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_PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA

DA 207 (VIGESIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
UNICA, DA ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO
PAULO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiligrios (“CVYM™), com sede na Av. Dr. Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, 939,
lojas 1 e 2 (térre0) e 1° a0 70 andar, Bairro Sitio Tamboré, Torre II do Condominio Castelo
Branco Office Park — Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (* NPJ/ME™) sob o
° 61.695.227/0001-93 e inscrita perante a Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE o© 35.300.050.274, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas péginas de

assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado, como agente fiducidrio, representando a comunhdo dos titulares das
debéntures objeto da presente emisséo (“Debenturistas”),

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do financeira autorizada a exercer as fungdes de agente fiducidrio, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3.434,
bloco 07, sala 201, inscrita no CNPI/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato
representada  por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizadofs) ¢
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”);

Sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante denominados, em comnjunto, como

“Partes” e, individual e indistintamente, COmo “Parte”,
CONSIDERANDO QUE:

) as Partes celebraram, em 4 de abril de 2017, o “Instrumerio Particular de Escritura
da 20° (vigésima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da
Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 20° (vigésima) Emissao

de Debéntures Simples, Niio Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo 5.4
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(i)

(iif)

(iv)

v)

Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Eletropaulo Metropolitana
FEletricidade de SGo Paulo S.A.” (“Escritura de Emiss80™), a qual foi devidamente
arquivada na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo (“JUCESP”) sob o
n° ED002112-0/000, em sessio de 19 de abril de 2017;

a Emisso foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 24 de fevereiro de 2017, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n°
121.520/17-1 (“RCA Emissora™);

conforme previsto na Escritura de Emissdo, foi realizado, em 27 de abril de 2017, 0
Procedimento de Bookbuilding, no qual foram definidos (a) o Valor Total da
Emissio (conforme definido na Escritura de Emissio); (b) a quantidade final de
Debéntures emitidas; (¢) a Remuneragdo das Debéntures (conforme definidos na
Escritura de Emissdo); (d) o prego de subscrigiio das Debéntures; e (e) estando as
Partes autorizadas e obrigadas a celebrar aditamento & Escritura de Emissdo, nos
termos das Clausulas 2.4.3 e 3.6.9 da Escritura de Emisséo, de forma a refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade, para tanto, de
prévia aprovagdo societaria da Emissora;

em 28 de abril de 2017, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL")
publicou a Resolugdo Normativa n.” 766, de 25 de abril de 2017 (“Resolucéo 7667),
a qual prevé novas regras sobre 0 oferecimento de garantias por concessionarias,
permissionarias e autorizadas de geragéo, transmissdo e distribui¢dio de energia
elétrica, incluindo, mas ndo se limitando a dispensa de anuéncia prévia, pela
ANEEL, para constituigdo de garantias relacionadas a direitos emergentes, desde
que observados 0s requisitos previstos na Resolucio 766;

(a) a Resolugiio 766 revogou expressamente a Resolugiio Normativa n°® 532, de 14
de janeiro de 2013, da ANEEL; e (b) a ANEEL, por meio do Oficio-Circular n.°
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232/2017-SFF/ANEEL, datado de 5 de maio de 2017, informou que (b.1) a
constituigio de garantia por agentes do setor de energia elétrica teve seu processo
alterado significativamente com a edi¢do da Resolugdo 766, ndo sendo mais
aplicavel a avaliagdio da Superintendéncia de Fiscalizagio Econdmica e Financeira
aos processos de constituigio de garantias por agentes do setor de energia elétrica; e
(b.2) todos os pleitos de constituigio de garantias enviados para aprovagio da
ANEEL antes da publicagio da Resolugdio 766 ¢ ndo finalizados até referida data,
incluindo o pleito da Emissora para constituigdo da Cessdo Fiducidria, perderam o

objeto e, consequentemente, foram arquivados;

(vi) a Emissora cumpre com 03 requisitos previstos na Resolugiio 766 com relaciio &

constituiciio da Cessdo Fiduciaria; e

(vii) as Debéntures ainda néo foram subscritas e integralizadas, observado que, em linha
com o disposto nas Clausulas 243 e 11.5 da Escritura de Emissio, nfo se faz
necessaria a realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na
Escritura de Emissdo) para aprovar as matérias do presente Primeiro Aditamento

(conforme abaixo definido);

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura de Emissdo, por meio do presente “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 20° (vigésima) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A” (“Primeiro
Aditamento™), para o fim de (i) refletir o resultado Procedimento de Bookbuilding
mencionado no Considerando “iii” acima, nos termos da Cléusula 2.4.3 € 3.6.9 da Escritura
de Emisséo; e (ii) ajustar as Clausulas 2.5.1 € 2.6.2, em decorréncia de erro material ¢ de
adequagio a Instrugdo CVM 476, respectivamente, mediante as clausulas e condigOes a

seguir.
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Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terfio o
significado a eles atribuido na Escritura de Emiss#o.

CLAUSULA I
ALTERACOES

1.1 Tendo em vista o resultado do Procedimento de Bookbuilding, as Partes
resolvem alterar a redacdo das Clausulas 3.3.1 e 4.7 da Escritura de Emissdo para o fim de
refletir o Valor Total da Emissfio ¢ a quantidade final de Debéntures, de modo que tais

Cléausulas passam a vigorar com a seguinte redac3o:

“3.3.1 O valor 1otal da Emissdo serd de R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido} (“Valor Total da

Emissdo”), observada a possibilidade de distribuigdo parcial, nos termos da
Clausula 3.6.9 abaixo.”

“4.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 700.000.000
(setecentas milhdes) de Debéntures, observada a possibilidade de distribuicdo

parcial, nos termos da Clausula 3.6.9 acima.”

1.2 Tendo em vista o resultado do Procedimento de Bookbuilding, as Partes
resolvem alterar a redagfio das Clausulas 4.10.1 e 4.10.2, para o fim de refletir a taxa final
consolidada aplicada 4 Remuneragfo, de modo que tais Clausulas passam a vigorar com a

seguinte redago:

4,10  Remuneracdo

4.10.1 Sobre o Valor Nominal Unitdric ou saldo do Valor Nominal Unildrio

incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 120% (cento e vinte por cento)
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da variagdo acumulada das taxas médias didrias do DI — Depdsito Interfinanceiro
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pdgina  na

Internet (http-//www.cetip.coni.br) (“Taxa Dr’ e “Renuneracdo”,

respectivamente).

4.10.2 A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio, desde a Data de Integralizagio ou da Data de
Pagamento da Remuneragio (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a respectiva Dala de Pagamenio da Remunera¢do

imediatamente subsequente. A Remuneracdo serd calculada de acordo com a

seguinte formula:
J=VNe x (Fator DI — 1}

Onde.

J= valor da Remuneracdo devida ao final do Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (vito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o

caso, informado/calculado com 8 (oilo) casas decimais, sem
arredondamento, e
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Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a daia de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

FatorDI = H(1 + TDJ,,x%J

-1\
onde.
n= numero fotal de Taxas DI, consideradas no cdlculo do ative, sendo “n”
um numero inteiro;
p= 120,00
- TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:
1
TDI, = (m"" + 1)ﬁ 1
*~\100
onde:
DIk = Taxa DI, diviigada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
1.3 Tendo em vista o resultado do Procedimento de Bookbuilding, as Partes

resolvem alterar a redagio da Clausula 4.8, que passa a viger com a seguinte redaco:

“4.8. Preco de Subscricio e Forma de Integralizagio: Desde que
observada a Condigdo de Integralizacdo estabelecida no item 4.8, 1. abaixo, na datg
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da primeira subscrigdo e integraliza¢do, as Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, de acordo com as normas

de liquidacdo aplicdaveis a CETIP (“Data de Imtegralizacdo”), (i) em moeda

corrente macional ou (ii) mediante a da¢do em pagamento de debéntures
integrantes da 9° (nona) e/ou da 157 (décima quinta) emissdo de debéntures da
Emissora, mediante utilizagdo do seguinte fator de conversdo: cada debéniure
integrante da 9° (nona) emissdo de debéntures da Companhia equivalera a 4.079
(quatro mil e setenta e nove) Debéntures e cada debénture integrante da 15°
(décima quinta) emissdo de debéntures da Companhia equivalerd a 6.702 (seis mil
e sefecentas e duas) Debéntures. Caso qualquer Debénture venha a ser
integralizada em data diversa e posterior & Data de Integralizacdo, a
integralizagdo deverd considerar o seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneragdo, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizacéo aié a

data de sua efetiva infegralizagdio. ”

1.4 As Partes resolvem alterar a redagfo das Cldusulas 2.5.1 e 2.6.2, que passam
a viger com a seguinte redagio

“2.3.1. Nos termos do item 3.5 abaixo, a Garantia foi formalizada por meio
do Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme definido abaixo) e serd constituida
mediante registro do Contrato de Cessdo Fiducidria no Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos da cidade de Barueri e da Cidade de Sdo Paulo, ambas no
Estado de Sto Paulo, e da cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro,

na forma e prazo previstos em tal instrumento.”

“2.6.2. Ndo obstante o descrito na Cldusula 2.6.1 acima, as Debéntures
somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentiados de valores
mobilidrios depois de decorridos 90 (novenita) dias contados da data de cada

subscrigdo ou aquisicdo por Investidores Profissionais (conforme abaixo definido),
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1.5

1.6

conforme disposio nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, ¢ uma vez verificado
o cumprimento pela Companhia de suas obrigacies previstas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures deverd sempre

respeitar as disposicbes legais e regulamentares aplicdveis.”
As Partes resolvem excluir a Clausula 2.4.3 da Escritura de Emissio.

Tendo em vista a publicagdo da Resolugo 766, as Partes resolvem alterar a

redagio da Cldusula 3.5.2, para o fim de excluir as referéncias & necessidade de prévia

aprovacdo da Cessfio Fiducidria pela ANEEL como “Condigio Suspensiva”, de modo que

referida Clausula passa a vigorar com a seguinte redagéo:

1.7

“3.5.2 Os megdcios juridicos previstos no Contrato de Cess@o Fiducidria
8m swa eficdacia condicionada a liberacdo dos Recebiveis da Concessdo que
venham a ser pagos pelos consumidores finais por meio de débito automdtico
cadastrado junto ao Banco Arrecadador do dnus atualmente existente sobre eles,
decorrente (a) do Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria Titulos e Direitos
Creditorios n°® 000050004111200 celebrado entre a Emissora, como cedente
fiducidria e devedora, e o Banco Arrecadador, como credor fiducidario, em 25 de
mar¢o de 2015, conforme alterado; e (b) do Instrumento Particular de Cessdo
Fiducidria Titulos e Direitos Creditérios n° 000050004265100 celebrado entre a
Emissora, como cedente fiducidria e devedora, e o Banco Arrecadador, como
credor fiducidrio, em 29 de dezembro de 2015, conforme alterado, na forma dos
artigos 121, 125 e 126 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Condicdo Suspensiva” e “Cédigo Civil ", respectivamente).”

Adicionaimente, tendo em vista a publicagiio da Resolugdo 766, as Partes

resolvem incluir o inciso (xxiii) na Clausula 10.1, que passa a vigorar com a seguinte

redacio:
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“10.1. A Emissora declara e garante, na data da assinatura desta Escritura,

que:

[.] e

(xxiii) cumpre com os requisitos previsios na Resolugdo Normativa da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) n.° 766, de 25 de abril de 2017, com
relagdo a constitui¢do da Cessdo Fiducidria, desde que o somatério dos direitos
emergentes da concessdo da Emissora ja cedidos em operagdes vigenies acrescidos
da presente Cessdo Fiducidria ndo supera o valor do fluxo de caixa da concesséo
(FCC), acrescido do somatdrio dos ativos regulaidrios liguidos decorrentes da
parcela A, na forma do artigo 3° VI, da referida norma, ndo sendo necessdria,
ainda, qualquer aprovagdo da ANEEL para a validade e eficdcia da Cesséo

Fiduciaria”

CLAUSULA 11
DISPOSICOES GERAIS

2.1. Todos os termos e condi¢des da Escritura de Emissdo que nfio tenham sido
expressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento sfio neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emisséo para a vigorar
conforme escritura de emissdo consolidada, constante do Anexo A ao presente Primeiro
Aditamento.

2.2 Observado o disposto no item 1.7 acima, a Emissora declara e garante que as
declaragdes prestadas na Clausula 10 da Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras,
corretas € plenamente vélidas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.
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2.3. Este Primeiro Aditamento serd averbado na JUCESP, conforme disposto no
artigo 62, pardgrafo 3°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976. A Emissora entregara
ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original deste Primeiro Aditamento devidamente
arquivado na JUCESP em até 10 (dez) Dias Uteis contados da obtencdo do respectivo
registro.

24, Caso qualquer das disposi¢ies deste Primeiro Aditamento venha a ser
Juigada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢Bes ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposigio
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

2.5. Este Primeiro Aditamento, a Escritura de Emissio e as Debéntures
constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos I e 11 do artigo 784 do
Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos deste Primeiro
Aditamento, da Escritura de Emisséo e com relagiio as Debéntures estio sujeitas a execugio
especifica, submetendo-se as disposigdies dos artigos 815 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos deste Aditamento.

2.6. A Emissora arcara com todos os custos de arquivamento deste Primeiro
Aditamento de acordo com os termos definidos na Escritura de Emissio.

2.8. Este Primeiro Aditamento ¢ regido pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil,
2.9. Fica eleito o foro central da Cidade de S&o Paulo, Estado de So Paulo, para

dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com

renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam este Primeiro Aditamento em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 19 de maio de 2017

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
207 (vigésima) Emissfio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Com Garantia Real, em Série Unica, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo
Paulo S.A. — Pagina 1/3)
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(Pagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
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ANEXO A AO PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR
DE ESCRITURA DA 20° (VIGESIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM
SERIE UNICA, DA ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE
SAO PAULO S.A.

ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 20° (VIGESIMA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, DA ELETROPAULO
METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SA0 PAULO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.,
sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), com sede na Av. Dr. Marcos Penteado de Uthéa Rodrigues, 939,
lojas 1 e 2 (térreo) e 1° ao 7° andar, Bairro Sitio Tamboré, Torre 1l do Condominio Castelo
Branco Office Park — Cidade de Barueri, Estado de S#c Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministéric da Fazenda (“CNPIMF”) sob o
n° 61.695.227/0001-93 e inscrita perante a Junta Comercial do Estado de S&o
Paulo (“JUCESP™) sob o NIRE n°35.300.050.274, neste ato rtepresentada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado{s) nas paginas de

assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia™);

¢, de outro lado, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das
debéntures objeto da presente emissio (“Debenturistas™),

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituigdo financeira autorizada a exercer as funcgdes de agente fiduciario, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434,
bloco 07, sala 201, inscrita no CNPJ/MF sob o n®36.113.876/0001-91, neste ato
representada  por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e

identificado(s)} nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario™);
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Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

Vém, por meio desta ¢ na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 20" (vigésima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Séo Paulo S A.” (“Escritura de Emissiio” ou “Escritura” , eIm

observincia as seguintes clausulas e condicdes:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura de Emissdo é firmada com base na autorizaciio da
Reunido do Conselho de Administragsio da Emissora realizada em 24 de fevereiro de 2017,
devidamente registrada na JUCESP sob o n° 121.520/17-1 (“RCA Emissora™), na
qual (i) foram aprovados os termos e condigdes da emissio das debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em série unica, da 20" (vigésima)
emissdo da Emissora (“Debéntures” ¢ “Emissdo”, respectivamente) e da Oferta (conforme
abaixo definido), nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™; (ii) foi aprovada a outorga, pela
Companhia, da cessio fiduciaria de direitos creditorios e outras avengas descrita na
Clausula 3.5.1 abaixo; e (iii) a diretoria da Companhia foi autorizada a praticar todos os
atos necessarios a efetivacio das deliberagdes ali consubstanciadas, incluindo a celebraggo
de todos os documentos necessarios & concretizacio da Emissio e da Oferta (conforme
abaixo definido).
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CLAUSULA II
REQUISITOS

A Emisséo sera realizada com observéncia aos requisitos abaixo.
2.1. Dispensa de Registro na CVM
2.1.1. Nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada (“Instrugio CVM 476”) e do artigo 19, §5° 1, da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, a Oferta estd automaticamente dispensada de

registro perante a CVM, por se tratar de oferta pablica de valores mobiliarios com esforcos
restritos de distribuicdo, nio sendo objeto de protocolo, registro e arquivamento perante a
CVM, exceto pelo envio da comunicagdo sobre o inicio da Oferta e a comunicagio de seu
encerramento & CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 8, respectivamente, da Instrugio
CVM 476 (“Comunicacio de Inicio” e “Comunicacio de Encerramento”, respectivamente).

2.2, Registro na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.2.1. Por se tratar de oferta piiblica com esforgos restritos de distribuicdo, a Oferta
poderd vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do
“Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicio ¢ Aquisi¢io de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor (“Cédigo
ANBIMA”™), exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da
ANBIMA, nos termos do artigo 8° do Cddigo ANBIMA, desde que sejam expedidas
diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacio e Melhores Praticas da
ANBIMA, até o momento do protocolo de Comunicagio de Encerramento na CVM.

Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 207 (vigésima) Emissio
de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acgdes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sio Paulo S.A.

=iD/ )

18/88 @

AES

e




2.3. Arquivamento na JUCESP e Publicaciio da Ata de RCA Emissora

23.1. A ata da RCA Emissora sera devidamente arquivada na JUCESP e publicada
no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo - DOESP (“DOESP™) ¢ no jornal “Valor
Econbmico, nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por
AgUes, sendo que estas mesmas medidas deverdo ser tomadas nos eventuais atos societarios
da Emissora posteriores realizados em razfio da Emissio. |

24. Arquivamento desta Escritura de Emissio

2.4.1. Esta Escritura de Emissfo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na
JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por
Agbes. A Emissora deverd enviar | (uma) via original da Escritura de Emissio
devidamente registrada na JUCESP ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da obtengdo do respectivo registro.

24.2. Qualquer aditamento & presente Escritura de Emissdo devera conter, em seu
anexo, a versdo consolidada dos termos e condigdes da Escritura, contemplando as
alterag@es realizadas.

2.5, Registro da Garantia

25.1. Nos termos do item 3.5 abaixo, a Garantia foi formalizada por meio do
Contrato de Cess@o Fiduciaria (conforme definido abaixo) e sera constituida
mediante registro do Contrato de Cesssio Fiduciaria no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Barueri e da Cidade de Sio Paulo, ambas no Estado de Sio
Paulo, e da cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janetro, na forma e prazo
previstos em tal instrumento.
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252, Uma via original do Contrato de Cessdo Fiduciaria e de seus eventuais
aditamentos devidamente registrados deverfio ser entregues pela Emissora ao Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da efetivagido do ultimo registro nos
Cartérios de Titulos e Documentos.

2.6. Deposito para Distribuicie, Negociacio e Custodia Eletronica
26.1. As Debéntures serfio depositadas para:

() distribui¢do no mercado primério, por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de
Ativos ("MDA”), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP™), sendo a distribui¢go liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e

(i)  negociagiio no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes  liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.6.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente
poderdio ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscricio ou aquisigdo por
Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), conforme disposto nos artigos 13 e
15 da Instrugfio CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento pela Companhia de suas
obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a negociagdo das
Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicéveis.
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CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1. Nos termos do artigo 2° do Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor,
0 objeto social da Emissora compreende (i) a exploragio de servigos publicos de energia,
principalmente a elétrica, nas dreas referidas no contrato de concessio de servigos publicos
de energia elétrica e nas outras em que, de acordo com a legislagdo aplicavel, for autorizada
a atuar; (ii) estudar, elaborar, projetar, executar, explorar ou transferir planos e programas
de pesquisa e desenvolvimento que visem qualquer tipo ou forma de energia, bem como de
outras atividades correlatas a tecnologia disponivel, quer diretamente, quer em colaboragio
com drglos estaduais ou particulares; (iii) participar nos empreendimentos que tenham por
finalidade a distribuigio e comércio de energia, principalmente a elétrica, bem como a
prestagdo de servigos que, direta ou indiretamente, se relacionem com esse objeto, tais
como: uso miltiplo de postes, mediante cessio onerosa a outros usudrios; transmissio de
dados, através de suas instalagdes, observada a legislagio pertinente; prestacdo de servigos
técnicos de operagio, manutencio e planejamento de instalacdes elétricas de terceiros;
prestagdo de servicos de otimizagiio de processos energéticos ¢ instalagGes elétricas de
consumidores; cessdo onerosa de faixas de serviddo de linhas ¢ 4reas de terra exploraveis
de usinas e reservatérios; (iv) prestar outros servigos de natureza publica ou privada,
inclusive servigos de informética mediante a exploragdo de sua infraestrutura, com o fim de
produzir receitas alternativas complementares ou acessorias; (v) contribuir para a
preservagdo do meio ambiente, no ambito de suas atividades, bem como participar et
programas sociais de interesse comunitario; (vi) participar, em associagdo com terceiros, de
empreendimentos que propiciem melhor aproveitamento de seu patrimonio imobiliario; e
(vii) participagfio em outras sociedades como sOcia, acionista ou quotista.
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3.2 Namero da Emissio

3.2.1. A presente Emissfo constitui a 20° (vigésima) emissdo de debéntures da
Emissora.

33 Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de

reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissdo™),

observada a possibilidade de distribuigdo parcial, nos termos da Clausula 3.6.9 abaixo.

34 Niumero de Séries

3.4.1. A Emissfio serd realizada em série tinica.

3.5 Garantia

35.1. Observada a Condigdo Suspensiva descrita na Cldusula 3.5.2 abaixo, a fim

de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas as obrigagdes,
principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela
Emissora perante os Debenturistas, o que inclui, principalmente, mas n3o se limita, ao
pagamento de todo e qualquer valor devido pela Emissora em raziio das Debéntures,
abrangendo a sua amortizacdo, Remuneragio, o pagamento dos custos, comissdes, encargos
e despesas da Emissdo ¢ a totalidade das obrigagdes acessdrias, tais como, mas ndo se
limitando, aos Encargos Moratérios, verbas indenizatérias decorrentes da Emissio,
honorarios arbitrados em juizo e demais encargos contratuais e legais previstos, bem como
a remuneracdo do Agente Fiducidrio, do Banco Liguidante e do Escriturador ¢ todo e
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos

Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
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extrajudiciais necessdrios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, as Debéntures contario com, nos
termos do artigo 66-B, §3°, da Lei n° 4.728, de 14 de Julho de 1965, conforme alterada,
artigos 1.361 ¢ seguintes do Cédigo Civil e artigos 18 a 20 da Lei n°® 9.514 de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada, cessdo fiduciaria {(“Cessfio Fiducidria™), nos termos

do “Instrumento Particular de Administracdo de Contas e Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios e Qutras Avengas Sob Condicdo Suspensiva®, celebrado entre a Emissora e 0
Agente Fiduciario e o Itai Unibanco S.A., na qualidade de banco arrecadador (“Contrato de

Cessfio Fiduciaria” ou “Contrato de Garantia”, “Garantia” e “Banco Arrecadador”,

respectivamente):

(i) da totalidade dos recebiveis decorrentes da prestacéio do servigo de fornecimento de
energia elétrica, pela Emissora, a consumidores finais, nos termos do “Contrato de
Concessio n° 162/98 Para Distribuicio de Energia Elétrica, que celebram a Unifio e
a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S@io Paulo S.A.”, celebrado em 15 de
junho de 1998, conforme aditado de tempos em tempos (“Recebiveis da
Concessdo™), que venham a ser pagos pelos consumidores finajs por meio de (i.a)
débito automatico cadastrado junto ao Banco Arrecadador; (i.b) internet banking e
bankfone cadastrado junto ao Banco Arrecadador; e (i.c) terminais de
autoatendimento junto ao Banco Arrecadador (CEI), ¢ que sejam recebidos pelo
Banco Arrecadador por meio de seus camais de arrecadacdo, em montante
equivalente, durante todo o prazo das Debéntures, ao saldo das Debéntures
(“Recebiveis da Arrecadacfio™);

(ii)  de todos e quaisquer direitos, atuais efou futuros, detidos e a serem detidos pela
Emissora contra o Banco Bradesco S.A., instituigiio financeira com sede no niicleo
“Cidade de Deus”, s/n° situado na Vila Yara, na Cidade de Osasco, no Estado de
S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Depositario™)
com relagdo a: (a) conta vinculada de titutaridade da Emissora n.° 33594-0, mantida
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na agéncia 2372 do Banco Depositario (“Conta Vinculada™), para a qual deverio ser
transferidos os Recebiveis de Arrecadagio nas hipdteses previstas no Contrato de
Cessdo Fiduciaria; e (b) quaisquer valores ou recursos creditados e/ou que venham a
ser creditados, a qualquer tempo, na Conta Vinculada; e

(ifi)  de eventuais aplicacdes e investimentos realizados com os recebiveis depositados ou
de outra forma recepcionados ma Conta Vinculada, incluindo todos os juros,
atualizagdo monetéria, demais produtos, frutos e rendimentos, bem como recursos
resultantes das amortizages e resgates dos investimentos permitidos, conforme

“

definidos no Contrato de Cessio Fiduciaria.

3.5.2 Os negocios juridicos previstos no Contrato de Cessiio Fiduciaria tém sua
eficacia condicionada 4 liberagio dos Recebiveis da Concessdo que venham a ser pagos
pelos consumidores finais por meio de débito automdtico cadastrado junto ao Banco
Arrecadador do 6nus atualmente existente sobre eles, decorrente (a) do Instrumento
Particular de Cesséo Fiducidria Titulos e Direitos Creditorios n® 000050004111200
celebrado entre a Emissora, como cedente fiduciaria ¢ devedora, e 0 Banco Arrecadador,
como credor fiduciario, em 25 de margo de 2015, conforme alterado; e (b) do Instrumento
Particular de Cessio Fiduciaria Titulos e Direitos Creditdrios n® 000050004265100
celebrado entre a Emissora, como cedente fiducidria e devedora, e o Banco Arrecadador,
como credor fiducidrio, em 29 de dezembro de 2015, conforme alterado, na forma dos
artigos 121, 125 e 126 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada

("Condigdo Suspensiva” e “Cédigo Civil”, respectivamente).

3.6 Procedimento de Distribuigio

3.6.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigéo publica, com esforgos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de
colocagdo para 300.000.000 (trezentas milhdes) Debéntures, no montante total de
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R$300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), e sob o regime de melhores esforgos de
colocagio para 400.000.000 (quatrocentas milhdes) Debéntures, no montante total de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), totalizando a colocagdo de 700.000.000
(setecentas milhdes) Debéntures, no montante total de R$700.000.000,00 (setecentos
milhdes de reais), com a intermediagdo de institui¢io financeira integrante do sistema de
distribuigio  de  valores  mobilidrios  responsivel  pela distribuicio  das
Debéntures (“Coordenador”), nos termos do “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdio
Pibdlica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, da 20° (vigésima) Emissdo da Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de SGo Paulo S.A.”, celebrado entre a Emissora e o Coordenador (“Contrato de
Distribuicdo” e “Oferta”, respectivamente).

3.6.2. O plano de distribuigfo seguira o procedimento descrito na Instrucio CVM
476, conforme previsto no Contrato de Distribuicio. Para tanto, o Coordenador podera
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme definido
abaixo), sendo possivel a subscrigio ou aquisicio por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais (conforme definido abaixo).

3.6.2.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476, sfio considerados “Investidores
Profissionais™ aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da Instrucéio da CVM n.° 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, observado que os fundos de investimento e
carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um tinico investidor, para os fins dos
limites previstos no item 3.6.2 acima. -

3.6.2.2. No ato de subscrigio das Debéntures, os Investidores Profissionais
assinaro declaragéo atestando que efetuaram sua propria andlise com relagdo & capacidade
de pagamento da Emissora e atestando sua condi¢éo de Investidor Profissional, bem como
de que estdo cientes, entre outras coisas: (a) de que a Oferta nio foi registrada perante a

Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 20° (vigésima) Emissiio
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢ées, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sio Paulo S.A.

25/88




CVM, e que poderd vir a ser registrada na ANBIMA apenas para fins de informacéio de
base de dados, nos termos do item 2.2 acima, desde que expedidas diretrizes especificas
pela ANBIMA até a data da Comunicagiio de Encerramento; (b) de que as Debéntures estio
sujeitas a restrigdes de negociagfio previstas na rtegulamentagdo aplicivel e nesta
Escritura; (c) de todos os termos e condi¢bes desta Escritura, com os quais estio
plenamente de acordo.

3.6.3. A Emissora obriga-se a: (i) ndio contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta a qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com o
Coordenador; e (ii) informar ao Coordenador, até o Dia Util imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais Investidores Profissionais que venham a
manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a nio tomar qualquer

providéncia em relagdo aos referidos potenciais Investidores Profissionais nesse periodo.

3.6.4. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem
como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos para a

Oferta, independentemente da ordem cronolégica.

3.6.5. Néo haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais
acionistas ou controladores diretos ou indiretos da Emissora.

3.6.6. Néo serd constituido fundo de sustenta¢io de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. N&o serd firmado contrato de estabilizacio de
preco das Debéntures no mercado secundario.

3.6.7. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipétese.
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3.6.8. A colocacio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos
da CETIP e com o plano de distribuicfo descrito nesta clausula.

3.6.9. Sera adotado o procedimento de coleta de intengBes de investimento dos
potenciais investidores nas Debéntures, organizado pelo Coordenador, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou méximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrucio
CVM 476, para definicdo da Remuneragdo, observado o limite previstos no item 4.10.1, ¢
do Valor Total da Emissiio (“Procedimento de Bookbuilding’”). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta Escritura, que
deverd ser levado a registro perante a JUCESP, sem necessidade de nova aprovagio
societaria pela Emissora ou de realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.6.9.1. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuigdo parcial das
Debéntures, nos termos do artigo 30, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruciio CVM 400”) e do artigo 5-A da Instrugéio
CVM 476, desde que haja colocagio de uma quantidade minima de 300.000.000 (trezentas
milh&es) de Debéntures, sendo que as Debéntures que ndo forem colocadas no 4mbito da
Oferta serfio canceladas pela Emissora (“Montante Minimo™). Uma vez atingido o

Montante Minimo, a Emissora, de comum acordo com o Coordenador, podera encerrar a
Oferta, de forma a definir como Valor Total da Emissio o Montante Minimo. Eventual
saldo de Debéntures nio colocado no dmbito da Oferta serd cancelado pela Emissora por
meio de aditamento a esta Escritura, sem necessidade de nova aprovagfio societaria pela
Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.6.9.2. Caso nfio haja colocagio do Montante Minimo, a Oferta serd cancelada e os
investidores que j& tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberdo os montantes
utilizados na referida integralizagdo sem juros ou corregéio monetaria, sem reembolso e com
dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, ¢ aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
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verificado que o Montante Minimo ndo foi atingido, observado que, com relagdo as

Debéntures custodiadas na CETIP, o resgate sera realizado de acordo com os

procedimentos da CETIP. Caso haja colocagio igual ou superior ao Montante Minimo,

eventual saldo de Debéntures ndio colocado no ambito da Oferta sera cancelado pela

Emissora por meio de aditamento a esta Escritura, sem a necessidade de realizagio de

deliberagdo societaria da Emissora ou de realizagio de assembleia geral de Debenturistas.

3.6.10.

Tendo em vista que a distribuigdo podera ser parcial, nos termos do artigo 31

da Instrugio CVM 400, o Investidor Profissional podera, no ato da aceitacio & Oferta,

condicionar sua adesio a que haja distribuico:

()

(i)

da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condi¢do ndo se
implementar ¢ se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de subscric3o,
as Debéntures deverio ser resgatadas pela Emissora, sem reembolso e com dedugdo
dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, € aos encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 3 (tr8s) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o nfio implemento da condicdio, observado que, com relacdio as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, tal procedimento serd realizado
de acordo com os procedimentos da CETIP; ou

de uma proporgo ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da
Oferta, definida conforme critério do préprio investidor, mas que nio poderd ser
inferior a0 Montante Minimo, podendo o Investidor Profissional, no momento da
aceitagdo, indicar se, implementando-se a condicio prevista, pretende permanecer
com a totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas por tal Investidor
Profissional ou quantidade equivalente 4 proporcio entre a quantidade de
Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures originalmente
objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagio, o interesse do Investidor
Profissional em permanecer com a totalidade das Debéntures subscritas e
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integralizadas por tal Investidor Profissional. Se o Investidor Profissional tiver
indicado propor¢do ou quantidade minima e tal condigfio ndio se implementar, as
Debéntures deverfio ser resgatadas pela Emissora, sem reembolso ¢ com deducio
dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o n3o implemento da condigfo, observado que, com relagfio as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, tal procedimento sera realizado
de acordo com os procedimentos da CETIP.

3.7 Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liquidante e instituigfio prestadora de servigos de escrituracéo das
Debéntures sera o Banco Bradesco S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de S#o Paulo, no Nicleo Cidade de Deus s/n°, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante™ ou “Escriturador”, conforme

0 Caso).

372 O Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituragiio das Debéntures,
entre outras atribui¢des descritas no Manual de Normas da CETIP.

38 Destinacgio dos Recursos

3.8.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdio serdio
utilizados para (i) o reperfilamento do passivo da Companhia e (ii) o reforgo de capital de
giro da Emissora, caso haja saldo remanescente.
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CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das
Debéntures sera o dia 12 de abril de 2017 (“Data de Emiss&o™).

4.2. Forma, Tipo e Comprovacio de Titularidade: As Debéntures sero
emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissio de cautelas ou certificados,
sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme o caso, sera
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de

titularidade de tais Debéntures.

4.3. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, nio conversiveis

em ac¢des de emissdo da Emissora.

4.4. Espécie: As Debéntures serfio da espécie com garantia real.

4.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, as
Debéntures terdo prazo de vencimento de 4 (quatro) anos contados da Data de Emisséo,

vencendo-se, portanto, em 12 de abril de 2021 (“Data de Vencimento™).

4.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$1,00 (um real), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario™).

4.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas
700.000.000 (setecentas milhdes) de Debéntures, observada a possibilidade de distribuigio
parcial, nos termos da Clausula 3.6.9 acima.
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4.8. Preco de Subscriciio ¢ Forma de Integraliza¢dio: Desde que observada a
Condigdo de Integralizagiio estabelecida no item 4.8.1. abaixo, na data da primeira
subscricgo e integralizagdo, as Debéntures serfio subscritas e integralizadas A vista, pelo seu
Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidaggo aplicdveis 4 CETIP (“Data

de Integralizacdo™), (i) em moeda corrente nacional ou (i1) mediante a dagdio em pagamento
de debéntures integrantes da 9" (nona) emissio de debéntures da Companhia equivalera a
4.079 (quatro mil e setenta e nove) Debéntures ¢ cada debénture integrante da 15* (décima
quinta) emissdio de debéntures da Companhia equivalerd a 6.702 (seis mil e setecentas e
duas) Debéntures. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e
posterior & Data de Integralizacio, a integralizacio devera considerar o seu Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracdo, calculados pro rata temporis desde a Data de

Integralizagfo até a data de sua efetiva integralizacao.

4.81 As Debéntures serfio subscritas e integralizadas em cada Data de
Integralizagfo, nos termos do item 4.8 acima, desde que a Emissora comprove, até a
primeira Data de Integralizagfio, o cumprimento da Condicdo Suspensiva (“Condicfio de

Integralizacio™).

4.8.2 Na hipdtese de a Emissora ndo comprovar o atendimento a Condicéo de
Integralizagdo até o final do prazo de encerramento da Oferta, as Debéntures serdo

canceladas pela Emissora.

4.9, Atualizagio Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitério nio

serd atualizado monetariamente.
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4.10 Remuneracio

4.10.1 Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 120% (cento ¢ vinte por cento) da
variagio acumulada das taxas médias diarias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo dirio
disponivel em sua pagina na Internet (hitp://www.cetip.com.br) (“Taxa DI” e

“Remuneracio”, respectivamente).

4.10.2 A Remuneragio sera calculada de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitrio, desde a Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragio (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
respectiva Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente subsequente. A

Remuneragdo serd calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNex (Fator DI-1)
Onde:

J= valor da Remuneragio devida ao final do Periodo de Capitalizagio (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitrio, conforme 0 caso,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; €

Fator DL = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizagio, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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FatorDI = 1‘[(1 + TDkaiJ

onde:

n= namero total de Taxas DI, consideradas no célculo do ativo, sendo “n” um niamero
inteiro;

p= 120,00

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, 252
TDI, = (——+ 1) ~1

100
onde:
DIk = Taxa DI, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
4.10.2.1 O fator resultante da expressao (1 + TDI, X T?(;_O) sera  considerado

com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

)
4.102.2 Efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1 +TDI X T()_o) , sendo que
a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

4.10.2.3 * Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
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4.10.2.4 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divuigado pelo 6rgéo responsavel pelo seu célculo.

4.10.2.5 Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, nfio houver divulgagéo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa
DI disponivel até o momento para célculo da Remuneragao, nao sendo devidas quaisquer
compensagbes entre a Emissora e os titulares das Debéntures quando da divulgagio

posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.10.2.6 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo da
Remuneraciio, serd convocada, pelo Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis
subsequentes ao prazo de 10 (dez) dias acima, Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos desta Escritura de Emissdo, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de Remuneracéo,

parémetro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragéo.

4.10.2.6.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagiio da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir
da data de sua validade, passard a ser utilizada para o calculo da Remuneracéo,
permanecendo a Gitima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgagdo da referida Taxa DI

4.10.2.6.2. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de Remuneragdo entre a
Emissora € 05 Debenturlstas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulacdo. (conforme abaixo definido), a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures. no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo que venha a ser

definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario,
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conforme o caso, acrescido da Remuneragio devida até a data do resgate, calculada pro
rata temporis, a partic da Data de Integralizaciio. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragdo das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que a
auséncia de taxas, sera utilizada a ltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.10.2.7 O periodo de capitalizacio da Remuneracio (“Periodo de Capitalizaco™) é,

para o0 primeiro Periodo de Capitalizacfio, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacfio, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragfo e, para os
demais Periodos de Capitalizagio, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento
da Remuneragfo imediatamente anterior e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo
subsequente. Cada Periodo de Capitalizagfio sucede o anterior sem sclucfo de continuidade,

até a Data de Vencimento.
4.11. Pagamento da Remuneracio

4.11.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obriga¢Ges decorrentes das Debéntures ou resgate antecipado, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissfio, a Remuneragfio serd paga semestralmente, a partir da
Data de Emissfo, sendo o primeiro pagamento devido em 12 de outubro de 2017, e os
demais pagamentos devidos sempre no dia 12 dos meses de abril e outubro de cada ano, até
a Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da

Remuneragfio”).

4.11.2. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas
ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragiio prevista nesta

Escritura.

4.12, Amortizacio do Valor Nominal Unitario
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4.12.1. O Valor Nominal Unitdrio sera amortizado em 4 (quatro) parcelas anuais
consecutivas, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures, Resgate
Antecipado Facultativo Total, Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, devidas sempre nos
dias 12 do més de abril de cada ano, sendo que a primeira parcela serd devida em 12 de

abril de 2018, e as demais parcelas serfio devidas em cada uma das respetivas datas de

amortizagio das Debéntures, de acordo com a tabela abaixo (cada uma, uma “Data de

Amortizacio™).

710,0000%
2° 12/04/2019 10,0000%
3 12/04/2020 40,0000%
47 - 12/04/2021 40,0000%
4.13. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo

efetuados pela Bmissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante para as Debéntures que
nio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.14. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emisséo até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que nio houver
expediente bancario na Cidade de S@o Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente
havera prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo.
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4.13. Encargos Moratorios: Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficario sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de naturcza nfo compensatdria, de 2% (dois por cento); e
(i) juros moratdrios  razdio de 1% (um por cento) ao ano, desde a data da inadimpléncia

até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo

pago (“Encargos Moratorios™).

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na
Clausula 4.15 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na
Clausula 4.18 abaixo, ndo the dard direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados

os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.17. Repactuaciio Programada: As Debéntures nfo serdo objeto de repactuacio
programada. '
4.18. Publicidade: Todos os atos e decisdes a serem tomados em decorréncia

desta Emissio que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverfio ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no DOESP e no jornal
“Valor Econdmico” (“Aviso aos Debenturistas™), bem como na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores (http://www.aeseletropaulo.com.br), observado o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por AgGes e as limitagSes impostas pela Instrugdo CYM
476 em relacio a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciario e a CETIP a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagdo,
sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apés a Data de Emissdo,
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devera enviar notificacio ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgagéo

de suas informacdes.
4.19. Imunidade ou Isenciio de Debenturistas:

4.19.1 Caso qualquer Debenturista goze de imunidade ou isenciio tributaria, este
dever4 encaminhar ao Banco Liquidante e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relagio & data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributiria, sendo certo que, caso o Debenturista nfio envie referida documentagfio, a
Emissora fard as retengdes dos tributos previstos na legislagfio tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

4.19.2 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condigfo de imunidade ou isengfio tributdria, nos termos do item 4.19.1 acima ¢ que tiver
essa condiciio alterada e/ou revogada por disposicio normativa, ou por deixar de atender as
condigBes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou, ainda, tiver
essa condicdo questionada por autoridade competente, ou, ainda, que tenha esta condigéo
alterada e/ou revogada por qualquer outra razfo que nfio as mencionadas neste item, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, com ao menos 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia de qualquer pagamento, ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora,
bem como prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada
pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

4.19.3 Mesmo que tenha recebido a documentago referida na Clausula 4.19.1 acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 4 Emissora depositar em juizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagio que entender

devida.
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4.20. . Classificacdo de Risco: Serd contratada a agéncia de classificagfio de risco
Fitch Ratings Brasil Ltda., a qual atribuird nota de classificaciio de risco (rating) as
Debéntures.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultative Total
5.1.1. A Emissora poderé realizar, a seu exclusivo critério, apos 12 (doze) meses

contados da Data de Emisséio, ou seja, a partir de 12 de abril de 2018, o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total™). Por ocasifio do

Resgate Antecipado Facuitativo Total, o valor devido pela Emissora serd equivalente ao
saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (i) da
Remuneragdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, calculado pro rata temporis desde a Data de Integralizag¢do, ou a data do
pagamento da Remuneracio anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (“Valor Resgatado™), e (ii) de prémio incidente sobre o Valor
Resgatado, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures (“Valor de Resgate

Antecipado Facultativo™), calculado de acordo com a seguinte férmula:
Prémio = p * dup/dut * Valor Resgatado
onde:

p: 0,15% (quinze centésimos por cento);
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dup: Nimero de Dias Uteis contados da data do Resgate Antecipado Facultativo Total até a
Data de Vencimento; ¢

dut: Nomero de Dias Uteis contados a partir de 12 de abril de 2018 at¢ a Data de

Vencimento.

5.1.1.1 Caso a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida
com uma Data de Amortizagio e/ou uma Data de Pagamento da Remuneragéo, 0 prémio
previsto no item (ii) da Clausula 5.1.1 acima deverd ser calculado sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario ¢ Remuneracdo, apés a referida amortizagfo c/ou pagamento de

Remuneragio, conforme o caso.

5.1.2. O Resgate Antecipado Facuitativo Total somente serd realizado (a) mediante
envio de comunicaco individual aos Debenturistas, ou publicagio de anfincio, nos termos
da Clausula 4.18 acima, em ambos 0s casos com copia para 0 Agente Fiduciario e 4 CETIP,
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicacdo de Resgate™), sendo que na referida

comunicacgio devera constar: (i) a data de realizagio do Resgate Antecipado Facultativo
Total; (ii) 2 mengdo de que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal
Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido (a)de
Remuneragdo e demais encargos devidos e nfo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou desde a
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até data de
realizagdo do Resgate Antecipado: Facultativo Total, (b) de prémio de resgate antecipado,
calculado nos termos do item “ii” da Clausula 5.1.1. acima; e (iii) outras informagdes

necessarias & operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP seguirdio os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados
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pela CETIP. Caso as Debéntures nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o
Resgate Antecipado Facultativo Total serd realizado por meio do Banco Liquidante.

5.1.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,

serfio obrigatoriamente canceladas.

5.1.5. Nio ser4 admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.
5.2. Amortizacio Antecipada Facultativa
5.2.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, apds 12 (doze) meses

contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 12 de abril de 2018, amortizacdo
extraordinaria facultativa de parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (“Amortizagio Antecipada Facultativa™), limitada ao maximo de 98% (noventa

e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario. Por ocasifo da Amortizag8o
Antecipada Facultativa, o valor devido pela Emissora serd equivalente a um percentual
fixado pela Emissora do saldo devedor do Valor Nominal Unitario de todas as Debéntures,
acrescido (i) da Remuneragfio e demais encargos devidos ¢ ndo pagos até a data da
Amortizagio Antecipada Facultativa, calculado pro rata temporis desde a Data de
Integralizago, ou a data do pagamento da Remuneragio anterior, conforme o caso, até a
data da efetiva Amortizacdo Antecipada Facultativa (“Valor Amortizado™), e {ii) de prémio

incidente sobre o Valor Amortizado, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures

(“Valor de Amortizaciio Antecipada Facultativa”), calculado de acordo com a seguinte

formula:
Prémio = p * dup/dut * Valor Amortizado

onde:
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p: 0,15% (quinze centésimos por cento);

dup: Nimero de Dias Uteis contados da data da Amortizagiio Antecipada Facultativa até a
Data de Vencimento; ¢

dut: Numero de Dias Uteis contados a partir de 12 de abril de 2018 até a Data de
Vencimento.

5.2.1.1 Caso a data de realizagio da Amortizagdo Antecipada Facultativa coincida com
uma Data de Amortizagdo efou uma Data de Pagamento da Remuneragio, o prémio
previsto no item (ii) da Clausula 5.2.1 acima deverd ser calculado sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario e Remuneragiio, apds a referida amortizaciio e/ou pagamento de

Remuneracio, conforme o caso.

5.2.2. A Amortizacdo Antecipada Facultativa somente sera realizada (a) mediante
envio de comunicacio individual aos Debenturistas, ou publicagio de anincio, nos termos
da Clausula 4.18 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiducidrio ¢ 8 CETIP,
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva
Amortizagio Antecipada Facultativa (“Comunicacio de Amortizacfio Antecipada®), sendo
que na referida comunicagfo deverd constar: (i)a data de realizagdo da Amortizago
Antecipada Facultativa; (ii) a mengio de que o valor correspondente ao pagamento serd um
percentual do saldo devedor do Valor Nominal Unitério fixado pela Emissora, observado o
disposto no item 5.2.1 acima, acrescido (a) de Remuneragio ¢ demais encargos devidos ¢
ndo pagos até a data da Amortizag8o Antecipada Facultativa, calculados pro rala femporis
desde a Data de Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até data de realizagdo da Amortizago
Antecipada Facultativa, (b) de prémio de resgate antecipado, calculado nos termos do item
“ii» da Clausula 5.2.1. acima; e (iii} outras informagdes necessarias a operacionalizago da

Amortiza¢io Antecipada Facultativa.
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5.2.3. A Amortizagio Antecipada Facultativa para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP seguirdio os procedimentos de liquidagfio de eventos adotados
pela CETIP. Caso as Debéntures nio estejam custodiadas ecletronicamente na CETIP, a
Amortizagio Antecipada Facultativa seré realizada por meio do Banco Liquidante.

5.3. Aquisi¢io Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acbes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se
assim exigido pelas disposi¢es legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administraciio ¢ das demonstragBes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora de acordo com esta Clausula poderiio, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer na fesouraria da Emissora, ou ser novamenie colocadas no mercado,
observadas as restri¢Bes impostas pela Instrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando

recolocadas no mercado, fardo jus 2 mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. Vencimento Antecipado
6.1.1. Observado o disposto nos itens 6.1.2 ¢ 6.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario

deveré declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagSes constantes desta Escritura de
Emisso e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério ou do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneraggo, calculada
pro rata temporis, no Periodo de Capitalizagio em questdo até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso € de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo,
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independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, na
ciéncia da ocorréncia das seguintes hipoteses (cada uma, um “Evento de Inadimplemento™):

@) pedido de recuperagdio judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociacéo
de plano de recuperagio extrajudicial, formulado pela Emissora;

(i) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de

faléncia nfo elidido no prazo legal ou decretag@o de faléncia da Emissora;

(iii) falta de pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario e/ou da
Remuneracio, nas respectivas datas de vencimento previstas nesta Escritura de
Emissdo, ndo sanadas no prazo de 1 (um) Dia Util contados das respectivas datas

de vencimento;

(iv) término, extingdo ou transferéncia da concessdo da Emissora para a exploragdo de
servios de distribuicdo de energia ou ato de qualquer autoridade governamental
com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da

Emissora;

(v) transformacio do tipo societirio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

(vi) declaragio de vencimento antecipado de qualquer divida efou obrigagdes
financeiras da Emissora no mercado local ou internacional em valor individual ou
global superior ao equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de dolares norte-americanos);

(vii)  questionamento judicial, por qualquer pessoa que nao a Emissora e/ou qualquer de
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(viii)

(ix)

)

()

suas coligadas, controladas ou controladoras, da validade ou exequibilidade das
Debéntures e/ou da Garantia, niio contestado tempestivamente pela Emissora com

vistas a elisao de tal questionamento, apds validamente citada ou intimada;

se, Sem O EXpresso consentimento dos Debenturistas, na forma prevista nesta
Escritura, a Emissora tiver alteragiio no seu controle acionério, direta ou indireta,
exceto (a) as operagdes societarias envolvendo a Emissora que resuliem na
preservagio da AES Corporation como acionista controlador (direto ou indireto)
da Emissora, podendo inclusive 0 BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR
aumentar, diminuir e/ou se desfazer da sua participacdo aciondria na Emissora,
desde que a AES Corporation seja preservada como acionista controlador (direto
ou indireto) da Emissora; ou (b) se decorrente de operagdes visando a migragdo da
Emissora para niveis de governanga corporativa superiores ao nivel da Emissora
na presente data (“Migracio™), sendo certo que, apds ocorténcia da Migragdo, este
Evento de Inadimplemento néo serd mais valido e eficaz perante a Emissora;

caso, apés a Emissora concluir uma Migragio, a administra¢do da Emissora aprove
nova proposta visando a migragio da Emissora para um ou mais niveis de

governanga inferior ao nivel da Emissora ap0s a concluséo da Migragéo;

se, Sem 0 expresso consentimento dos Debenturistas, nos termos desta Escritura, a
Emissora sofrer qualquer operagdo de incorporagfo, ciséo ou fusdo, exceto (a) nos
casos em que realizadas entre sociedades integrantes do seu grupo econdmico; (b)
mediante anuéncia prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagdo; ou (¢} se assegurado o resgate das
Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos termos do §1° do artigo 231 da Lei
das Sociedades por Agdes;

decisio judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

condenatdria, contra a Emissora, cujo valor total ultrapasse o equivalente em reais
a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), desde
que a Emissora nfio comprove o pagamento ao Agente Fiduciario do referido valor
total no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a partir do pagamento, nos prazos e termos
estabelecidos em referida decisdo judicial transitada em julgado ou decisgo arbitral
definitiva;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecunidria (que ndo
aquelas descritas no subitem (iii) acima) e/ou néo pecunidria previstas nesta
Escritura de Emissdo dentro de um prazo de 30 (trinta) dias de comunicagio do
referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiducidrio; ou (ii) pelo
Agente Fiduciario 4 Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse
prazo ndo se aplica as obrigagOes para as quais tenha sido estipulado prazo

especifico;

distribui¢io de dividendos acima do minimo obrigatorio sempre que a Emissora
estiver em descumprimento com qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissio efou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme previsto no

artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou global
ultrapasse o equivalente em reais a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
dolares norte-americanos), salvo se (i) no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a
Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro, (ii) for cancelado, ou ainda (jii) tiver a sua exigibilidade suspensa por

sentenga judicial;

comprovagio da inveracidade de qualquer declaragfio feita pela Emissora nesta

Escritura de Emissio, bem como provarem-se ou revelarem-se incorretas,
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

enganosas, inconsistentes ou imprecisas, quaiquer das declaragbes ou garantias
prestadas pela Emissora nesta Escritura, em qualquer caso, que afete de forma

adversa e relevante as Debéntures;

reducdo do capital social da Emissora sem observéncia do disposto no paragrafo 3°
do artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des, exceto para absor¢io de prejuizos

acurnulados;

rebaixamento da classificagiio de risco (rating) da Emissora ou da Emissdo para
um rating abaixo de CCC pela Fitch Ratings Brasil Ltda., ou CCC+ pela
Standard&Poor’s ou Caal pela Moody’s, exceto se, no periodo de 3 (trés) meses,
a classificacio de risco da Emissora ou da Emissdo, conforme o caso, volte a ter,
pelo menos, o conceito CCC pela Fitch Ratings Brasil Ltda.,ou CCC+ pela
Standard&Poor’s ou Caal pela Moody’s;

ndo realizagio do Reforgo de Garantia (conforme definido no Contrato de
Garantia), respeitados os prazos de cura estabelecidos no Contrato de Garantia; e

niio observancia, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos dos seguintes
indices e limites financeiros (“Indices Financeiros™), verificados trimestraimente
pelo Agente Fiducidrio, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados
trimestralmente pelos auditores contratados pela Emissora, com base nas
informagGes financeiras consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre, a
partir de 30 de junho de 2017, em até 15 (quinze) dias corridos apos a divulgagdo a
CVM das respectivas demonstragdes financeiras, até o pagamento integral dos

valores devidos em virtude das Debéntures:
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(@) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA

(conforme definidos abaixo) nfio poderd ser superior a 3.5 (frés inteiros ¢

cinco décimos) vezes; e

(b) O indice obtido da divisao entre EBITDA pelas Despesas Financeiras
(conforme definido abaixo) ndo poderd ser inferior a 1,75 (um inteiro e

setenta e cinco décimos) vezes.

Onde:

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora e das suas subsidiarias em
base consolidada de acordo com o resuitado trimestral contabil mais recente menos o

caixa e aplicagdes financeiras.

“Divida” significa o somatério de (a) todas as obrigagBes da Emissora por fundos

tomados em empréstimo ou em relagdo a depositos ou adiantamento de qualquer tipo,

(b) todas as obrigagbes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou
instrumentos similares; () saldo liquido das operagdes da Emissora evidenciados por

contratos de derivativos, (d) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relacdo

a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido)

qualquer dnus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou nfio a divida

garantida sido assumida; (e} todas as obrigagdes relativas a arrendamentos mercantis

da Emissora; (f) todas as obrigagdes, condicionais ou néo, da Emissora na qualidade de

parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; ¢ (g) todas as obrigagses,
condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites bancarios; excluindo-se (i) os §
empréstimos setoriais compulsérios (“Empréstimos Compulsrios™), (ii) empréstimos
concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Empréstimos X
Eletrobras™), (iii) os empréstimos concedidos por entidades governamentais com o

exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras ja afetado pelas variagOes
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nos ativos e passivos regulatorios ndo reconhecidos na tarifa e (iv) o valor da divida
equivalente aos ganhos e perdas atuariais reconhecidos contra o Patriménio Liquido.
As exclusdes mencionadas nos itens “i” e “ii” acima somente serdo aplicadas s¢ a
Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsoérios e
dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

“EBITDA” significa o somatério dos ltimos doze meses (i) do resultado operacional
conforme apresentado no demonstrativo contébil consolidado da Emissora na finha
“Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), (ii) todos os
montantes de depreciaciio e amortizagdo, (iii) todos os montantes relativos a despesas
com entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de operagio” e
(iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatorios (positivos € negativos no resultado)
conforme as regras regulatérias determinadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de

Energia Elétrica), desde que néo incluidos no resultado operacional acima.

“Despesas Financeiras™ significam as despesas da Emissora e das suas subsididrias em
qualquer periodo dos titimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes
no montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos,
honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a
medida que tais financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem
aquelas relacionadas a (i) Empréstimos Compulsérios, (ii) Empréstimos Eletrobras; e
(iii} empréstimos concedidos por entidades governamentais com o exclusivo objetivo
de recompor o caixa das distribuidoras ja afetado pelas variagdes nos ativos e passivos
regulatorios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusdes mencionadas nos itens “i” e “ii”
acima somente serdio aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador

dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

6.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nos

LTI LETTIN LGB EIY LI %% 66, AN L, 1Y

subitens “i”, i, “iii”, “iv”, “v", “vi” e “x” do item 6.1. acima, ndo sanados nos respectivos
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prazos de cura, se houver, acarretara o vencimento antecipado automético das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso ou notificagfio, judicial ou extrajudicial.

6.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento previstos nas demais alineas
do item 6.1. acima (que ndo aquelas descritas no item 6.1.1. acima), o Agente Fiduciario
devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que
tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos prazos e
demais condigdes descritas na Clausula IX abaixo, para deliberar sobre a eventual nio

decretagiio de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.1.3. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 6.1.2. acima,
Debenturistas representando, no minimo, (i) 2/3 (dois tergos) do total das Debéntores em
Circulagio em primeira convocagio ou (ii) 2/3 (dois tercos) dos Debenturistas presentes na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, desde que
representem, no minimo, 30% (trinta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagéo,
poderdo decidir por ndio declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, sendo certo que tal decisfo tera carater irrevogavel e irretratavel.

6.1.4. Em caso do vencimento antecipado, declarado pelo Agente Fiducidrio, das
obrigagbes decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitério (ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), acrescido da Remuneragdo, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou Gltima Data de Pagamento da
Remuneragdo, o que ocorrer por lltimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, fora do
ambito da CETIP, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o

vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, mediante comunicagdo
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por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de, em nio o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.1.5. Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente

Fiducidrio devera enviar notificagdo em até 1 (um) Dia Util 2 Emissora, com cdpia para
CETIP.

6.1.6. Para fins dos subitens “i”* e “ii” do item 6.1.1 acima, sera considerado como
decretagiio de faléncia, recuperagdo judicial ou submissfio aos credores de pedido de
negociagdo de plano de recuperagio extrajudicial qualquer procedimento extrajudicial ou
judicial andlogo previsto na legislagio que venha a substituir ou complementar a atual

legislaggio aplicavel a faléncias, recuperagio judicial e extrajudicial.

6.1.7. A conversdo dos valores mencionados em moeda estrangeira nesta Escritura
sera realizada conforme a taxa de cdmbio de reais por délar cotagdio de fechamento,
apurada no mesmo dia da ocorréncia do evento e divulgada pelo Banco Central do Brasil,
por meio do seu sitio na rede mundial de computadores (www.bcb.gov.br; ver “Cotagdes e
boletins”), como cotagdo “Fechamento PTAX"™.

6.1.8. Caso o pagamento dos valores devidos pela Emissora em decorréncia da
declaragio do vencimento antecipado, automatico ou ndo automatico, ocotra em data
diversa da data da efetiva declaragio do vencimento antecipado, o referido pagamento
devera ocorrer fora do ambiente CETIP.
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7.1.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura e na legislagdo

¢ regulamentagiio aplicaveis, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for

integraimente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

@

(a)

(b)

fornecer aoc Agente Fiduciario:

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término dos 3 (trés)
primeiros trimestres de cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis
apods a data de sua divulgacdo, o que ocorrer por Uliimo, (1) observado o
disposto no alinea (iii) abaixo, copia de suas informagSes trimestrais (ITR)
completas relativas ao respectivo trimestre; (2) declaragdo dos representantes
legais da Emissora de que ndo ocorreu nenhuma das hipdteses de Evento de
Inadimplemento previstas no item 6.1. acima; e (3) demonstrativo de apuragéo
dos indices financeiros previstos no inciso (xvii) do item 6.1.1 acima, com sua

respectiva memoria de calculo;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a sua divulgagdo, o que ocorrer por
altimo, (1) copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado; (2) declaragio dos representantes legais
da Emissora de que ndo ocorreu nenhuma das hipdteses de Evento de
Inadimplemento previstas no item 6.1. acima; (3) cépia de qualquer
comunicagiio feita pelos auditores independentes & Emissora, ou a sua
administragio e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestio ou contas da Emissora, sendo que esta obrigacdo ndo

sera aplicavel a comunicacdes (a) que ndio tenham implicagdo direta relevante
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(d)

o)

(8

sobre as Debéntures; ou (b) nas quais haja dever de sigilo por parte da
Emissora; e (4) demonstrativo de apuragio dos indices financeiros previstos

no inciso (xvii) do item 6.1.1 acima, com sua respectiva meméria de caleulo;

c6pia das informacdes pertinentes a Instrugdo CVM n® 480, de 7 de dezembro
de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 480™), nos prazos ali previstos
ou, se nio houver, prazo determinado neste normativo, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que forem realizados, sendo que a Emissora ficard
dispensada de entregar as copias das respectivas informagGes ao Agente
Fiduciario quando as disponibilizar 8 CVM;

copia dos Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do Conselho de Administragdo da Emissora que,
de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos
previstos na Instrugio CVM 480 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se
ali ndo previstos, até 3 (trés) Dias Uteis ap6s sua publicagdo ou, se ndo forem

publicados, da data em que forem realizados;

em até 02 (dois) Dias Uteis da data de solicitagdo, qualquer informagdo
relevante para a presente Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente

solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

caso solicitados, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva data de solicitagdo do Agente Fiduciario

neste sentido;

informacBes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento em até 1 (um) Dia Util contado da sua ocorréncia. Essas
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informac@es deverdo vir acompanhadas de um relatério da Emissora contendo
a descrigio da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com
relacdo a tal ocorréncia. Caso essas informagBes decorram de evento, ato ou
fato que enseje a publicagdo de fato relevante pela Emissora, nos termos da
Instrugdo da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucio CVM 358™), a divulga¢iio de tal evento, ato ou fato ao Agente
Fiduciario devera ocorrer concomitantemente a sua divulgacio ao mercado,

nos termos da Instrugio CVM 358, observado o prazo maximo aqui previsto,

(h) em até 10 (dez) Dias Uteis apés seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em qualquer efeito adverso relevante (a) na situagdo (financeira ou de
outra natureza) da Emissora, nos seus negécios, bens, resultados operacionais
efou perspectivas; e/ou (b) nos seus poderes ou capacidade juridica efou
econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissio e/ou dos demais documentos que instruem a

Emissdo e a Oferta, conforme aplicavel;

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis apés seu recebimento, copia de qualquer
comunicagdo enviada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL a
Tmissora relativa a uma possivel causa de término ou resolugiio de sua

CONCESSAon;

(j)  todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e
condicBes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar a0
Agente Fiduciario; ¢

(k) observado o disposto no item 8.4., inciso (xiii) abaixo, a Emissora obriga-se
desde j& a enviar o organograma de seu grupo societario, o qual devera conter,
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(i)

(iii)

(iv)

(vi)

inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comunm,
as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora,
conforme aplicivel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas
as informaces, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para a
realizagiio do relatério citado no referido inciso, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na alinea (xiv) do item
8.4. abaixo.

informar ao Agente Fiduciario, até o Dia Util imediatamente subsequente a data que
tiver conhecimento, sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de

Emissio;

proceder a adequada publicidade dos dados econbmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por AgGes, promovendo a publicagio das suas
demonstracdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos
termos da Clausula 10 desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiduciario nio o
faca;

notificar, no Dia Util imediatamente subsequente, o Agente Fiduciario da
convocagio, pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e prestando,
ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas pela CVM,
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

manter seu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigéncia das
Debéntures, mantendo-o atualizado de acordo com nos termos da Instrugdo CVM
480;

quando solicitado, fornecer aos seus acionistas, Debenturistas e ao Agente
Fiduciario as demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo
176 da Lei das Sociedades por Acdes;

notificar, no Dia Util imediatamente subsequente a data que tiver conhecimento, o
Agente Fiduciario e a entidade administradora de mercado organizado em que
forem negociadas as Debéntures sobre qualquer ato ou fato que possa causar

interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissdo;

néio praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, o que inclui, mas néo
se limita a realizar opera¢bes fora de seu objeto social, conforme descrito na
Clausula Terceira acima, e com esta Escritura de Emissdio, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagBes assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissdo;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras e regulamentos
aplicaveis em qualquer jurisdi¢io na qual realize negécios ou possua ativos, salvo
(i) nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
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(xiv)

(xv)

(xvi)

regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial; e (i) por
descumprimentos que nfo venham a afetar adversamente sua condigio econdmica e
financeira, seus resultados operacionais, suas atividades, sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigagBes pecunidrias ou ndo relativas as Debéntures,

decorrentes desta Escritura de Emiss&o;

manter validas e regulares as licengas, concessbes ou aprovagdes necessdrias,
inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto nos casos em que, de
boa-fé, a Emissora esteja discutindo sua perda, revogacdo ou cancelamento nas
esferas administrativa ou judicial e desde que a eventual perda, revogagdo ou
cancelamento das licencas, concesses ou aprovagdes ndo resultem em qualquer
efeito adverso relevante (a) na situagfo (financeira) da Emissora, nos seus negocios,
bens, resultados operacionais; e/ou (b) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagBes nos termos desta
Escritura de Emissiio efou dos demais documentos que instruem a Emisséo e a

Oferta, conforme aplicavel;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagBes previstas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem limitagio, agéncia classificadora de risco,
o Banco Liquidante, o Escriturador; o Agente Fiduciario; e os sistemas de
negociagio das Debéntures no mercado secundario, por meio do SND, conforme o
caso, bem como todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a

manutengio das Debéntures;

contratar e manter contratada a agéncia de classificago de risco para realizar a
classificag@o de risco (rating) das Debéntures da presente Emisso, devendo, ainda,
(a) atualizar a classificagfo de risco (rating) das Debéntures anualmente, até a Data

de Vencimento ou o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

desta Escritura de Emissdo, o que ocorrer primeiro; (b) divulgar ou permitir que a
agéncia de classificagiio de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as sumulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os
relatorios de classificagio de risco preparados pela agéncia de classificagéio de risco
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora; e (d) comunicar no Dia Util imediatamente subsequente ao Agente
Fiduciario qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisio da
classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificagfio de risco das Debéntures, a Emissora devera (i)
contratar outra agéncia de classificagfio de risco sem necessidade de aprovagio dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch Ratings ou a Moody's
América Latina Ltda.: ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia
Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagio de risco

substituta;

aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo estritamente conforme

descrito na Clausula Quarta desta Escritura de Emisséo;

fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais desta Escritura de Emissdo e de
eventuais aditamentos, devidamente inscritos na JUCESP, em até 10 (dez) Dias

Uteis do seu registro;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honoririos advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos

termos desta Escritura de Emissio;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades
por Ac¢des e com as regras da CVM, e permitir que representantes do Agente
Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado, a expensas da Emissora)
tenha acesso irrestrito (i) a todo e qualquer relatorio do auditor independente
entregue 4 Emissora referente as suas demonstragdes financeiras; e (ii) aos livros ¢
aos demais registros contabeis da Emissora, quando deliberado pela Assembleia
Geral de Debenturistas, desde que estes tenham se tornado ptblicos;

manter os bens e ativos necessarios para condugio de sua atividade principal
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme praticas

correntes da inddstria de energia elétrica;

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, quais

sejam:

(a)  preparar demonstragBes financeiras consolidadas de encerramento de
exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acgdes, ¢

com as regras emitidas pela CVM;

(b)  submeter suas demonstragdes financeiras consolidadas de encerramento de
exercicio social & auditoria, por auditor independente registrado na CVM;
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(c)  divulgar suas demonstragBes financeiras consolidadas relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d)  manter os documentos mencionados no subitem “iii”, acima, em sua pagina

na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (rés) anos;

(¢)  observar as disposigdes da Instrugio CVM 400 e da Instrugdgo CVM 358 no

tocante a dever de sigilo, normas de conduta ¢ vedagGes 4 negociagio;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358,
comunicando em até 1 (um) Dia Util ac Agente Fiducidrio e ao
Coordenador; e

(g)  fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

7.2 As despesas a que se refere o item 7.1., alinea (x) acima, compreenderdo,

entre outras, as seguintes:

(i) publicagio de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissfo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio

aplicavel;

(i)  extragiio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pablica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora e ndo entregues dentro
de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de solicitagdo, devendo tal prazo ser
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prorrogado por sucessivos prazos de igual periodo desde que a Emissora demonstre

ter solicitado aos cartérios competentes a extragio de referidas certiddes;

(i) despesas de viagem, transporie, estadia e alimentagfo, quando estas sejam
necessdrias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario, desde que sejam

devidamente comprovadas; e

(iv)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissSes e/ou obscuridades nas

informagBes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeacao
8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e

Valores Mobilidrios S.A., qualificada no predmbulo desta Escritura, como Agente
Fiducidrio, representando os Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante a

Emissora a comunhio dos Debenturistas.
8.2. Declaracio

8.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei: \
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(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vif)

(viif)

(ix)

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes, e o artigo 6 da Instrugio CVM n® 583, de 20 de dezembro de
2016 (“Instrugio CVM 583™), para exercer a fun¢o que lhe € conferida;

aceitar a fungo que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e

condigdes;
nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

estar ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro
de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

nio se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos

termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

ser instituigdo financeira, estando devidamente organizado, constituido ¢ existente

de acordo com as leis brasileiras;
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*)

(xi)

(xii)

que esta Escritura constitui uma obrigagio legal, valida, vinculativa e eficaz do

Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos € condigdes;

que a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas

ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario:

que também atua, nesta data, como agente fiducidrio nas seguintes emissdes:

@

(b)

©

4% emissdo piblica de debéntures simples, da espécie quirografiria da AES
TIETE ENERGIA S.A. com vencimento em 15 de dezembro de 2020 no
volume total de R$ 394.000.000,00 (quinhentos e noventa e quatro mithdes
de reais), na data de emissdo. Foram emitidas 594.000 (quinhentos e noventa
e quatro mil) debéntures. Até a presente data, ndo ocorreram eventos de
resgate, repactuagio e inadimplemento das debéntures. Em 15 de dezembro
de 2016 ocorreu amortizagdo integral de R$ 143.500.000,00 (cento e
quarenta e trés milhdes e quinhentos mil reais) referente a 17 serie;

5* emissdo publica de debéntures simples, da espécie quirografaria da AES
TIETE ENERGIA S.A.com vencimento em 15 de dezembro de 2023 no
volume total de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milh&es de reais), na data
de emissdo. Foram emitidas 180.000 (cento e oitenta mil) debéntures. Até a
presente data, n3o ocorreram eventos de resgate, repactuacdo e
inadimplemento das debéntures; e

11* emissdo plblica de debéntures simples, da espécie quirografaria da
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. com vencimento
em 1° de novembro de 2018 no volume total de R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), na data de emissfo. Foram emitidas 20.000 (vinte mil)
debéntures. Até a presente data, ndo ocorreram eventos de resgate,
repactuacio e inadimpiemento das debéntures da Eletropaulo. Em 01 de
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(xiii)

(xiv)

(xv)

8.2.2.

novembro de 2016 ocorreu amortizacio de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais);

assegura e asseguraré, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 6° da Instrugio CVM
583, tratamento equitativo a todos os Debenturistas, respeitadas as garantias, as
obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos Debenturistas de cada

emissdo ou série;

que verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de Emissdo, por
meio das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o
Agente Fiduciario nfio efetuou qualquer tipo de verificagdo independente ou
adicional da veracidade das declaracdes da Emissora ora prestadas; e

que a constituigdo e exequibilidade da garantia real consubstanciada pela Cessdo
Fiduciaria depende do cumprimento da Condigdo Suspensiva, conforme
estabelecido nesta Escritura, bem como do registro do Contrato de Garantia nos
competentes cartdrios de registro. Considerando as informagdes apresentadas pela
Emissora na data de assinatura da presente Escritura, o saldo dos Recebiveis da
Arrecadacio nos meses de dezembro de 2016, janeiro e fevereiro de 2017 sdo
suficientes para atendimento do Valor Minimo, conforme definido no Contrato de

Garantia.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta

Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substitui¢io, devendo permanecer no

exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da

Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que

todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura sejam integralmente cumpridas,

ou, ainda, até sua efetiva substituigio, conforme Clausula 8.3 abaixo.
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8.2.3. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinifio ou far4 qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigdo
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as
instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas nos termos desta Escritura e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas e/ou 4 Emissora. A atuaco do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugio CVM 583 e dos artigos apliciveis da Lei das Sociedades
por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

8.24. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, 0 mesmo assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido néio foram objeto de fraude ou adulteragdo. N&o sera
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragio de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabora-los,

nos termos da legislagéo aplicavel.

8.2.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigages para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagBes assumidas
neste instrumento, somente serfio validos quando previamente assim deliberado em
Assembleia Geral de Debenturistas.
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8.3. Substituigio

8.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentncia,
intervencdo, liquidagdio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do evento que a determinar; Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiduciario, a qual poderé ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder & convocagao da
assembleia para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério. Na
hipotese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, cabera 4 Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagéo, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar O processo de escolha do

novo agente fiduciario.

8.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar

imediatamente o fato aos Debenturistas ¢ 2 Emissora, pedindo sua substituigdo.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder & substituigio do Agente Fiduciario e  indicagdo de
seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario esta sujeita (a) 2
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 7° da Instrugio CVM 583; e (b) a eventuais normas posteriores.
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8.3.4 A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada & CVM, no prazo
de até 7 (sete) dias uteis, contatos do registro do aditamento da escritura de emissao, o qual

deve ocorrer através de arquivamento na JUCESP em até 20 (vinte) Dias Uteis.

8.3.5. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneracgio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta
remuneragio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario

substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas ¢

preceitos a respeito emanados da CVM.
8.4. Obrigacoes

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta

Escritura, constituem obrigagtes do Agente Fiduciario:

@ responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da

legislagio vigente;

(ii)  proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdio o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na
administragdo de seus préprios bens;

(iif)  renunciar a fungfio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagio da

assembleia prevista na Clausula IX abaixo para deliberar sobre sua substitui¢do;
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i)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas

fungdes,

verificar a veracidade das informacGes relativas as garantias e a consisténcia das
demais informag@es contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas

as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto & Emissora para que a Escritura e seus aditamentos sejam
registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as

medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagio das informagdes periédicas pela Emissora ¢ alertar aos
Debenturistas, no relatério anual de que trata o art. 15 da Instrugio CVM 583, sobre

inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informac@es prestadas nas propostas de modificacio

das condic®es das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigdo da Garantia, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade

nos termos das disposigdes estabelecidas na Escritura;

examinar a proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragdo ou

depreciagdo, ou ainda, nos casos previstos no Contrato de Cessfo Fiduciaria,
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel cumprimento de suas func@es,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica, da
localidade onde se situe o bem dado em garantia ou o domicilio ou sede da

Emissora;
solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 9.1.2 abaixo;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagSes

que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao

menos, as seguintes informagdes:

(@) eventual omissdo, incorregdo ou inverdade de que tenha conhecimento, nas
informages divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informagtes pela Emissora;

(b}  alterages estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

{c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d)  posicdo da distribuigiio ou colocagdo das Debéntures no mercado;
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(e) resgate, amortizacdo, conversfo, repactuagio ¢ pagamentos realizados no
periodo, bem como aquisigBes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela

Fmissora;

® acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;
(g)  cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(h)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario;

(6] pagamentos de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisigdes ¢
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

)] relaciio dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragéo; e

(k)  existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagéo da companhia
ofertante; (ii) valor da emissdo; (iil) quantidade de debéntures emitidas; (iv)
espécie; (v) prazo de vencimento das debéntures; (vi) tipo e valor dos bens
dados em garantia e denominagdo dos garantidores; (vii) eventos de resgate,

amortizacdo, conversio, repactuagio e inadimplemento no periodo.

(xvii) disponibilizar o relatério de que trata a alinea (m) acima aos Debenturistas no prazo e

maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

a0 menos nos seguintes locais: na sede da Emissora; na sede do Agente Fiduciario; na
CVM: na CETIP; e no enderego da institui¢do financeira que atuar como Coordenador
na colocagdo das Debéntures;

comunicar aos Debenturistas, nos termos do da Clausula 4.18 acima, que o relatdrio
mencionado na alinea (xiii) s¢ encontra a disposi¢io nos locais indicados na

alinea (xiv);

manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderegos, sendo que a Emissora
e 0s Debenturistas (estes a partir da respectiva data de subscrigfio, integralizacdo ou
aquisi¢io das Debéntures) autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a
CETIP a atenderem as solicitacBes do Agente Fiducidrio que sejam necessdrias ao

cumprimento desta alinea;

conforme necessario, orientar a Emissora no resgate das Debéntures, por conta do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da

Escritura;

fiscalizar o cumprimento do previsto nesta Escritura, inclusive das obrigagges de fazer
¢ ndo fazer, através de documentos ¢ informagdes fornecidas pela Emissora,

informando prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e agir conforme estabelecido

nesta Escritura;
acompanhar o resgate das Deb&ntures nos casos previstos nesta Escritura;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagBes
financeiras assumidas na Escritura, incluindo as obrigacdes relativas 4 Garantia e a
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clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos debenturistas e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito

do assuntd, observado o prazo previsto no art. 16, 11, da Instrucio CVM 583, ¢

(xxv) acompanhar as obrigagSes da Emissora no Contrato de Cessdo Fiducidria, bem como
cumprir com as obrigacSes estabelecidas pelo Agente Fiducidrioc no Contrato de
Cessdo Fiducidria. ‘

8.5.1 No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emisséo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissdo

para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.
8.6 Remuneracéio do Agente Fiduciario

8.6.1. Serio devidos, pela Emissora ao Agente Fiduciario ou & instituigdo que vier
a substitui-lo, nos termos da Clausula 8.5. acima, honorarios pelo desempenho dos deveres
¢ atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura,

correspondentes a:

(i) remuneracio anual de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira parcela
devida 05 (cinco) dias apds a assinatura desta Escritura e as demais parcelas no
mesmo dia dos anos subsequentes até o vencimento da Emissio. A primeira parcela
serd devida ainda que a Emissdo n#o seja integralizada, a titulo de estruturagdo ¢
implantagdo. A remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a
sua func¢@io em relagfio 4 emisso, remuneracgdo essa que serd calculada pro rata die;

(i)  no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagéo das \(
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condigdes das Debéntures, apés a emissdo, ou da participacdo em reunides ou
conferéncias telefonicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a
solicitagSes extraordindrias, serfio devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o
valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
fatos bem como & (i) comentirios aos documentos da Emissdo durante a
estruturagio da mesma, caso a operagfio ndio venha a se efetivar; (it) execugdo das
garantias; (iii} participagdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou
com investidores; e (iv) implementagio das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagao da entrega, pelo Agente Fiduciario,
de "relatério de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturagdo das Debéntures os
eventos relacionados a alteraciio (i) das garantias; (ii) prazos de pagamento e (iif)
condi¢des relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a

amortizagio das Debéntures nio sdo considerados reestruturagao das Debéntures;

(iii) No caso de celebragio de aditamentos a escritura de emissdo bem como nas horas
externas ao escritorio do Agente Fiduciario, sero cobradas, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteracGes/servigos;

(iv) o pagamento das parcelas descritas acima deverdo ser feitos ao Agente Fiduciario
acrescidos dos valores relativos aos impostos e contribui¢des incidentes sobre o
faturamento: (a) ISS (Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza); (b} PIS
(Contribuigiio ao Programa de Integrago Social); (¢) COFINS (Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social); (d) CSLL (Contribuicdo Social Sobre o
Lucro Liquido); e (¢) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); ¢ (f) quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; \

(v)  as parcelas referidas acima sero atualizadas, anualmente, de acordo com a variagfo X
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acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagéo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura do presente instrumento,

até as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die;

(vi) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragio ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido, sendo o valor em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGPM,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata die; e

(vii) eventuais obrigagdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario ou alteragdo nas
caracteristicas ordinarias da operagdo facuftariio ao Agente Fiducidrio a revisdo dos

honorarios ora propostos.
8.7 Despesas

87.1 A remuneragio ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagio necesséarias ao exercicio da fungiio do Agente Fiduciario, durante ou apés a
implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apés prévia aprovagéio. Nao estdo
incluidas igualmente, e serfio arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo ¢ assessoria legal ao Agente Fiduciério
em caso de inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, depositos, custas
judiciais, sucumbéncias, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas contra o
Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungo ou da sua atuagdo em defesa da
estrutura da operagdio, serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualinente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.
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8.7.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizag@es, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéneia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos.

8.7.3 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e
ysuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
entrega de copia dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as despesas,
sempre que possivel, tenham sido previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo
consideradas aprovadas caso a Emissora ndio se manifeste no prazo de 10 (dez) Dias Uteis

contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciario.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar

sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas™).
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9.1.1. Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por AgBes sobre assembleia geral de acionistas.

9.2 Convocacio e Instalaciao

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagéio ou pela CVM.

9.2.2. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante
anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados nesta Escritura de
Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anlncio de convocag@o de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio
aplicavel e desta Escritura.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 15 (quinze) dias contados da data da primeira publicagio da convocagéo.
Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a data da publicacdo do novo edital de

convocacio.

9.2.4. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta
Escritura, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

9.2.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas serfio instaladas, em primeira
convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das

Debéntures em Circulagfio e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.
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9.3, . Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberio
aos representantes eleitos pelos Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.4. Quérum de Deliberacio

9.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatério, titulares de

Debéntures ou ndo.

9.4.1.1 Para efeito da constituigdo de todos os quéruns de instalagdo e/ou deliberagéo
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se,
“Debéntures _em Circulacfio” todas as Debéntures subscritas, integralizadas e nfo

resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii)
de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b)
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; (c) sociedades sobre controle comum;
e (d) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo

seus conjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

9.4.2. Sem prejuizo dos quoruns especificos estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo e na legislagio aplicavel, as deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas
dependerdo da aprovagdo de Debenturistas titulares de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das

Debéntures em Circulaciio.

9.4.3. As hipdteses de alteragiio (i} da Remuneragio, (i) das Datas de Pagamento
da Remuneragio, (iii) da Data de Vencimento, (iv) dos valores, montantes e datas de

amortizacdo do principal das Debéntures; (v) de clausulas relacionadas ao Resgate
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Antecipado Facultativo Total; (vi) dos quéruns previstos nesta Escritura de Emisséo;
e/ou (vii) dos Eventos de Inadimplemento; dependerdo da aprovagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

9.4.4. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderdo discutir e

deliberar sem a presenga destes, caso desejarem.

9.4.5. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de

Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que The forem solicitadas.

9.4.6. As deliberages tomadas pelos Debenturistas, em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal, observados os quéruns desta Escritura
de Emissdo, vinculardio a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em
Circulagdio, independentemente de terem comparecido 4 Assembleia Geral de Debenturistas

ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante, na data da assinatura desta Escritura, que:

(i) est4 devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizages necessdrias,
inclusive as societdrias, a celebracio desta Escritura de Emissdio e seus eventuais
aditamentos, a realizagio da Emissdo ¢ ao cumprimento de suas obrigacles aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos Jegais e estatutérios necessarios

para tanto;
(ii) nido tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,

Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 20° (vigésima) Emissdo
de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em A¢ies, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.4.

78/88




(iii)

)

v)

plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, ¢ demais

normas aplicaveis, inclusive regulamentares

a celebragio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento
das obrigagBes aqui previstas e a realizagio da Emissdo e da Oferta (i) ndo
infringem o estatuto social da Emissora; (ii) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito, conforme aplicavel; (iii) ndo resultarfio em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdio estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte ¢/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; ou (2) rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos; (iv)
ndo resultario na criagio de qualquer G6nus sobre qualquer ativo da Emissora,
exceto pela Cessdo Fiduciaria; (v) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que a Emissora efou qualquer de seus ativos esteja sujeito,
conforme aplicdvel; e (vi) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora, suas controladas ou
coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens e propriedade;

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, com registro de companhia aberta na CVM, de acordo com as

leis brasileiras;

nenhum registro, consentimento, autorizagfio, aprovagao, licenca, ordem de, ou
qualificaciio perante qualquer autoridade governamental ou drgo regulatorio,
adicional aos ja concedidos € exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizaglio da
Emisséo, exceto a inscrigdo da RCA da Emissora e da Escritura na JUCESP € o
depésito das Debéntures na CETIP
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

*)

(xi)

esta adimplente com o cumprimento das obrigagBes constantes desta Escritura de
Emissdo, e ndo ocorreu e, na presente data, nio hd qualquer Evento de

Inadimplemento;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,

estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissfio constitui uma obrigagio legal, valida e vinculante da

Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

o Formulario de Referéncia da Emissora (i) contém, no minimo, e sem prejuizo
das disposi¢des legais e regulamentares exigidas, todas as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos Debenturistas, da Emissora e suas atividades e
situagio econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e
quaisquer outras informagdes relevantes; (ii) contém todas as ages judiciais,
administrativas e arbitrais relevantes da Emissora; ¢ (iii) foi elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo a Instrugiio CVM 480;

ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora ou as Debéntures ndo
divuigados no Formulario de Referéncia da Emissora cuja omissdo faga com que
qualquer declaragdo do Formulario de Referéncia da Emissora scja falsa,
incompleta, incorreta ou insuficiente;

ndo omitiu nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alterag@o substancial adversa das situagdes

econdmico-financeiras ou juridicas sua em prejuizo dos Debenturistas;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

as demonstragdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2014, 2015 e
2016, em conjunto com as respectivas notas explicativas, pareceres e/ou relatérios
do auditor independente, e informagdes trimestrais da Emissora disponiveis,
representam corretamente a posicio financeira da Emissora, suas controladas e/ou
coligadas em tais datas, e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil ¢ refletem corretamente os

ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

a Emissora estd, no seu melhor conhecimento, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinag3es dos drgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, apliciveis & condugiio de seus negbcios, exceto por eventuais

descumprimentos mencionados no Formulério de Referéncia;

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia, nas suas
respectivas datas, ndio hd qualquer agfo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental que possa vir a
causar um qualquer efeito adverso relevante (i) na situago (financeira ou de outra
natureza) da Emissora, nos seus negdcios, bens, resultados operacionais e/ou
perspectivas; e/ou (i} nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-
financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme aplicavel, controladas
ou coligadas, em suas condigdes financeiras ou em suas atividades, que possam
afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagBes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissio;

cumprira todas as obrigagdes principais ¢ acessérias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissfio, incluindo, mas ndo se limitando a obrigacio de destinar os
recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 3.8 desta Escritura
de Emisséo;
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(xvi)

{(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

os documentos e informagBes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagBes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as
Debéntures, tendo sido disponibilizadas informages sobre as operagdes relevantes
da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes relevantes delas
decorrentes;

estd, no seu melhor conhecimento, em dia com o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, e de quaisquer outras obrigages impostas por lei, exceto por

aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdio e apurag&o
da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador,

em observancia ac principio da boa-fé;

o seu registro de companhia aberta esta atualizado perante a CVM;

tem todas as autorizagdes e licengas relevantes (inclusive ambientais, societérias e
regulatorias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, estando todas elas vilidas;

cumpre a legislagdio em vigor, em especial a legislagdo trabalhista e previdenciaria,
zelando sempre para que (a)a Emissora ndo utilize, direta ou indiretamente,
trabalho em condicdes anilogas as de escravo ou trabalho infantil, salvo na
condicdo de aprendiz; (b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente
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registrados nos termos da legislagdo em vigor; (c)a Emissora cumpra as
obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagao
trabalhista e previdenciaria em vigor; e (d)a Emissora cumpra a legislagdo
aplicavel 4 sadide e seguranca publicas;

(xxii) inexiste, de sua parte, violagdo ou indicio de violagdo a quaiquer dispositivo legal
ou regulatorio, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos & administrag@o
pablica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12.846/13 ¢ a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, conforme aplicavel, pela Emissora; e

(xxiii) cumpre com os requisitos previstos na Resolugio Normativa da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (‘ANEEL™) n.° 766, de 25 de abril de 2017, com relagdo &
constituigio da Cessdo Fiducidria, desde que o somatorio dos direitos emergentes
da concessdo da Emissora ja cedidos em operag3es vigentes acrescidos da presente
Cessdo Fiduciaria ndo supera o valor do fluxo de caixa da concessdo (FCC),
acrescido do somatério dos ativos regulatérios liquidos decorrentes da parcela A,
na forma do artigo 3°, VI, da referida norma, ndo sendo necessaria, ainda, qualquer
aprovagio da ANEEL para a validade e eficacia da Cessdo Fiduciaria.

10.2. A Emissora declara, ainda, (i} ndo ter qualquer ligagiio com o Agente Fiducidrio
que o impega de exercer plenamente suas fungdes conforme descritas nesta Escritura e na
Instrugdo CVM 583; (ii) ter ciéncia de todas as disposicdes da Instrugo CVM 583 a serem
cumpridas pelo Agente Fiduciério; (ili) que cumprird todas as determinagBes do Agente
Fiduciario vinculadas ao cumprimento das disposi¢des previstas naquela Instrugdio; e (iv)
nfo existir nenhum im;ﬁedimento legal contratual ou acordo de acionistas que impeca a

presente Emisséo.

10.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratavel, a indenizar os

Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
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e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) diretamente incorridos
¢ comprovados, por decisdo definitiva transitada em julgado pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiduciario em razdo da inveracidade ou incorrecio de quaisquer das declaragGes
prestadas por ela, nos termos da Clausula 10.1 acima.

10.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.3 acima, a Emissora obriga-se a
notificar o Agente Fiduciario e aos Debenturistas no Dia Util subsequente, caso quaisquer
das declaragBes aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram

prestadas.
CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS
1.1 Comunicacbes
11.1.1 As comunicaces a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.
Avenida Doutor Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, 6° andar, Torre 11
06460-040 ~ Barueri, SP

At.: Ana Carollina Negriio, com copia para Lucy lkeda (Estruturagdo Financeira)

Tel.: (11) 2195-7022/(11) 2195-4032

Fax: (11) 2195-2503

E-mail: anac.negrao(@aes.com / estruturacaofinanceira@aes.com

Para o Agente Fiduciirio:
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca

22.640-102 — Rio de Janeiro - RJ

At.: St Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante ¢ Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Niicleo Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara

06029-900 - Osasco, SP

At.: Marcelo Ronaldo Poli / Rosinaldo Batista Gomes / Fabio da Cruz Tomo
Telefone: (11) 3684-7654 / (11) 3684-9444 / (11} 3684-2852

Fac-simile: (11) 3684-5645

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Al Xingii, 350, 1° andar - Alphaville
06455-030- Barueri - SP

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

11.1.2. As comunicages serio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, \’
por fax ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou

correio eletrdnico serdio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu {
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recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada
pelo remetente). A mudanca de qualquer dos enderecos devera ser comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo
comunicacio quanto a alteragio de enderego serfio arcados pela Parte inadimplentie, exceto
se de outra forma previsto nesta Escritura.

11.2. Rentincia: Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, facuidade ou remédio que caiba & Emissora, ao Agente F iduciario e/ou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagiio ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pelas Partes nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas: Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissdo ¢ a Oferta
ou com a execucio de valores devidos nos termos desta Escritura incluindo publicagdes,
inscrigdes, registros, averbagdes, contratagio do Agente Fiduciério e dos prestadores de
servicos ¢ quaisquer outros custos relacionados as Debéntures serdo de responsabilidade

exclusiva da Emissora, nos termos desta Escritura.

11.4. Titulo Executive Judicial e Execugiio Especifica: Esta Escritura e as
Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, I e 111, do
Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde jé que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execugio especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 814 ¢ seguintes
do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura.
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11.5. Aditamentos: Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser
formalizados por escrito, com assinatura da Emissora e do Agente Fiduciario, inscritos na
JUCESP, nos termos das Clausulas 2.4.1 acima. As Partes concordam que a presente
Escritura, assim como os demais documentos da Emissio, poderfio ser alterados, sem a
necessidade de qualquer aprovagiio dos Debenturistas, sempre e somente (i) quando tal
alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequagdio a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA,
BM&FBovespa ou demais reguladores; (ii) quando verificado erro material, seja ele um
erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteraciio na razdo social, endereco e telefone, entre

outros, desde que n3o haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.
11.6. QOutras Disposicdes

11.6.1. Esta Escritura ¢ celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

11.6.2. Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no
plural, terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu

uso.

11.6.3. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura n3o afetaré as demais, que permanecerfio sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer Clausula desta Escritura, as Partes desde
Ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio a
Clausula declarada invalida ou nula, a inclusfio, nesta Escritura, de termos e condicdes
validos que reflitam os termos e condigdes da Clausula invalidada ou nula, observados a
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intencdo e o objetivo das Partes quando da negociagdo da Clausula invalidada ou nula e 0

contexto em que 8¢ insere.

11.6.4. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme

manifestagiio de vontade das Partes ¢ em perfeita relagio de equidade.

11.6.5. Os prazos estabelecidos nesta Escritura seriio computados de acordo com 0

disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio ¢ incluido o do

vencimento.

11.7. Lei Aplicavel

11.7.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.8. Foro

11.8.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de S&o Paulo, com

rentincia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir

quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura.

Estando assim, as Partes, certas ¢ ajustadas, firmam esta Escritura em 3 (trés) vias de igual

teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sso Paulo, 4 de abril de 2017

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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