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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 17° (DECIMA SETIMA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ELETROPAULO
METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAQO PAULO S.A.

Pelo presente instrumento particular:

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A., sociedade por agoes
com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliatios (“CVM™), com
sede na Avenida Doutor Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n® 939, Lojas 1 e 2, Tétreo,
Andar 1 a0 7, Torre 11, municipio de Batueri, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNP]/MF”) sob o n° 61.695.227/0001-93, neste
ato representada, na forma de seu estatuto social, por seu(s) represeatante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrunento (“Emissora” ou

“Companhia”); e
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢io financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de sociedade
por agoes, com sede na Cidade do Rio de Janeito, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, bloco 8, ala B, salas 303 ¢ 304, insctita no CNPJ/MF sob o
n° 17.343.682/0001-38, representando a comunhio de titulares das Debéntures da Primeira Série
(conforme abaixo definido) (“Debentutistas da Primeira Série”) ¢ dos titulares das Debéntures da
Segunda Série (“Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto com os Debenturistas da
Primeira Série, “Debenturistas™), neste ato representada, na forma de seu estatuto social, por seu
representante legal devidamente autotizado e identificado nas paginas de assinaturas do presente
mnstrumento (“Agente Fiduciaric™);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e
individual e indistintamente, como “Parte”,

H

vem, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 17* (décima sétima) Emissio de Debéntures Simples, Nio Convetsiveis em Acoes,
da Espécie Quirografiria, em Duas Séries, para Distribui¢io Puablica, com Esforgos Restritos de
Distribuigao, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sio Paulo S.A.” (“Escritura”),
mediante as clausulas e condigbes a scguir.

Os tetmos aqut iniciados em letra maitscula, no singular ou no plural, terdo o significado a cles
atribuido nesta Biscritura, ainda que postetiormente a0 seu uso.

CLAUSULA 1
AUTORIZACAO

1.1.  Autorizagio da Emissora

1.1.1. A presente Escritura ¢ firmada com base nas dcliberagdes do Conselho de Administragdo
da Companhia em reunido realizada em 7 de janeiro de 2015 (“RCA”™), na qual foram deliberadas:




Dirctotia da Companhia pata praticar todos os atos necessatios a efetivacio ‘das deliberacdes
consubstanciadas na RCA; tudo em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™) e do estatuto
social da Companhia.

CLAUSULAII
. REQUISITOS

A 17* (décima sétima) emissdo de debéotures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécic
quirografaria, em duas séries, da Emissora, para distribui¢io publica com esforgos restritos de
distribuigio, nos termos da Instrugio n® 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucio CVM 476”), e desta Escritura (“Emissio” ou “Qferta Restrita™), setd
realizada com observincia dos seguintes requisitos:

21. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidtios e Registro na
Associagido Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

21.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Insttucio CVM 476 e das demais
disposigoes legais e regulamentares apliciveis, estando, pottanto, automaticamente dispensada do
registto de distribuigio de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme altetada, sendo obrigatério, ndo obstante, o envio dos comunicados de inicio e de
encerramento da Oferta Restrita 3 CVM nos termos dos artigos 7°-A e 8° da Instrucio CVM 476.

2.1.2.  Por se tratar de oferta para distribuigdo pablica com esforgos restritos de distribuigdo, a
Oferta Restrita podera vir a ser registrada na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos tettnos do patagtafo 2° do artigo 1° do “Cddigo
ANBIMA de Regulagio e Melhotes Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisigio
de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor, exclusivamente para fins de informar a base de
dados da ANBIMA, ap6s a expedigdo de diretrizes especificas nesse sentido pelo Consclho de
Regulacio e Melhores Praticas da ANBIMA.

2.2.  Arquivamento na Junta Cometcial do Estado de Sdo Paulo e Publicagio dos Atos
Socictarios

2.2.1. A ata da RCA sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP™) ¢

sera publicada no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo e no jornal “Valot Econdmico”, nos
termos da Lei das Sociedades por Agoes.

2.3.  Arquivamento da Escritura na Junta Comercial do Estado de Sido Paulo

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serio arquivados na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Acoes.
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24.  Registro para Distribui¢io, Negociagio e Custodia Eletronica
2.4.1.  As Debéntures (conforme abaixo definido) setio regisiradas para:

(a) distribui¢io no mercado primatio pot meio do MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Metcados Organizados
(“CIETIP”), sendo a distribuicio liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(b) negociagio no mercado secundario por meic do CETIP21 — Tiwlos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP (“CETIP 21”), sendo as
negociagoes liquidadas financeiramente e as Debéntutes custodiadas eletronicamente na

CETTP.

24.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente podetio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de cada subscrigio ou aquisi¢io pelo Investidor Qualificado, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, ¢ uma vez verificado o cumprimento, pela
Companhia, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a
negociagio das Debéntures deveri sempre respeitar as disposicdes legais e tegulamentares
aplicaveis.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissio

3.1.1. A Emissio objeto da presente Escrituta constitui a 17* (décima sétima) emissio de
debéntures da Emissora.

3.2. Valor Total da Emissio

3.21. O valor total da Emissio ¢ de R$ 190.000.000,00 (cento e noventa milhdes de reais), na
Data de Emissio.

33. Numero de Séries
3.3.1. A Emissio scra realizada em duas séries, sendo as debéntures objeto da Oferta Resttita

distribuidas no ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Séric”
¢ as debentures objeto da Oferta Restrita distribuidas no dmbito da segunda série dotavante

denominadas “Debéntures da Segunda Série”, ¢ as Debéntures da Primeira Série, conjuntamente -

com as Debéntures da Segunda Sétie, doravante denominadas “Debéntures”.
3.4. Destinagio dos Recursos

34.1.  Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizagio das Debéntures
serdo utilizados para o reforgo de capital de giro ¢ tefinanciamento de dividas.
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3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuigdao

35.1.  As Debéntures serio objeto de distribuigio pablica com esforgos restritos de
distribuigdo, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagio da
totalidade das Debéntutes, com a intermediagio de instituicdes integrantes do sistema de
distribui¢io de valores mobiliarios (“Coordenadores™), incluindo a instituicio intermediaria lider,
nos termos do “Contrato de Coordenacio, Colocagio e Disttibuigio Piiblica, com Esforcos
Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagio, de Debéntutes Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécic Quirografatia, em Duas Séries, da 17* (Décima Sétima)
missio da Eletropaulo Metropolitana Eletticidade de Sio Paulo S.A.”, a ser celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Disttibuicio™).

3.5.2. O plano de distribuigio seguird o procedimento desctito na Instrugio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicio. Para tanto, os Coordenadotes poderio acessar
no miéximo 75 (setenta e cinco} Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou
aquisigio por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.5.21. Nos termos da Instrugdo CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, serio
considerados “Investidores_ Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da
Instrugio n® 409 da CVM, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409”),
obsetvado que: (a) todos os fundos de investimento setdo considerados investidores qualificados,
ainda que sc destinem a investidores ndo qualificados; ¢ (b) as pessoas naturais ¢ juridicas
mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 409 deverio subscrever ou adquitir,
no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhio
dc reais).

3.5.3. A Companhia nio podera realizat, nos tetmos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, 2 menos que a nova
oferta seja submetida a registro junto a CVM.

3.54. No ato de subscrigio e integralizacio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaracio atestando, dentre outros, estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita nio foi
registrada perante 2 CVM e poderi ser registrada junto a ANBIMA, e (i) as Debéntures estio
sujeitas a testrigbes de negociagio previstas na regulamentagio aplicavel e nesta Escritura.

3.5.5. O Coordenador Lider devera informar 3 CVM o inicio da Oferta Restrita no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis (conforme abaixo definido) a contar da primeira procuta a potenciais

investidores por meio do envio de comunicado, o qual deveri conter as informagoes indicadas no
ancxo 7-A da Instrucio CVM 476.

3.5.6. O Cootdenador Lider deveri informar 2 CVM o encetramento da Oferta Restrita no
prazo de 5 (cinco) Dias Utels a contar do scu encetramento pot meio do envio de comunicado, o
qual devera conter as informagdes indicadas no anexo 8 da Instrugio CVM 476.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. A instituigio prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures é o Itan

Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paylo, na




Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha n° 100, Totre Olavo Setubal, inscrita no CNP]/MF sob o
n.” 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™).

3.6.2. A instituigio prestadora de servicos de escrituracio das Debéntures é a Itat Corretora
de Valores S.A., institui¢io financeira, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscria no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“BEsctituradot Mandatirio™).

3.6.3. O Escriturador Mandatario scra responsavel por efetuar a escrituragio das Debéntures
cntre outras atribuices descritas no Manual de Normas da CETTP.
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3.7.  Objeto Social da Emissora

37.1.  Nos termos do attigo 2° do Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto
social da Emissora compreende (I) a exploragio de setvigos publicos de energia, principalmente a
elétrica, nas arcas referidas no contrato de concessio de servigos publicos de enetgia elétrica e nas
outras em que, de acordo com a legislacio aplicivel, for autotizada a atuar; (IT) estudar, elaborar,
projetar, executar, explorar ou transferir planos e programas de pesquisa ¢ desenvolvimento que
visem qualquer tipo ou forma de energia, bem como de outras atividades correlatas 4 tecnologia
disponivel, quer diretamente, quer em colaboragio com orgios estaduais ou particulares; (I11)
participar nos empreendimentos que tenham por finalidade a disttibuicio ¢ cométcio de enetgia,
principalmente a elétrica, bem como a prestagio de servigos que, diteta ou inditetamente, se
relacionem com esse objeto, tais como: uso miltiplo de postes, mediante cessio onerosa a outros
usuatios; transmissio de dados, através de suas instalagdes, observada a legislagio pertinente;
prestagio de servigos técnicos de operagio, manutengio e plancjamento de instalagdes elétricas
de terceiros; prestagio de servigos de otimizagio de processos cnetgéticos ¢ instalagdes elétricas
de consumidores; cessio oncrosa de faixas de servidio de linhas e dreas de tetra exploraveis de
usinas ¢ reservatorios; (IV) prestar outros servigos de natureza publica ou privada, inclusive
servigos de informatica mediante a exploragio de sua infraestrutura, com o fim de produzir
receitas alternativas complementares ou acessotias; (V) conttibuir para a presetvacio do meio
ambiente, no ambito de suas atividades, bem como patticipar em programas sociais de interessc
comunitario; (VI) participar, em associagio com terceitos, de empreendimentos que propiciem
melhor aproveitamento de seu pattiménio imobiliatio; e (VII) patticipagio em outras sociedades
como socia, acionista ou quotista.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Catacteristicas Basicas

41.1. Data de Emissio. Para todos os fins de direito e cfeitos, a data de emissio das
Debéntures sera o dia 15 de janeiro de 2015 (“Data de Emissao™).

4.1.2.  Conversibilidade: As Dcbéntures serdo simples, ou seja, nio conversiveis em agdes de
emissio da Emissora.

4.1.3. Espécie: As Dcbéntures serao da espécice quitografiria.
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4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serio nominativas e escriturais, sem emissio de cautelas
ou cettificados.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da Primcira Série terio prazo de
vencamento de 6 (seis) meses a contar da Data de Emissio, com vencimento final previsto para
15 de julho de 2015 (“Data de Vencimento da Primeira Série”) e as Debéntutes da Segunda Sétie
terdo prazo de vencimento de 24 (vinte ¢ quatro) meses a contar da Data de Emissio, com
vencimento final previsto para 15 de janciro de 2017 (“Data de Vencimento da Segunda Séric” ¢
quando considerada em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, “Datas de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de liquidagio antecipada das Debéntures resultante do
resgate antecipado facultativo ou da amortizagio facultativa parcial das Debéntures, nos termos
da Clausula VI desta Fscritura, ou do vencimento antecipado das Debéntutes, nos termos da
Clausula VIT desta Escritura. Por ocasido da Data de Vencimento da Primeira Sétie € da Data de
Vencimento da Segunda Série, a Emissora se obriga a procedet ao resgate das Debéntures da
Primeira Sétie e das Debéntures da Segunda Sétie, conforme o caso, com o scu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou Saldo do
Valor Nominal Unitatio, conforme aplicavel), acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Integralizagio ou da Data de Pagamento dos Jutos
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a tespectiva Data de Vencimento.

4.1.6. Valor Nominal Unitirio: O valot nominal unititio das Debéntutes sera de R§ 10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.7.  Quantidade de Debéntures: Serio cmitidas 19.000 (dezenove mil) Debéntures, sendo
10.000 (dez mil) Debéntures da Primeira Série ¢ 9.000 (nove mil) Debéntutes da Segunda Série.

4.2. Remunetagio

421  Atualizagio Monetdria das Debéntures: O Valor Nominal Unitatio das Debéntures de ambas
as sérics ndo serd atualizado monetariamente.

4.2.2.  Juros Remuneratorios das Debéntures.

4.2.2.1. Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série: sobre o Valor Nominal Unitirio
das Dcbéntures da Primeira Série (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
da Primeira Série, conforme aplicavel), inctdirio jutos remunetatotios correspondentes i vatiagio
acumulada de 100,00% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Dep6sitos
Interfinanceiros de um dia, “omer extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diirio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI
Ovet”), capitalizada de uma sobretaxa de 1,35% (um intciro ¢ trinta ¢ cinco centésimos por
cento) ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decortidos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis (“Jutos
Remuneratérios da Primeira Série”), desde a Data de Integralizacio (ou desde a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Séric) até a data de seu efetivo pagamento.

4.2.2.2. Juros Remuneratirios das Debéntures da Segunda Sére: sobre o Valor Nominal Unitirio
das Debéntures da Segunda Série (ou sobte o Saldo do Valor Nominal Unitirio das chentures
da Scgunda Sétie, conforme aplicavel), incidirio juros remunetatorios cottespondentes 2 a
acumulada de 100,00% (cem por cento) Taxa DI Over, capitalizada de uma sobretaxa




(um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, pot Dias Utels decortidos, com basc em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratorios da Segunda Série” e, quando considerados
em conjunto com os Juros Remuneratérios da Segunda Série, “Jutos Remuneratorios™), desde a
Data de Integralizagdo (ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratotios da Segunda
Série) até a data de scu cfetivo pagamento.

4.2.2.3. Observada a peniodicidade prevista nas Clausulas 4.4.1.1 ¢ 4.4.1.2 abaixo, os Jutos
Remuncratérios serao pagos em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira
Séric ou em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Segunda Série, conforme o
caso {ou na data da liquidagio antecipada das Debéntures tesultante do resgate antecipado
facultativo ou da amortizagdo facultativa parcial das Debéntures, nos termos da Clausula VI desta
Escritura, ou do vencimento antccipado das Debéntures, nos termos da Clausula VIT desta
Escritura, conforme aplicavel).

4.2.2.4. Os Juros Remuncratdrios da Primejra Séric e os Juros Remuncratérios da Segunda
Série serdo calculados pela seguinte formula:

J = Vab x (Fator Juros — 1)
sendo que:

J} = valor unitirio dos Juros Remuneratérios devida ao final do Periodo de Capitalizagio,
calculado com 8 (oito} casas decimais, sem artedondamento;

VNb = Valor Nominal Unitirio de cada Debénture, informado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com atredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorheos = FatorDl % FatorSprea  d
sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI Over, da data de inicio do Perfodo de Capitalizagio,
inclusive, at¢ a data do término do Periodo de Capitalizagio, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Mor

FaorDI =[] [1+ (zDr1 )]
k=1
sendo que:
np; = numero total de Taxas D1 Over consideradas na apuracio do produtério, sendo "np," um
numero inteito;

TDI, = fator da Taxa DI Over, cxpresso ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arrcdondamento, da seguinte forma:




1

DI 2

™, = —%+1| -1
100

sendo que:
k = numero de ordem das Taxas DI Over, variando de 1 até n;

DIk = Taxa DI Over de ordem k divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) dia atil (erernight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatotSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com atredondamento, da
seguinte forma:

[ ay
- spread |
FatorSprea d = ( + ])

|
H 100 J ]
sendo que:

spread = 1,3500 (um inteiro ¢ trinta ¢ cinco centésimos) paras as Debéntutes da Primeira Série e
1,9000 (um intciro e noventa centésimos) para as Debéntures da Segunda Série, informados com
4 (quatro) casas decimais; ¢

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacio, ltima data de pagameno dos Jutos

2>

Remuneratorios, conforme o caso, e a data atual, sendo “n” um ndmero inteiro.

O fator resultante da expressao (1 + TDI,) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-sc o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
tesultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim pot
diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, consideta-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com atredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve set considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico nimeto de casas decimais divulgado
pela CETIP, salvo quando exptessamente indicado de outra forma.

4.2.3. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidtias da Emissora decorrentes
desta FEscritura, ndo houver divulgagio da Taxa DI Over pela CETIP, sera aplicada na apuragio
de TDI, a ultima Taxa DI Over divulgada, nio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagio postetior da Taxa DI Over que seria
aplicavel. Se a nio divulgacio da Taxa DI Over for superior ao prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ou
caso sefa extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagio da Taxa DI Over a quaisquet




obrigacdes pecuniatias da Emissora decorrentes desta Escritura, aplicar-se-a o disposto nas
Clausulas 4.2.3.1,4.2.3.2 ¢ 4.2.3.3 abaixo.

4.2.3.1. No caso de extingio, auséncia de apuragio e/ou divulgagio pot mais de 10 (dez)
Dias Uteis apés a data esperada para sua apuracio ¢/ou divulgagio, ou no caso de sua extingio
ou impossibilidade de aplicagao por imposicdo legal ou determinagio judicial, aplicar-se-4 no
lugar da Taxa DI Over, automaticamente, a taxa que venha a substitui-la legalmente. Caso nio
haja uma taxa substituta legal para a Taxa DI Over, o Agente Fiduciitio deveri convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Séric (no modo ¢ prazos estipulados na Cliusula X desta Escritura € no artigo 124 da
Let das Sociedades por Agdes), para a deliberacio, de comum acordo com a Emissora, do novo
parimetro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuncratorios que serdo aplicados para
cada uma das séries, individualmente, obsetvado o disposto na Clausula 4.2.3.2 ¢ 4.2.3.3 abaixo,
no prazo de 5 (cinco) dias cortidos contados (i) do primeiro Dia Util subsequente ao término do
prazo de 10 (dez) Dias Uteis indicado nesta Clausula 4.2.3.1, ou (i) do primeiro Dia Util contado
da data de extingao da Taxa DI Over ou ainda de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI Over
por imposi¢io legal ou determinagio judicial, conforme o caso. A Assembleia Geral de
Debentutistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debentutistas da Segunda Séde de que
trata esta Clausula deverio ser realizadas em até 15 (quinze) dias corridos da data de sua
convocagio. Até a dcliberagdo do novo patimetto a ser utilizado para o cilculo dos Juros
Remunetatorios que serao aplicados sera utilizada a Gltima Taxa DI Over divulgada oficialmente,
nio sendo devidas quaisquer compensages entre a Emissora ¢ os Debentutistas, quando (i) da
deliberagio do novo parimetro de remuneragio para as Debéntures e/ou (ii) da divulgagio
posterior da Taxa DI Over, o que ocorrer primeiro.

4.2.3.2. Caso a Taxa DI Over venha a scr divulgada antes da realizacio das respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas, estas nido setio mais realizadas ¢ a2 Taxa DI Over entio
divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada para o cilculo dos Juros
Remunetratorios, sendo certo que até a data de divulgagio da Taxa DI Over nos termos aqui
previstos serd aplicada a dltima Taxa DI Over divulgada oficialmente.

4.2.3.3. Caso nio haja acordo sobre o novo parimetro a sert utilizado para fins de cilculo
dos Juros Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Séric ou os
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo da respectiva sétie, a Emissora deverd resgatar a totalidade das
Debéntures da respectiva série, com o seu consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos contados da data da realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
pelo scu Valor Nominal Unititio (ou Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicivel)
acrescido dos Juros Remuncratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
temporis, a partit da Data de Integralizagio (ou a partit da Data de Pagamento dos Jutos
Remuneratérios da Primeira Séric ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratotios da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso) até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratorios previstos nessa Escritura, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura. Neste caso, para
cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para o cilculo de quaisquer obrigagdes
pecuniirias previstas nesta Escritura, conforme aplicivel, seta utilizada a formula estabelecida na
Clausula 4.2.2.4 acima, observando-se a tltima Taxa DI Over divulgada oficialmente, observadas
ainda as demais disposigoes previstas nesta Hscritura para fins de calculo dos Juros
Remuneratotios.

10

J¢



4.2.3.4. O resgate descrito acima, assim como o pagamento das Debéntures a serem
tesgatadas, serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagio as
Debéntures que cstejam  custodiadas  eletronicamente na CETIP, ¢/ou do Escriturador
Mandatario, com relagio as Debéntures que nzo estejam custodiadas eletronicamente na CETTP.

423.5.A CETIP, o Banco Liquidante ¢ o Escriturador Mandatirio, quando as
Debéntures ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, devetio ser comunicados, por
meio de cotrespondéncia encaminhada pela Emissora, com cdpia pata o Agente Fiduciirio, da
realizagdo do resgate de que trata a Cliusula 4.2.3.3 acima, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

4.24. Para fins da presente Hscritura, a expressio “Dia(s)_Util(eis)” significa qualquer dia,

excegao feita aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais.

4.2.5. Para fins da presente Escritura, a exptessao “Saldo do Valor Nominal Unitario” significa
o Valor Nominal Unititio das Debénturcs temanescente apéds a eventual realizagio de uma
Amottizacio Facultativa Parcial.

4.2.6. Pata fins da presente Escritura, a expressio “Petiodo de Capitalizacio” significa o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizacio, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagio, ou na Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Séric ou na Data
de Pagamento dos Juros Remuncratérios da Segunda Série (conforme aplicivel) imediatamente
anterior, no caso dos demais Petiodos de Capitalizacio, ¢ termina na Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios da Primeira Série ou na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série (conforme aplicavel) correspondente ao Petiodo de Capitalizagio em questio.
Cada Petiodo de Capitalizagio sucede o anteriot sem solugio de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4.3. Periodicidade de Amortizagio

4.3.1.  Amortizagio das Debéntures. O Valor Nominal Unitatio das Debéntures da Primeira Séric e
o Valor Nominal Unititio das Debéntures da Segunda Sétie setio amortizados em patcelas
tnicas, a screm pagas na Data de Vencimento da Ptimeira Série ¢ na Data de Vencimento da
Segunda Série, respectivamente (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizagio™), ressalvadas
as hipoteses de liquidagio antecipada das Debéntures resultante do tesgate antecipado facultativo
ou da amortizagio facultativa patcial das Debéntures, nos termos da Cliusula VI desta Escritura,
ou do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula VI desta Escritura.

4.4. Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios

441, Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratirios das Debéntures da Primeira Série: os valores
relativos aos Juros Remuneratotios das Debéntutes da Primeira Série serio pagos em uma tnica
parcela, na Data de Vencimento da Primeira Série (“Data de Pagamento dos Juros
Remuncratorios da Primeira Séric™), fessalvadas as hipoteses de liquidagio antecipada das
Decbéntures da Primeira Série resultante do resgate antecipado facultativo ou da amortizagio
facultativa parcial das Debéntutes da Ptimeira Série, nos termos da Clausula VI desta Escritura,
ou do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Sétie, nos termos da Clausula VII
desta Escritura.
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4.4.2. Penodicidade de Pagamento dos Juros Remuncratérios das Debéntures da Segunda Série: os valores
relativos aos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Sétie devetio ser pagos
semestralmente, sempre no dia 15 de julho ¢ 15 de janeito de cada ano, sendo o primeiro
pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série devido em 15 de julho de
2015 e o dltimo pagamento dos Juros Remuneratétrios das Debéntures da Segunda Sétie devido
na Data de Vencimento da Segunda Séric (cada uma dessas datas de pagamento, uma “Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios da Segunda Séric” e, em conjunto com a Data dc
Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios”), ressalvadas as hipéteses de liquidagio antecipada das Debéntures da Segunda
Série resultante do resgate antecipado facultativo ou da amortizagio facultativa parcial das
Debéntures da Segunda Série, nos termos da Clausula VI desta Escritura, ou do vencimento
antecipado das Debéntures da Segunda Sétie, nos termos da Clausula VIT desta Escritura.

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures setio efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ¢/ou (b) os procedimentos
adotados pelo Escriturador Mandatario, para as Debéntures que nio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP (“Local dc Pagamento™).

4.6. Prorrogagio dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util,
considetar-se-20 prorrogados os prazos tefetentes ao pagamento de qualquer obrigacio
decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes (inclusive pelos Debenturistas, no que se
refere a0 pagamento do preco de subscrigio das Debéntures), até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a setem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam scr realizados por meio da CETIP, hipétese em que a referida prortogagio de
prazo somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com fetiado declarado nacional,
sabado ou domingo.

4.7. Encargos Morato6tios

4.7.1.  Sem prejuizo dos Juros Remuncratorios ¢ do disposto na Clausula VII desta Escritura,
ocotrendo atraso imputivel 2 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debentutistas, o valor em atraso ficard sujeito, independentemente de aviso, interpelagio ou
notificagdo judicial ou extrajudicial, a: (a) multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza
nao compensatora, de 2% (dots por cento} sobre o valor devido e nio pago; e (b) jutos de mora
calculados pro rata termporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, 2
taxa de 1% (um por cento) ao més sobtc o montante devido ¢ ndo pago; além das despesas
incorridas para cobranga (“Encargos Moratdtios™).

4.8. Decadéncia dos Diteitos aos Acréscimos

4.8.1. O nio comparectmento do Debenturista para receber o valor cortespondente a quaisquet
das obrigagdes pecuniirias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, nio lhe dara direito ao tecebimento de Juros Remuneratorios e/ou
Encargos Moratérios no petiodo rclativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até¢ a data do tespectivo vencimento.
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4.9. Prego de Subscrigio

4.9.1.  As Debentures de ambas as séries serdo subscritas ¢ integralizadas, no mercado primario,
em uma Gnica data (“Data de Integralizacio™), pelo seu Valor Nominal Unitirio, sem acréscimo
dos Juros Remuneratorios ou qualquer outro encargo (“Preco de Subscricio das Debéntures”™).

4.10. Prazo e Forma de Subscrigio e Integralizagio

4.10.1. A integralizagio das Debéntures setd tealizada a vista, no ato da subscricio, em moeda
cotrente nacional, pelo Prego de Subsctricio das Debéntures, de acordo com as normas de
liquidagio e procedimentos apliciveis da CETIP.

4.11. Repactuagio

4.11.1. Nio havera repactuacao das Debéntures.

4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos ¢ decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debentutistas, deverio ser obrigatotiamente
comunicados na forma de avisos no jornal “Valor Econémico”, bem como na pigina da
Emissora na rede mundial de computadores — Internet (hitp://www.aceseletropaulo.com.bt)
(“Avisos aos Debenturistas™), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades pot
Agbes ¢ as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio i publicidade da Oferta
Restrita ¢ os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciirio a respeito de
qualquer publicagio na data da sua realizagio. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagio
apés a Data de Emissao, deverd enviat notificagio ao Agente Fiducidrio informando o novo
veiculo.

4.13. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Enussora nio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntutes serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatatio.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela CETIP, em nome de cada Dcbenturista, quando esses titulos estiverem
custodiados eletronicamente na CETIP.

4.14. Liquidez e Estabilizacgio

4.14.1. Nio sera constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizagio de prego para as Debéntures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributaria, este
devera encaminhar a Emissora, com copia 2o Escriturador Mandatirio e Banco Liquidante, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagio 4 data prevista para rececbimento
de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacio comprobatéria dessa imunjdade ou
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isengio tributiria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagio tributiria em vigor.

4.151.1.0 Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua
condigio de imunidade ou isencio tributaria, nos termos da Clausula 4.15 acima, e que tiver essa
condigio alterada por disposigio normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos
porventura presctitos no dispositivo legal aplicivel, ou, ainda, tiver essa condigio questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma
detalhada c por esctito, 2 Emissora, com copia ao Esctiturador Mandatatio e Banco Liquidante,
bem como prestar qualquer informagio adicional em felagio ao tema que lhe seja solicitada pela
Emissora, pelo Escriturador Mandatario ¢/ou pelo Banco Liquidante.

4.15.1.2.Mesmo que tenha recebido a documentagio refetida na Clausula 4.15.1 acima, ¢
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado i Emissora, ao Escriturador
Mandatirio e/ou ao Banco Liquidante depositat em juizo ou descontat de quaisquer valores
relacionados as Dcbéntures a tributagio que entender devida, sem que esse fato possa gerar
pretensio indenizatoria contra a Emissora, o Escriturador Mandatatio e/ou o Banco Liquidante
pot parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Celebragio de Aditamentos a Escritura e Atquivamento na JUCESP

51.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverio ser celebrados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario e posteriormente arquivados, em até 30 (trinta) dias, na JUCESP.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL,
AMORTIZAGCAO PARCIAL FACULTATIVA E AQUISIGAO FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo Total ¢ Amortizagio Facultativa Parcial

6.1.1. A Emissora podera, observados os tetmos e condigdes estabelecidos a seguir, 2 seu
exclusivo critério ¢ independentemente da vontade do Debenturista, (i) a partir do 90°
(nonagésimo) dia (inclusive) contado da Data de Emissio, ou seja, a partit de 15 de abril de 2015,
realizar: (2) o resgate antecipado da totalidade das Dcbéntutes da Primeira Série (“Resgate
Antecipado Facultativo Total da Primeira Séric”); ou (b) a amortizagio facultativa parcial,
limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Primeira Série (ou do Saldo do Valor Nominal Unitatio das Debéntutes, conforme aplicivel), que
devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures da Primeira Série em Circulacio
(“Amottizacio Facultativa Parcial da Primeira Série”); e (i) a partir do 365° (trecentésimo
sexagésimo quinto) dia (inclusive) contado da Data de Emissio, ou seja, a pattir de 15 de janciro
de 2016, realizar: (a) o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série
(“Resgate Antecipado Facultativo Total da Segunda Série” e, em conjunto com o Resgate
Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, “Resgate Antecipado Facultativo Total); ou (b)

a amortizagio facultativa parcial, limitada a 95% (noventa ¢ cinco pot cento) do Valor Nominal




Debéntures da Segunda Série, conforme aplicivel), que deveri abranger, proporcionalmente,
todas as Debéntures da Segunda Séric em Circulagio (“Amortizacio Facultativa Parcial da
Scgunda Séfic” ¢, em conjunto com a Amottizagio Facultativa Parcial da Primeira Série,
“Amortizacio Facultativa Parcial”).

6.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente poderd ocorrer mediante (i) publicacio
de comunicagio dirigida aos Debenturistas da Primeira Séric ou aos Debentutistas da Segunda
Série, conforme o caso, a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.12 desta Escritura,
ou (i) comunicagio individual dirigida a totalidade dos Debentutistas da Primeira Série ou
Decbenturistas da Segunda Série, conforme o caso, com copia para o Agente Fiduciirio
(“Comunicacio de Respate Antecipado Facultativo Total”), em ambos os casos com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias corridos da data prevista para realizagio do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total™).

6.1.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fario jus
a0 pagamento do Valor Nominal Unitirio (ou do Saldo do Valor Nominal Unititio, conforme
aplicivel), acrescido dos Juros Remuneratétios, calculados pro rafa temporis desde a Data de
Integralizagdo, ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remunetatorios imediatamente anterior,
conforme aplicavel, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo, bem como dos eventuais
Encargos Moratorios devidos e niao pagos nos termos da Clausula 4.7.1 acima, nao sendo devido
o pagamento de qualquer prémio ou penalidade.

6.1.2.2. Na Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (a) a
série das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total; (b) a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total; (c) mencio ao valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; e
(d) quaisquer outras informagGes necessitias 4 operacionalizacio do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

6.1.2.3. As Decbentures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serio
obrigatonamente canceladas.

6.1.3. A Amortizagio Facultativa Parcial somente podera ocorrer mediante (i) publicagio de
comunicagio dirigida aos Debenturistas da Primeira Séric ou aos Debentutistas da Segunda Série,
conforme o caso, a ser amplamente divulgada nos termos da Cliusula 4.12 desta Escritura, ou (ii)
comunicagio individual dirigida a totalidade dos Debenturistas da Primeira Sériec ou
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, com cOpia para o Agente Fiduciitio
{(“Comunicacic de Amortizacio Facultativa Patcial”), em ambos os casos com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias cortidos da data prevista para realizagio da efetiva Amottizacio

Facultativa Parcial (“Data da Amortizacio Facultativa Patcial”).

6.1.3.1. Por ocasido da Amortizagio Facultativa Parcial, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento de parcela do Valor Nominal Unitatio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario,
confomie o caso) a ser amottizada, acrescida dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis desde a Data de Integralizacio, ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a Data da Amortizacio Facultativa Parcial, bem
como dos eventuais Encargos Moratérios devidos e nio pagos nos termos da Clausula 4.7.1.
acima, nio sendo devido o pagamento de qualquer prémio ou penalidade.
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6.1.3.2. Na Comunicagio de Amortizagio Facultativa Parcial deveri constar: (a) a série
das Debentures objeto da Amortizagio Facultativa Patcial; (b) a Data da Amortizagio Facultativa
Parcial; (c) o percentual do Valor Nominal Unititio das Debéntures (ou do Saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures, conforme aplicivel) que seri amottizado nos termos desta
Clausula VI, a ser definido a exclusivo critério da Companhia, mas, em todo caso, limitado a 95%
(noventa ¢ cinco por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures 2 época da
amortizagio; {(d) mengio ao valor da Amottizagio Facultativa Patcial; e (€) quaisquer outras
informacoes necessitias a operacionalizacio da Amortizagio Facultativa Parcial.

6.1.4. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagao Facultativa Parcial
de quaisquer Debéntures custodiadas cletronicamente na CETIP, o respectivo Resgate
Antecipado Facultativo Total ou Amottizagio Facultativa Parcial, conforme o caso, também
scguird os procedimentos adotados pela CETIP.

6.1.41. A CETIP deverd ser notificada pela Emissora sobte o Resgate Antecipado
Facultativo Total ou a Amottizagio Facultativa Parcial das Debéntures com antecedéncia minima
de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para ocorrer o Resgate Antecipado Facultativo
Total ou a Amortizagio Facultativa Parcial, conforme o caso, por meio de envio de
correspondéncia contendo o “de acordo” do Agente Fiduciario.

6.1.5. A data para realizacio de qualquer Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizacio
Facultativa Parcial no ambito desta Emissio devera, obrigatotiamente, ser um Dia Util.

6.2. Aquisi¢ido Facultativa

6.21. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restricoes
de negociagio e prazo previsto na Instrugio CVM 476 e o disposto no parigrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Acdes, adquiric Debéntutes em Circulagio, as quais poderio ser
canceladas, permanecer na tesouratia da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado,
conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do telatétio da administragio e
das demonstracdes financeiras da Emissora.

6.2.2. As Debeéntures adquiridas pela Emissota para permanéncia em tesouraria nos termos da
Cliusula 6.2.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, fario jus aos mesmos jutos
remuneratorios das demais Debéntures em Circulagio da tespectiva série.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nesta Cliausula VII, o Agente Fiduciirio devera declarar
antectpadamente vencidas, independentemente do tecebimento de aviso, notificacio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, todas as obrigacoes relativas as Debéntures da Primeira Séric
¢/ou as Debéntutes da Segunda Sétie e exigir o imediato pagamento pela Emissora, mediante o
envio de simples comunicagio por escrito contendo as respectivas instrugdes para pagamento, do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ¢/ou das Debéntures da Segunda Séric
(ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Séric ¢/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme aplicavel), acrescido dos respectivos Jutos Remuneratérios,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Integralizacio (ou desde a Data de Pagameqto dos




Segunda Série imediatamente anterior, conforme aplicavel), até a data do seu efetivo pagamento,
¢ demais encatgos devidos nos termos desta Esctitura, ao tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer uma das seguintes hipoteses (cada um  desses eventos, um “Bvento de
Inadimplemento™):

(2) proposi¢io de pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora e/ou por
outras sociedades que, relativamente 4 Emissora, sejam controladas, assim consideradas de
acotdo com a definigio prevista no artigo 243 ¢ parigrafos da Lei das Sociedades por Acdes e na
legislacio fiscal (“Controladas™), :

(b) pedido de autofaléncia ou de faléncia da Emissora e/ou de suas Controladas, exceto se
tais medidas forem propostas com manifesta ma-fé ou se elididas em 30 (trinta) dias 1teis;

(©) extingio, liquidagio, insolvéncia ou dissolucio da Emissora e/ou de suas Controladas;
(d) deferimento ou decretagio da faléncia da Emissora;
(e inadimplemento pela Emissora de quaisquer obrigacbes nio pecuniirias a que esteja

sujcita em razio desta Emissio, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data
de recebimento, pela Emissora, da notificagio por esctito do Agente Fiduciatio informando
acerca do referido inadimplemento;

® falta de pagamento, pela Emissora, do principal e dos Jutos Remuneratérios das
Debéntures nas respectivas Datas de Amorttizagdo e Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratorios definidas nesta Escritura;

® término, extingio ou transferéncia da concessio da Emissora para exploragio dos
servicos de distribui¢ao de energia;

(h) transformacio do tipo societirio da Emissora;
) declaragio de vencimento antecipado de quaisquer obrigagoes da Emissora e/ou de suas

Controladas cujo valot individual e/ou agregado scja igual ou supetior 20 equivalente em reais
(R$) 2 US$25.000.000,00 (vinte ¢ cinco milhdes de dolares notte-ameticanos);

G protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual e/ou agregado seja igual ou
superior a0 equivalente em reais (R§) a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de délares norte-
americanos), salvo se no prazo de 5 {cinco) dias contados da data do tespectivo protesto: (a) a
Emissora tiver comprovado que o protesto foi cfetuado por etro ou ma-fé de terceiro, (b) o
teferido protesto for cancelado, (c) a Emissora tiver apresentado comprovante de pagamento dos
respectivos titulos protestados, ou ainda (d) o protesto em questio tiver a sua exigibilidade
suspensa por decisdo judicial,

k) se, sem o expresso consentimento dos Debenturistas, na fottna prevista nesta Esctitura, a
Emissora tiver alterag¢dio no seu controle acionatio, direta ou indireta. Ficam excluidas destas
hipéteses operagdes socictarias envolvendo a Emissora que resultem na preservagio da AES
Corporation como acionista controlador (diteto ou indireto) da Emissora, podendo inclusive o
BNDES Participagées S.A. — BNDIESPAR aumentar, diminuir e/ou se desfazer da sua
participagio acionaria na Emissora, desde que a AES Corporation seja preservada como gctonista
controlador (diteto ou indircto) da Emissora.
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M sc, sem o expresso consentimento dos Debentutistas, nos termos desta Escritura, a
Emissora sofrer qualquer operagio de incotporagio, cisio ou fusio, exceto nos casos em que
realizadas entre sociedades integrantes do seu grupo econdmico;

(m)  comprovagio de falsidade e/ou incorrecio nas declatagdes prestadas pela Emissora em
qualquer dos documentos relacionados a Oferta Restrita, desde que afete de forma adversa e
relevante as Debéntures;

(n) nio cumptimento de qualquer decisio administrativa, arbitral ou sentenca judicial
transitada em julgado contra a Emissora, cujo valor total ultrapasse o equivalente em reais (R§) a
US$25.000.000,00, desde que a Emissora nio apresente comprovante do respectivo pagamento
ao Agente Fiducidrio no prazo de até 10 (dez) dias cotridos a partit do refetido pagamento, nos
prazos ¢ termos estabelecidos em referida decisio judicial transitada em julgado ou decisio
arbitral definitiva, conforme o caso;

(0) redugdo de capital social sem o expresso consentimento dos Debentutistas, na forma
prevista nesta Escritura, exceto se realizada para absor¢io de prejufzos, observado o disposto no
paragrafo 3° do Artigo 174 da Lei das Sociedadces por Agdes;

(p) declaragdo, pela Emissora, de dividendos ou juros sobre o capital préprio enquanto
inadimplente para com as obriga¢des pecuniifias relacionadas as Debéntures e a Oferta Restrita
ou do Contrato de Distribuicio, com exce¢io dos dividendos obrigatérios em virtude de
disposi¢do legal ou de dividendo minimo obtigatotio estatutirio,

(q nao renovagio, cancelamento, revogagio ou suspeosio das autorizagdes, concessoes,
alvards e licengas relevantes para o regular exercicio das atividades pela Emissora, desde que tal
situagdo persista por mais de 30 (trinta) dias e que afete a capacidade operacional ou financeira da
Emissora, de forma a afetar sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecuniarias
relativas as Debéntures;

€9} ato de qualquer autotidade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriat,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsotiamente, patte substancial
dos ativos, propriedades ou das a¢bes do capital social da Emissora;

(s) descumptimento pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos, até o vencimento
das Debéntures, dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices Financeiros™)
acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a setem calculados trimestralmente pelos
auditores contratados pela Emissora, com base nas informagdes financeiras consolidadas da
Emissora ao final de cada trimestte, a pattir do trimestre findo em 30 de marco de 2015, em até
15 (quinze} dias corridos apos a divulgacio 2 CVM das respectivas demonstragdes financeiras, até
o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

() o indice obtido da divisio da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme
definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes; ¢

(i) o indicc obtido da divisio cntre EBITDA pelas Despesas Financeitas (conforme
definidos abaixo) nio podera ser inferior a 1,75 vezes.
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Onde:

“Divida™ significa o somatério de {a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em
empréstimo ou em relagdo a depésitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigagdes
da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que nio sejam
celebrados para fim de protegio de flutuagio de taxas de juros, moedas, inflagio ou preco de
energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de tercciros garantidas por (ou em relagio
a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou nio, de ser garantido) qualquet
onus sobre bens detidos ou adquitidos pela Emissora, tenha ou nio a divida garantida sido
assumida; (d) todas as obrigacGes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (€) todas as
obriga¢Ges, condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cattas de crédito, cartas de
garantia ¢/ou avais; ¢ (f) todas as obtigagdes, condicionais ou nio, da Emissora em relagio a
aceites bancarios; excluindo-se (i) os empréstimos setotiais compulsorios (“Empréstimos
Compulsotios™), (i) empréstimos concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobris (“Empréstimos Eletrobras™), (iii) os empréstimos concedidos por entidades
governamentais com o exclusivo objetivo de recompor o caixa das disttibuidoras ja afetado pelas
vatiagbes nos ativos e passivos regulatorios ndo reconhecidos na tatifa e (iv) o valor da divida
cquivalente aos ganhos ¢ perdas atuatiais reconhecidos contra o Patimonio Liquido. As
exclusoes mencionadas nos itens “I” ¢ “it” acima somente serdo aplicadas se¢ 2 Emissora estiver
atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsénios e dos Empréstimos Eletrobras
para outras cntidadcs.

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissota ¢ das suas subsididrias em base
consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e
aplicacoes financeiras.

“EBITDA” significa o somatério dos dltimos doze meses (i) do resultado operacional conforme
apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado
Operacional” (exclundo as receitas e despesas financeiras), (i) todos os montantes de
depreciagio e amortizagio, (i} todos os montantes relativos a despesas com entidade de
previdéncia privada classificado na conta de “custo de operacio” e (iv) os ajustes dos ativos e
passivos regulatérios (positivos ¢ negativos no resultado) conforme as regras regulatorias
dcterminadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Eléttica), desde que nio incluidos no
resultado operacional acima.

“Despesas Financeiras™ significam as despesas da Emissora e das suas subsidiarias em qualquer
periodo dos ultimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da
divida a pagar em tal petiodo, incluindo comissdes, descontos, honoritios ¢ despesas detivadas
de letras de crédito ¢ de aceite de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam
Divida. As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas a (i) Empréstimos Compulsorios,
(i) Empréstimos Fletrobras; e (iti) empréstimos concedidos por entidades governamentais com o
exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras ja afetado pelas variagdes nos ativos e
passivos regulatdrios nio reconhecidos na tarifa. As exclusGes mencionadas nos itens “i” e “i”
acima somente scrio aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos

Empréstimos Compulsorios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

7.1.1. A ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento descritos nas alineas “a”, “b”, “c”, “d”,
“C)” ‘(F’, €< ,” “h77’ ‘(i’?, “j)’, C‘k))’ “1’7’ (Cmﬁﬁ, ‘51_1’7! C‘O,7’ “p’7 e ‘(q?) da C]éuSula 7.1 acima’

nos respectivos prazos de cura, sc aplicivel, acarretara o vencimento antecipado au
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Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial, e/ou
consulta aos Debenturistas, aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.3 abaixo.

7.1.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento, excegio feita aos indicados
na Clausula 7.1.1 acima, o Agente Fiduciitio devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
cm que tomar ciéncia da ocotréncia do refetido evento, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Séric ¢ Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Sétie para
deliberar acerca da nio declaragio do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e
nio declaragio do vencimento antecipado das Debéntutes da Segunda Série, individualmente e
em separado, observado o procedimento de convocagio previsto na Clausula X ¢ o quérum
especifico estabelecido na Clausula 7.1.2.1 abaixo.

7.1.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Sétie e as Assembleias
Gerais de Debenturistas da Segunda Sétie a que se refere a Clausula 7.1.2 acita somente poderio
determinar que o Agente Fiduciatio nio declate o vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série ¢/ou das Debéntures da Segunda Série por deliberacio de Debenturistas da
Primcira Séric ou Debentutistas da Segunda Série, conforme o caso, detentores de, no minimo,
75% (sctenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeita Série em Circulagio ou das
Debéntures da Segunda Série em Circulagio, conforme o caso.

7.1.2.2. Nio se realizando a Assembleia Geral de Debentutistas da Primeira Série e¢/ou a
Assembleia Geral de Dcebenturistas da Segunda Série, conforme disposto na Clausula 7.1.2 supra,
ou niao havendo: (a) sua convocagio; (b) deliberagio na data otiginalmente estabelecida para sua
realizacio; ou (c) quérum em segunda convocagio, em qualquer caso decorrente de ato ou fato
nio imputavel ao Agente Fiduciario, este deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Sétie e/ou das Debéntures da Segunda Sére,
conforme o caso, aplicando-sc o disposto na Clausula 7.1.3 abaixo.

7.1.3. Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Séric e/ou das Debéntures da Segunda Série, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulagio e/ou das Debéntures da
Segunda Série em Circulagio, conforme o caso, com o seu consequente cancelamento, mediante
o imediato pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntutes (ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicivel), acrescido dos respectivos Jutos
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo (ou desde a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Sétie ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série imediatamente anteriot, conforme o caso) até a data do efetivo
pagamento, e dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura.

7.1.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Dcebéntures, o Agente Fiduciitio deveri enviat
notificagio a CETIP informando sobre o vencimento antecipado das Debéntures.

7.1.5. A conversio dos valores mencionados em moeda estrangeira nesta Escritura sera
rcalizada conforme a taxa de cimbio de reais por dolar cotacio de fechamento, apurada no
mesmo dia da ocorréncia do evento e divulgada pelo Banco Central do Brasil, por meio do seu
sitio na rede mundial de computadores (www.bcb.gov.br; ver “Cota¢des e boletins”), como
cotagio “Fechamento PTAX”.
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CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obtiga-se, ainda, a:

(a) fornecer a0 Agente Fiducidrio:

() dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término dos 3 (trés)
primeiros trimestres de cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a
data de sua divulgacio, 0 que ocorrer por tltimo, (1) observado o disposto na
alinea (iif) abaixo, copia de suas informagdes trimestrais (ITR) completas telativas
a0 respectivo trimestre; (2) declaragio assinada pelo(s) dirctor(es) da Emissota, na
forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as disposicoes
contidas na Escritura; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento
antecipado ¢ inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissota petante
os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidtio; ¢ (¢) que nio foram praticados atos em
desacordo com o seu estatuto social; ¢ (3) copia do relatotio especifico de
apuragio dos Indices Financeiros elaborados trimestralmente pelos auditotes
independentes contratados pela Emissora, com a memora de cilculo
compreendendo todas as rubticas necessirias que demonstre o cumptimento dos
fndices Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessatios;

(i}  dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social,
ou em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a sua divulgagio, o que ocorrer por tltimo,
(1) copia de suas demonstragdes financeitas completas relativas ao tespectivo
exercicio social encerrado; (2) declaragio assinada pelo(s) ditetor(es) da Emissora,
na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem vilidas as
disposigbes contidas nesta Escritura; (b) nZo ocorréncia de qualquer das hipéteses
de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obtigagdes da
Emissora perante os Debenturistas ¢ o Agente Fiduciitio; e (c) que nio foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social; (3) copia de qualquer
comunicagio feita pelos auditores independentes a2 Emissora, ou 4 sua
administragio ¢ respectivas respostas, com refeténcia ao sisterna de contabilidade,
gestio ou contas da Emissora, sendo que esta obrigagio nio sera aplicivel a
comunicagbes (a) que nio tenham implicagio direta relevante sobte as
Debéntures; ou (b) nas quais haja dever de sigilo por parte da Emissora; e (4)
codpia do relatério especifico de apuragio dos Indices Financeiros elaborados
pelos auditores independentes contratados pela Emissora, contendo meméria de
cilculo compreendendo todas as rubtricas necessitias que demonstte o
cumptimento dos Tndices Financeiros para sua obtencio, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Ageote Fiduciatio, podendo cste
solicitar 3 Emissora ¢/ou aos secus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(i) copia das informagbes pertinentes a Instrugio n® 480 da CVM, de 07 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM _480™), nos prazos ali
previstos ou, se nao houver, prazo determinado neste normativo, em at {1C0)
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()

(ix)

)

Dias Uteis da data em que forem realizados, sendo que a Emissora ficara
dispensada de entregar as copias das respectivas informagoes a0 Agente Fiduciatio
quando as disponibilizar 3 CVM;

copia dos Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
asscmbleias gerais ¢ reuniées do Consclho de Administragio da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos
previstos na Instrugio CVM 480 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali
nio previstos, em até 3 (trés) Dias Uteis apos sua publicagio ou, se nio forem
publicados, da data em que fotem realizados;

em até 2 (dois) Dias Uteis da data de solicitagio, qualquer informacio relevante
para a presente Emissio que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, pot esctito,
pelo Agente Fiduciario,

caso solicitado, os comprovantes de cumptimento de suas obrigagdes pecunidtias
previstas nesta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de solicitagio do Agente Fiduciatio neste sentido;

informagbes 4 respeito da  ocorréncia de  qualquer dos Eventos de
Inadimplemento em até 1 (um) Dia Util apés sua ocorréncia. Fssas informacdes
deverio vir acompanhadas de um telatorio da Emissora contendo a descricio da
ocorréncia ¢ das medidas que a Emissora ptetende tomar com relagio a tal
ocorréncia. Caso essas informagdes decorram de evento, ato ou fate que enseje a
publicagio de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrucio n.® 358 da
CVM, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358), a
divulgagio de tal evento, ato ou fato ao Agente Fiduciirio deveti ocotrer
concomitantemente a sua divulgacio ao mercado, nos termos da Instrucio CVM
358, observado o prazo maximo aqui previsto;

em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagio judicial recebida pela Emissota que possa resultar
em qualquer efeito advetso relevante (a) na situagio (financeita ou de outra
natureza) da Emissora, nos scus negocios, bens, resultados operacionais ¢/ou
petspectivas; e/ou (b) nos seus podetes ou capacidade juridica e/ou econémico-
financeira de cumprir qualquer de suas obtigacdes nos termos desta Escritura
c¢/ou dos demais documentos que instruem a Emissio e a Oferta Resttita
conforme aplicavel;

>

em até 5 (cinco) Dias Utels apos scu recebimento, copia de qualquer comunicagio
enviada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL 4 Emissora relativa a
uma possivel causa de término ou resolugio de sua concessio;

todos os demais documentos ¢ informagdes que a Emissora, nos termos e
condigGes previstos nesta Escritura, se comprometeu a enviat ao Agente
Fiduciirio; ¢

obsetvado o disposto na Clausula 9.5.1, alinea (m) abaixo, 2 Emissora obtiga-se
desde ja a enviar os atos societitios, os dados financeiros e o organograma de seu
grupo societirio, o qual deverd contet, inclusive, os controladores, as copt




bloco de controle da Emissora, conforme aplicivel, no encerramento de cada
exercicio social, e prestar todas as informagdes, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario para a tealizacio do telatétio citado no teferido inciso, no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo ptevisto na

Clausula 9.5.1, alinea (m) abaixo.

(b) informar ao Agente Fiduciario, até o Dia Util imediatamente subsequente 3 data que tiver
conhecimento, sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natureza pecunidtria ou nio, de
quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura;

{c) proceder 2 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicacio das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor;

(d) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acotdo com os

principios contibets geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades pot A¢des € com as
regras da CVM;

(e} convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissio, nos tetmos da Cliusula X desta
Escritura, caso o Agente Fiduciirio deva fazer, nos termos da presente Esctitura, mas nio o faga;

(t) notificar o Agente Fiduciitio, no Dia Util imediatamente subsequente i convocagio, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

() cumpiir todas as determinagdes da CVM, mediante o envio de documentos e
informagoes que lhe forem solicitadas pela CVM;

(h) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame potr empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

(1) manter seu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigéncia das
Debéntutes, mantendo-o atualizado de acordo com nos termos da Instrucio CVM 480;

G) quando solicitada, fornecer aos scus acionistas, Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciario
as demonstragdes financeiras claboradas ¢ aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Agbes;

k) manter, em adequado funcionamento, orgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os Otgios destinados ao atendimento
de seus acionistas, ou contratar institui¢oes financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

() notificar, no Dia Util imediatamente subsequente 4 data que tiver conhecimento, o
Agente Fiduciario e a entidade administradora de metcado otganizado em que forem negociadas
as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa causar intetrupgio ou suspensio das
atividades da Emissora;

(m)  comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempte que solicitada ¢ convocada
nos prazos previstos nesta Escritura;
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() nio praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social, o que inclui, mas nio
se limita a realizar operages fora de seu objeto social, conforme descrito na Clausula 3.7 acima, e
com esta Hscritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer de forma
material ¢ adversa o pontual ¢ integral cumprimento das obtigagdes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura,

(0) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdigio na qual realize negdcios ou possua ativos, salvo (i) nos casos em que, de boa-
fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, tegta ou regulamento nas esferas
administrativa ou judicial; e (i) por descumptimentos que nio venham a afetar adversamente sua
condigio econdmica e financeira, seus resultados operacionais, suas atividades, sua capacidade em
honrar tempestivamente as obrigages pecunidrias ou nio relativas 4s Debéntures, decorrentes
desta Lsctritura e/ou a qualquer outra divida que, se vencida e nio paga, possa acarretar o
vencimento antecipado das Debéntures;

) manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessatias, inclusive
ambientais, a0 seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas, concessdes ou
aprovagdes cuja perda, revogagio ou cancclamento nio tesultem em qualquer efeito adverso
relevante (a) na situagio (financeira ou de outra natureza) da Emissora, nos seus negécios, bens,
resultados operacionais e/ou petspectivas; e/ou (b) nos seus podetes ou capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura e/ou
dos demais documentos que instruem a Emissio ¢ a Oferta Restrita, conforme aplicivel;

{q) contratar ¢ mantet contratados, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntutes, as suas
expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagoes previstas nesta Escritura, incluindo,
mas sem limitagdo, o Banco Liquidante e o Esctiturador Mandatario, o Agente Fiduciirio e os
sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundirio, por meio do CETIP21,
conforme o caso, bem como todas e quaisquer outras providéncias necessitias para a
manuten¢io das Debéntures;

{r) aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissio cstritamente conforme descrito
na Clausula 3.4 desta Escritura;

(s) observar as disposigdes da Instrucio CVM 476 ¢ da Instrugio CVM 358, no tocante a
dever de sigilo e normas de conduta;

(t) fornecer ao Agente Fiducidtio vias originais desta Escritura e de eventuais aditamentos,
devidamente arquivados na JUCESP, em até 10 (dez) Dias Uteis do seu registro;

(u) cfetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicées que incidam ou venham a
incidit sobre a Etnissio ¢ que scjam de responsabilidade da Emissora;

V) efctuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente Fiduciario
previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a set necessirias para
proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honoratios advocaticios ¢ outras despesas e custos incotridos em virtude da cobranca de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

(w)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os

principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, ¢ petmitir que representantes do Agente
Fiducidrio {ou de auditor independente por este contratado, is expensas da Emissor
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acesso Irrestrito (i) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue a Etnissora
referente as suas demonstragdes financeiras; e (ii) aos livros ¢ aos demais registros contibeis da
Emissora, quando deliberado pela Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estes tenham se
tornado publicos;

(x) manter os bens ¢ ativos necessarios para condugio de sua atividade principal
adequadamente segurados por scguradoras de primeira linha, conforme praticas cotrentes da
induistria de energia elétrica;

) sem prejuizo das demais obrigagbes previstas acima ou de outras obrigaches
expressamente previstas na regulamentagio em vigor ¢ nesta Escritura, nos termos do artigo 17
da Instrugao CVM 476, a Emissota obtiga-se a:

@ preparar as demonstragoes financeiras relativas a cada exercicio social, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes ¢ com as regras emitidas pela
CVM;

(i1) submeter as demonstragdes financeiras relativas 2 cada exetcicio social a auditotia

por auditor independente registrado na CVM;

(iii) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio
social, divulgar em sua pagina na Internet as demonstragoes financeiras da
Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhadas de notas explicativas ¢
do parccer dos auditores independentes;

(iv) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissio, manter os
documentos mencionados no subitem (iii) acima em sua pigina na Intetnet;

(v) observar as disposi¢oes da Instrucio CVM 358 no que se refere ao dever de sigilo
e as vedagdes 4 negociagio;

(vi) divulgar, em sua pigina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e comunicar a
ocorréncia de tal ato ou fato relevante em até 2 (dois) Dias Uteis a0 Agente
Fiduciitio e ao Coordenador Lider;

(vii) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM ¢/ou pela CETID; e

(viit) ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, outra ofetta pablica
da mesma espécie de valotes mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Oferta restrita, 2 menos que a nova oferta
scja submetida a registro na CVM.

8.2 As despesas a que se refere a Clausula 8.1, alinea (v) acima, compreenderio, entre outras, as
seguintes:

(a) publicacio de relatérios, editais, avisos ¢ notificagdes, conforme previsto nesta Escritura,
¢ outras que vierem a scr exigidas pela regulamentacio aplicavel;

(b} extragio de certidoes atualizadas dos disttibuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
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Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas 4 Emissora e nio
entregucs dentro de 20 (vinte) Dias Uteis;

(c} fotocopias, digitalizacSes, despesas cattorarias, envio de documentos;
(d) conferéncias ¢ contatos telefonicos;
(c} despesas de viagem, transporte, estadia e alimentagio, quando estas sejam necessarias ao

desempenho das fungoes do Agente Fiducidrio, desde que sejam devidamente comprovadas; ¢

(6 eventuais levantamentos adicionais ¢ especials ou  pericials que vierem a  ser
justificadamente necessatios, se ocottetem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos intercsses dos Debenturistas.

8.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em cariter irrevogivel e irretrativel, a cuidar para que as
operagoes que venha a praticar no ambiente CETIP scjam sempre amparadas pelas boas praticas
de mercado, com plena e perfeita observincia das normas apliciveis a matéria, isentando o
Agente Fiduciario de toda ¢ qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e
danos, lucros cessantes e¢/ou emetgentes a que o nio tespeito as referidas normas der causa,
desde que comprovadamente nio tenham sido gerados por atuagio do Agente Fiduciitio.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

91. Nomeagio

9.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiduciatio dos Debentutistas desta Emissio a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios, acima qualificada, a qual, neste
ato ¢ pela melhor forma de direito, accita a nomeagio para, nos tetmos da lei e desta Escritura,
representar perante a Emissora a comunhio dos Debenturistas.

9.2. Declaragio
9.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(a) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, tendo diligenciado
para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

(b) nio ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agoes e o artigo 10 da Instrugio n® 28 da CVM, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“lnstrucio CVM 28”), para cxercer a fun¢io que lhe ¢
conferida;

(©) aceitat a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo Integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislacio especifica ¢ nesta Hscritura;

(d) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas ¢ condigoes;
() nio ter nenhuma ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
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(f) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do Banco
Central do Brasil;

() estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obtigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfcitos todos os trequisitos legais e estatutitios necessatios
para tanto;

(h) nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de intetesse previstas no artigo 10
da Instrugio CVM 28;
{0 estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciitio, nos termos da

regulamentagio aplicavel vigente;

0] que esta Hscritura constitui uma obrigagio legal, vilida, vinculativa ¢ eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

(k) que a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obtigacoes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducirio;

)] que, com base nas informagdes emitidas junto 4 Emissora, identificou que também exerce
a fungdo de agente fiducidrio na (i) 9* (nona) emissio de debéntutes simples, nio
conversivels em agoes, da espécie quirografatia, em série Ginica, da Emissora (*9* Emissio
da Emissora”), em que foram emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) debéntures, com valor
nominal unititio de R$10.000,00 (dez mil reais), petfazendo o montante total de
R$250.000.000,00 (duzentos ¢ cinquenta milhdes de reais), com prazo de vencimento de
12 (doze) anos ¢ oito mescs a contar da data de emissio, qual seja, 20 de dezembto de
2005, vencendo-se, portanto, em 20 de agosto de 2018. Até a presente data nio foi
vetificado  qualquer evento de resgate, amortizagio, conversio, fepactuagio e
inadimplemento, conforme previsto na esctitura de emissio. As debéntures da 9* Emissio
da Emissora ndo contam com nenhuma garantia, conforme previsto na escritura de
emissdo; (i) 15 (décima quinta) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em
agoes, da espécie quitografaria, em série Unica, para distribuicio publica, da Emissora
(“15* Emissio da Emissora”), em que foram emitidas 75.000 (setenta e cinco mil)
dcbéntures, com valor nominal unitirio de R$10.000,00 (dez mil teais), perfazendo o
montante total de R$750.000.000,00 (sctecentos e cinquenta milhdes de reais), com prazo
de vencimento de 6 (seis) anos a contat da data de emissio, qual seja, 9 de outubro de
2012, vencendo-se, portanto, ecm 9 de outubto de 2018. Até¢ a presente data nio foi
vetificado qualquer evento de resgate, amottizagio, conversio, repactuagio e
inadimplemento, conforme previsto na escritura de emissio. As debéntures nao contam
com nenhuma garantia, conforme previsto na escritura de emissdo; e (i) 16 (décima
sexta) emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em a¢des, da espécie quirografiria,
em série tnica, para distribuigio puablica, da Emissora (16 Emissio da Emissora”), em
que foram emitidas 35.000 (trinta e cinco mil) debéntures, com valor nominal unitirio de
R$10.000,00 (dez mil reais), petfazendo o montante total de R$350.000.000,00 (trezentos
¢ cinquenta milhdes de reais), com prazo de vencimento de 180 (cento ¢ oitenta) dias,
vencendo-se, portanto, em 17 de janciro de 2015. Até a presente data nio foi vetificado
qualquer evento de resgate, amortizacio, conversio, fepactuagio ¢ inadimplemento,
conforme previsto na escritura de emissdo. As debéntutes nio contam com
garantia, conforme previsto na escritura de emissio.

um
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9.3. Remuneragio do Agente Fiduciario

9.3.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honotitios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que The competem, nos termos da legislagio aplicivel em vigor e desta
Fscritura, uma remuneragio cquivalente a parcelas anuais de R$ 3.600,00 (trés mil e seiscentos
reals), sendo a ptrimeira devida em até 5 (cinco) Dias Utcis apos a data da assinatura desta
Escritura e as demais parcelas nas mesmas datas dos anos subsequentes, até o vencimento das
Dcbéntures ou enquanto o Agente Fiducidtio reptesentar os interesses dos Debenturistas.

9.3.1.1. O Agente Fiduciario devera, com excegdo do ptimeito pagamento, enviar aviso
de cobranga da remuneragao 2 Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da
data de cada pagamento, sendo que se a Emissota ndo receber referido aviso dentro do prazo
acima, os pagamentos cventualmente efetuados com atraso, em razio do nio recebimento, pela
Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades até a data do efetivo
recebimento.

9.3.2. A remuneragio prevista na Clausula 9.3.1 acima setd devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciatio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
nio sanadas pela Emissora.

9.3.3. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em
Circulagio, o Agente Fiduciatio fard jus somente 4 remuneracio calculada pro rata lemporis pelo
petiodo da efetiva prestagio dos servicos, devendo restituit 2 Fmissora a diferenca entre a
remuneragio recebida e aquela a que fez jus.

9.3.4.  As parcelas referentes a remuneragio prevista na Clausula 9.3.1 acima serio atualizadas
pela variagao acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, desde a data do pagamento da ptimeira patcela referida na Clausula
9.3.1 acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die se
necessario.

9.3.5. A remuneragio prevista na Clausula 9.3.1 acima ndo inclui as despesas razoaveis com
publicacdes em geral, notificagoes, transporte, alimentacio, extragio de certiddes, viagens e
estadias, necessitias ao exercicio da fun¢io de Agente Fiducidrio, dutante ou ap6s a implantagio
do setvigo, a seremn cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos comptovantes, ou reembolso, apos,
sempre que possivel, prévia aprovagio, conforme Instrugio CVM 28 e Nota Explicativa da CVM

n° 27, de 23 de novembro de 1983. Nio estdo incluidas igualmente despesas razoiveis com
especialistas, caso sejam necessirios, tais como auditotia e/ou fiscalizagio, entre outros, ou
assessoria legal a Emissora.

9.3.5.1. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de nio ter tais
despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas em discordancia
com (i) ctitérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relacdes comerciais do

genero, ¢ (1) a fungio fiduciaria que lhe ¢ inerente.

9.3.6. Em caso de mora no pagamento de qualquet quantia devida em decorréncia desta
remunetagio, os débitos em atraso ficardo, sem prejuizo da atualizagio monetitia, sujgt
multa moratéria convencional, irredutivel ¢ de natureza nio compensatoria de 2%
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cento) sobre o valor devido ¢ nio pago; e (b) juros de mora de 1% (um por cento) a0 més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetitia pelo IGP-M, calculados pro
rata die desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, incidentes sobre o
montante devido e nio pago.

9.3.7. A remuneragio prevista na Clausula 9.3.1 acima ser acrescida dos seguintes Impostos:
(a) ISS (Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza); (b) PIS (Contribuigio a0 Programa de
Integracio Social); (c) COFINS (Contribui¢io pata o Financiamento da Seguridade Social); ¢
(d) quatsquer outros impostos que venham a incidit sobre a remunetagio do Agente Fiduciirio,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.3.9. Os setvigos cobertos pela remuneragio prevista na Cliusula 9.3.1 acima sio aqueles
desctitos na Instrugio CVM 28 ¢ na Lei das Sociedades por Agdes.

9.4.  Substituigio

9.4.1.  Nas hipoteses de auséncia e impedimentos tempotatios, tenuncia, intetvengio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, motte ou qualquer outro caso de vacincia, sera realizada, dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a detetminar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciatio, a2 qual poderi ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissota, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntutes em Circulagio, ou pela CVM. Na
hip6tese da convocagio nio ocorrer até 15 (quinze) dias cotridos antes do término do prazo
acima citado, caberi a Emissora cfetui-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias pata a ptimeira
convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que 2 CVM poderi nomeat
substituto provisotio enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario.

9.4.2. A remuneragio do novo agente fiduciatio setd a mesma ji prevista nesta Hscritura, salvo
se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e exptessamente.

9.4.2.1.  Caso ocorra a cfetiva substituigio do Agente Fiducidtio, o substituto tecebeti a
mesma remuncragio recebida pelo Agente Fiduciitio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primceira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rala temporis, a pattir da
data de inicio do exercicio de sua fungio como agente fiduciitio.

9.4.3. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciirio continuar a exercer as suas fungdes pot
circunstancias supcrvenientes a esta Escritura, deveri comunicar imediatamente o fato 2
Emissora ¢ aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢io, mediante convocagio de Assembleia
Geral de Debenturistas para essa finalidade.

9.4.4. L facultado aos Debenturistas, apés o encetramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiduciario ¢ 4 indicagio de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debentutistas especialmente convocada para esse fim.

9.4.5. A substitui¢io, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita 3 comunicagio

prévia a CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugio CVM 28, conforme o caso, e eventuats normas postetiores.
& > )
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9.4.6. A substituigio do Agente Fiduciario deveri ser objeto de aditamento a ptresente Escritura,
que devera ser arquivado na JUCESP.

9.47. O Agente Fiduciario entrari no exetcicio de suas fungoes a pattir da data da presente
iscritura ou, no caso de agente fiduciatio substituto, no dia da celebragio do correspondente
aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até suaz efetiva
substituicdo ou até¢ a data da integral liquidagio das Debéntures, conforme aplicavel.

9.4.8. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos da
CVM.

9.5. Deveres

9.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciato:

(a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debentutistas, empregando no exetcicio da fungao o
cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio
de seus proprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipétese de superveniencia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

(©) conservar em boa guarda toda a escrituragio, cotrespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

(d) vetificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Iscritura, baseado nas informagoes prestadas pela Emissora, diligenciando no sentido de
que sejam sanadas as omissées, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, sendo
certo que o Agente Fiduciario nio conduziu nenhum procedimento de verificagio
independente da veracidade das informagdes aqui apresentadas;

(e) promover, nos competentes Orgios, caso a Emissora nio o faga, o registro desta Escritura
¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia de descumprimento de obtigacdo nio pecunidria
pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora
para que esta the fornega as indica¢des e documentos necessirios;

) acompanhar a obsetrvincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatoras,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de que
tenha conhecimento;

(g cmitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso,

(h) solicitar, quando julgar necessirio pata o fiel desempenho de suas fungdes, cerdddes
atualizadas perante 6rgios e entidades publicas e oficios de tegistros publicos, dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Juntas de
Conciliagio ¢ Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a d
estabelecimento principal da Emissora;
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solicitar, quando considerar necessatio, ¢ desde que permitido pela legislagio aplicivel,
auditorta extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitagio deveri ser acompanhada
de justificativa que fundamente a necessidade de realizagio da refetida auditotia, cujos
custos deverao ser atcados pela Emissora;

convocar, quando necessirio, a Assemblcia Getal de Debentutistas mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal “Valor Econdémico”, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagio constantes da Lei das Sociedades por Agdes e desta
scritura;

compatecer a Assembleia Geral de Debentutistas a fim de prestar as informagdes que the
forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agoes, o qual devera conter, a0
menos, as seguintes informacoes:

i1 eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagaes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informagdes pela Emissora;

(1.2) alteracoes estatutarias ocotridas no periodo;

(1.3) comentirios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econémicos, financeitos e a estrutura de capital da Emissora;

(1.4) posi¢ao da distribui¢io ou colocacio das Debéntures no mercado;
(1.5) amortizagio, aquisi¢io facultativa e pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

(.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta Emissio,
dc acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

L7 cumptimento de outras obrigacSes assumidas pela Emissora nesta Esctitura;

1.8) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciitio;

1.9} relagdo dos bens ¢ valotes entregues a sua administragio; e

(.10)  cxistencia, no periodo, de outras emissGes de debéntutes, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciirio tenha atuado como
agente fiducidrio, bem como os dados sobre tais emissGes previstos no artigo 12,
inciso X V11, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28;
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colocar a disposigao o relatério de que trata a alinea “I” acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contat do encetramento do exercicio social da Emissora,
a0 menos nos seguintes locais:

(m.1)  na sede da Emissora;

(m.2)  no seu esctitério;

(m.3) naCVM;

(m.4) naCETIP; e

(m.5)  nasede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos Orgios da imptensa em que a Emissora deva
cfetuar suas publicagdes, anincio comunicando aos Debentutistas que o relatdtio se
encontra a sua disposicio nos locais indicados na alinea “m” acima;

manter atualizada a relaggo dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,
gestoes perante a Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatirio e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizatem ou adquitirem as Debéntutes,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatitio e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagoes feitas pelo Agente Fiduciirio, inclusive a
divulgagio, a qualquer momento, da posigio das Debéntures e seus respectivos
Debenturistas;

acompanhar o cumprimento das clausulas constantes desta Esctitura, especialmente
daquelas que impGem obrigagdes de fazer ¢ de ndo fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debentutistas, se possivel
individualmente, no prazo miximo de 30 (trinta) dias corridos, da ciéncia de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na ptesente FEscritura,
indicando o local em que forneceri aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagio de igual teor deve ser enviada 2 CVM e a CETIP,

acompanhar a destinagio dos recursos captados por meio da emissao das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradotes da Emissora;

acompanhar qualquer proposta ou iniciativa de altetagio do estatuto social da Emissora
que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumptindo-lhe ou convocar a
Assembleia Geral de Dcbentutistas para deliberar acerca de matéria, ou aprovar, nos
tetmos do paragrafo 2° do artigo 57 da Lei das Sociedades por Agdes a alteragio
proposta;

acompanhar, em cada data de pagamento, o integral ¢ pontual pagamento dos valores
devidos, conforme estipulado nesta Esctitura; e




(u) disponibilizar diariamente o Valot Nominal Unititio e os Juros Remuneratdrios das
Debéntures, a ser calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos patticipantes do
mercado, através de sua central de atendimento e do seu website.

9.5.1.1. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagtes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

9.5.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidtio que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem tetceitos de obrigagdes com eles somente serio vilidos
quando assim previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.5.3. O Agente Fiduciirio nio emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquet juizo sobre
qualquer fato da emissdo cuja defini¢io seja de competéncia dos Debentutistas, comprometendo-
se tio-somente a agir nos termos desta Esctitura ou conforme instrugdes que venham a ser
transmitidas pelos Debenturistas. Neste scatido, o Agente Fiduciario nio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os cfeitos juridicos decotrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos
Debenturistas ¢ reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Dcbenturistas ou 2 Emissora. A atuacio do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Insttugio CVM 28 ¢ dos artigos apliciveis da Lei das
Sociedades por Agoes, ficando o Agente Fiducidrio, portanto, isento, sob qualquer fotma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decotrido da legislacio e
regulamentagio aplicaveis.

9.6. Atribuig¢des Especificas

9.6.1. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizacio
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e
condigbes desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condi¢oes da ptesente Escritura, nos termos da Clausula VII desta
Escritura;

(b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, quando
aplicavel;

() tomar qualquer providéncia nccessaria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; e

(d) representar os Debeaturistas em  processo de faléncia, recuperacio judicial e/ou

recuperagao extrajudicial, bem como intervengio ou liquida¢io extrajudicial da Emissora.

9.6.2. O Agente Fiduciario somente se eximirdi da responsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas nas alineas “a” a “d” da Clausula 9.6.1 acima se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas para cada sétic da Emissio, esta assim o autotizat pot delibetagio da
totalidade dos titulares das Debéntures em Circulagio da respectiva sétie, bastando, potém, a

deliberagao da maioria dos titulares das Debéntures em Citculagio da respectiva séric presentes 3

acima.
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9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razodvels e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou
para realizar scus créditos, inclusive honoratios advocaticios, honoririos de auditores
independentes e outras despesas ¢ custos incotridos em vittude da cobtanga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Fscritura, devendo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora.

9.7.2. O tessarcimento a que se refete esta Clausula 9.7 serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da entrega a Emissora de copia dos documentos comprobatorios das despesas
cfetivamente incorridas ¢ necessarias a protegio dos direitos dos Debenturistas, sendo que as vias
originais estarao disponiveis para consulta da Emissora na sede do Agente Fiduciatio.

9.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciirio venha a incorter para resguardar os
interesses dos Decbenturistas deverio scr, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressatcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honoritios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judiciarias de agSes propostas pelo Agente Fiduciario ou decottentes de agdes
intentadas contra cle no exercicio de sua fungio, desde que telacionadas i solucio da
inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou tiscos financeiros, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em ag¢Ges judiciais serdo igualmente supottadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragio ¢ as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciirio, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo supetior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciirio solicitar garantia ptévia dos Debenturistas
para cobertura do tisco da sucumbéncia.

9.731.  Caso o inadimplemento da remuneragio do Agente Fiduciirio nio seja sanado
pela Emissora em até 30 (trinta) dias contados da data de vencimento das respectivas patcelas de
remuneragio, a referida remuncragio sera cobrada diretamente dos Debenturistas, no prazo
maximo de 10 (dez) dias a contar do envio, pelo Agente Fiducidtio, de notificagio neste sentido,
sendo certo que os valores devidos serdo rateados entre os Debenturistas, observada a propotgio
entre a quantidade de Debéntures detida por cada Debenturista € o total de Debéntures em
Circulacdo.

9.7.4. O crédito do Agente Fiduciirio por despesas incorridas para proteger direitos € interesses
ou realizar créditos dos Debentutistas que nio tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas gatantias das Debéntutes, se for o caso,
preferindo a estas na ordem de pagamento.
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CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Convocagio

10.1.1. Os Dcbenturistas da Primeira Séric ¢ os Debenturistas da Segunda Sétie poderio, a
qualquer tempo, reunir-se em asscmbleia geral de Debenturistas da tespectiva  série
(respectivamente, “Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série” ¢ “Assembleia Geral de
Debenturistas da_Segunda Série” e, em conjunto, “Assembleia Geral de_Debentutistas™), de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhio de Dcbenturistas da tespectiva série. Como regra, a
Assembleia Geral de Debenturistas ocotrera de forma segregada para cada uma das séries. Caso,
no entanto, seja convocada uma Assembleia Geral de Debenturistas de ambas as séries, as
deliberagoes serio tomadas de forma scparada pata cada sétie da Emissio, de forma que a
decisdo dos Debenturistas da Primeira Sétie nio vinculari os Debenturistas da Segunda Série e a
decisio do Dcbenturistas da Segunda Séte nio vinculara os Debenturistas da Primeira Série. A
Assembleia Geral de Debenturistas da Ptimeira Sétic ou a Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série pode ser convocada pelo Agente Fiduciatio, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio da respectiva série,
ou pela CVM. Para Asscmbleias Gerais de Debentutistas das quais deverdo participar tanto os
Debenturistas da Primeira Série quanto os Debentutistas da Segunda Sétie, nos termos desta
Escritura e da regulamentagio aplicavel, a convocagio poderi ser feita por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacio, sendo certo que as
deliberagdes serio tomadas de forma separada para cada sétic da Emissio.

10.1.2. A convocagio dar-se-a mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
otgios de imprensa nos quais 2 Emissora deve efetuar suas publicages, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagio de antncio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agoes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas setdo convocadas com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias, em primeira convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para
a instalagiio da Assembleia em ptimeira convocagio.

10.1.4. Scra considerada regular a Assembleia Getal de Debenturistas da Primeira Série ou a
Assembleia Geral de Debenturistas da Scgunda Sétie a que compatecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagio da respectiva série, independentemente de publicagdes e¢/ou avisos.
Com relagao as Assembleias Gerais de Debenturistas das quais devetio participar tanto os
Debenturistas da Primeira Série quanto os Debenturistas da Segunda Série, nos termos desta
Lscritura e da regulamentagio aplicavel, setdo consideradas regulares aquelas Assembleias Gerais
de Debenturistas a que comparecerem os ttulares de todas as Debéntures em Circulacio,
independentemente de publicagdes ¢/ ou avisos.

10.1.5. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas da Primeira Série ou pelos Debenturistas da
Segunda Série, no dmbito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta
Bscritura, serdo existentes, validas ¢ eficazes perante a Emissora ¢ obrigario a todos os titulares
das Debéntures em Circulagio da respectiva sétie, independentemente do comparecimento ou d
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturtistas da Primeita Série ou A cmbl
Geral de Debenturistas da Segunda Sétie, confotme o caso. Com telagio is Assemble
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das quais deverio participar tanto os Debenturistas da Primeira Série quanto os Debenturistas da
Segunda Série, nos termos desta Escritura e da regulamentacio aplicavel, as deliberacdes serio
tomadas de forma segregada pelos Dcebentutistas de cada série da Emissio, sendo que as
deliberagoes tomadas pelos Debenturistas da Primeira Sétie ou pelos Debenturistas da Segunda
Séric no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura,
serdo cxistentes, validas e cficazes perante a Emissora ¢ obrigario a todos os titulares das
Debéntures em Circulagio da respectiva série, independentemente de terem compatecido 2
Asscmbleia Geral de Debenturistas ou do voto profetido na respectiva Assembleia Geral de
Dcbenturistas.

10.2. Quorum de Instalagiio

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ¢ a Assembleia Geral de
Dcbenturistas da Segunda Série instalar-se-ido, em primeira convoca¢io, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures da Primeita Sétrie em
Circulagio ou das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso, €, em segunda
convocagio, com qualquer nimero de Debentutistas da tespectiva sétie. A Assembleia Geral de
Debenturistas da qual deverio participar tanto os Debenturistas da Ptimeita Sétie quanto os
Debenturistas da Segunda Sétie instalar-se-d, em ptimeira convocagio, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série em
Circulagio ¢ a metade, no minimo, das Debéntures da Segunda Série em Citrculagio, €, em
scgunda convocag¢io, com qualquer nimero de Debenturistas de cada uma das séties da Emissio.

10.2.2. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio e/ou
deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se
“Debéntures da Primeira Sétie em Circulacio” e “Debéntures da Segunda Série em Circulacio”
todas as Debéntures da Primeira Sétie ou todas as Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de
empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou inditetas), controladoras (ou grupo
de controle) da Emissora, sociedades sob controle comum, administtadotes da Emissora,
incluindo, mas nio se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas. Para cfcito da constitui¢io de todos e quaisquet dos
quéruns de instalagio ¢/ou deliberagio da Assembleia Gertal de Debentutistas previstos nesta
Escrituta, considetam-se “Debéntutes em Citculacio” as Debéntures da Primeira Série em
Circulagio ¢ as Debéntures da Segunda Série em Circulagio, em conjunto.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabetrz ao Debenturista eleito pela
comunhio dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quérum de Deliberagio

10.4.1. Nas deliberagoes da Assembleia Geral de Debentutistas, a cada Debénture em Circulacio
cabera um voto, admitida a constituigio de mandatitio, Debenturista ou nio.

10.4.2. As deliberagbes relativas a alteragoes dos Juros Remuneratorios (inclusive altetagdes nas
Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Sétie ¢ nas Datas de Pagamento do
Juros Remuneratorios da Segunda Série), prazo de vencimento das Debéntures, valores ¢ Datas
de Amortiza¢io do principal das Debéntures, resgate antecipado, repactuagio, altera
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quéruns de deliberagio previstos ncsta Escritura, autorizagbes ou permissdes (waivres) ou
rendncia ou perdio temporitio com relagio is obrigagbes da Emissora decotrentes desta
Escrituta ¢/ou alteragdes dos itens que dispéem sobre hipdteses de vencimento antecipado
deverio, de forma segregada para cada uma das séries da Emissio, contar com aptovagio de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa) das Debéntures em Circulagio da
respectiva séric.

>

10.4.4. Ressalvados os casos aqui previstos, bem como os quéruns expressamente previstos em
outros itens e Clausulas desta Escritura, as matétias sujeitas 2 Assembleia Geral de Debentutistas
serdo aprovadas, de forma segregada para cada uma das séries da Emissio, por Debenturistas que
representem, pelo menos, 67% (sessenta e sete por cento) das Debéntutes em Circulagio da
respectiva scrie.

10.5. Outras disposigoes a Assembleia Geral de Debenturistas

10.5.1. Seri facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

10.5.2. O Agente Fiduciario devera comparecer is Assembleias Gerais de Debentutistas e prestar
aos Debenturistas as informacoes que The forem solicitadas.

10.5.3. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais de Debentutistas, no que coubet, o disposto na Lei
das Sociedades por Ag¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA XI
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciitio, na data da assinatura desta Escritura,
que:

(a) esti devidamente autotizada e obteve todas as licencas ¢ autorizagbes necessarias,
inclusive as societirias, a celebragio desta Esctituta ¢ seus eventuais aditamentos, a realizacio da
Emissio ¢ ao cumprimento de suas obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais ¢ estatutarios nccessirios para tanto;

(b) nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciirio de exercet, plenamente,
suas fungGes, nos termos da Lel das Sociedades por Agdes, e demais notmas aplicaveis, inclusive
regulamentares

(c) a celebragio, os termos ¢ condigdes desta Escritura e o cumprimento das obtigagoes aqui
previstas ¢ a realizagdo da Emissdo e da Oferta Restrita (a) ndo infringem o estatuto social da
Emissora; (b) nio infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a2 Emissota seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, conforme aplicivel; (c) nio resultario em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer conttato ou instrumento
do qual a Emissora scja parte ¢/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisio
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nio resultario na ctiagio de qualquer énus
sobre qualquer ativo da Emissora; (e) nio infringem qualquer disposicio legal ou regulamentar a
que a Emissora ¢/ou qualquer de seus ativos esteja sujcito, confotme aplicivel; e (f) nio
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa, judicial ou atbitral quefafete a
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Emissora, suas controladas ou coligadas, dirctas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens e

propriedade;

(d) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes, com registro de companhia aberta na CVM, de acordo com as leis
brasilciras;

(e) estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, e nio
ocorreu e, na presente data, nio estd em curso qualquer Evento de Inadimplemento;

(6 os representantes legais da Emissora que assinam csta Escritura tém podetes estatutirios
e/ou delegados para assumit, em seu notne, as obrigagdes ora estabelecidas ¢, sendo mandatirios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(& esta Escritura constitul uma obrigagio legal, vilida ¢ vinculante da Emissora, exequivel de
acordo com os seus termos e condicoes;

(hyas demonstragoes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013, em
conjunto com as respectivas notas explicativas, pareceres efou telatotios do auditor
independcente, e informagdes trimestrais da Emissora disponiveis, teptesentam cortetamente a
posicdo financeira da Emissora, suas controladas e/ou coligadas em tais datas, e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os ptincipios contibeis geralmente aceitos no
Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos ¢ contingéncias da Emissora de forma
consolidada ¢, desde a data das informagdes trimestrais mais recentes, exceto se divulgado ao
mercado por meio de fatos rclevantes eventualmente publicados pela Emissota, nio houve
nenhum impacto adverso relevante na situagdo financeira ¢ no tesultado operacional em questio
que nio tenha sido devidamente sanado pela Emissora, nio houve qualquer operacio
envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a
Emissora e ndo houve qualquer alteragio no capital social da Emissora,

(i} a Emissora, suas controladas ¢ coligadas estdo, no seu mclhor conhecimento, cumprindo
as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis a condugio de seus negocios;

() exceto pelas contingéncias informadas no Fotmulirio de Referéncia 2014, versio 8
(“Formulirio de Referéncia”), nio ha qualquer acio judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental que possa vir a causar um
qualquer efeito adverso relevante (a) na situagio (financeira ou de outra natureza) da Emissora,
nos seus negocios, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas; e/ou (b) nos seus poderes ou
capacidade juridica e/ou econdmico-financeita de cumptit qualquer de suas obrigaces nos
termos desta Escritura e/ou dos demais documentos que instruem a Emissdo e a Oferta Restrita,
conforme aplicivel, controladas ou coligadas, em suas condigdes financeiras ou em suas
atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de cumptit com suas obtigacoes
pecuniarias previstas nesta Escritura,

k) cumprird todas as obrigagbes principais e acessétias assumidas nos termos desta
Escritura, incluindo, mas nio sc limitando a obrigacio de destinar os recursos obtidos com a
Emissio aos fins previstos na Clausula 3.4 desta Escritura,

)] os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiductitio e/ou aos Debentutistas
sao verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estio atualiza
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data em que foram fornecidos ¢ incluem os documentos ¢ informagoes relevantes para a tomada
de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

(m)  estio em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natuteza tributiria (municipal,
estadual ¢ federal), trabalhista, previdencidria, e de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei,
cxceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou aquelas
objeto de procedimento administrativo ou judicial do qual 2 Emissora ainda nio tenha sido citada
ou notificada;

(1) ncohum  registro, consentimento, autorizagio, aprovacido, licenga, ordem de, ou
qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou otgio regulatério, é exigido para o
cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes nos termos desta Escritura, ou
para a realizagdo da Emissio e da Oferta Restrita, exceto (i) pelo atquivamento da ata da RCA na
JUCESP; (i) pelo arquivamento desta Hscritura ¢ seus eventuais aditamentos na JUCESP; (i)
pela publicagido da ata da RCA no Diatio Oficial do Estado de Sio Paulo ¢ no jornal “Valor
Econémico”; (iv) pelo postetior arquivamento da refetida publicagio na JUCESDP; e (v) o registro
das Dcbéntures na CETIP;

(0) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da
Taxa DI Over, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de cilculo dos Jutos Remuneratérios foi
acordada por livre vontade entre a Emissora ¢ os Coordenadotes, em obsetvincia ao principio da

boa-fé;
p) o seu registro de companhia aberta estd atualizado perante a CVM; e

(q) todas as agbes civeis relevantes envolvendo a Emissora estio desctitas (a) no Formulirio
de Referéncia ou (b) em fatos relevantes ou comunicados ao mercado divulgados pela Emissora,
e quc, até a presente data, a informagio desctita no Formulatio de Referéncia e eventualmente
complementada por fato relevante ou comunicado ao mercado permanece vilida e atualizada ¢
que nio ha qualquer outra agio civel relevante que nio esteja desctita no Formularo de
Referéncia ou eventualmente em fato relevante ou comunicados ao mercado, exceto por aquelas
objeto de procedimento administrativo ou judicial do qual a Emissora ainda nio tenha sido citada
ou notificada.

(x) as informag¢Ses prestadas no ambito da Oferta Restrita sio verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para que os lnvestidores Qualificados interessados em subscrever ou
adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagio
financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos a suas atividades ¢ quaisquer
outras informagoes relevantes 2 tomada de decisdes de investimento dos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures, na extensio exigida pela legislagao aplicivel,

(s) os documentos ¢ informagoes fornecidos ao Agente Fiducidrio sio materialmente
cortetos e estio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissota;

(©) a Emissora preparou ¢ entregou todas as declaracdes de tributos, relatétios e outras
informagées que, de acotdo com o conhecimento da Emissora, devem ser apresentadas, ou
receberam dilagdo dos prazos para apresentagio destas declaracoes; todas as taxas, impostos ¢
demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por
controladas, ou, ainda, impostas a cla ou a quaisquer de seus bens, dircitos, proptriedades ou
ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados ¢ lucros foram integralmente pagos qiando
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devidos, exceto em relagio aquelas matétias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou
administrativamente pela Emissora;

(u) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragio dos
indices descritos nesta Escritura de Emissdo ¢ a forma de célculo dos Juros Remuneratérios
acordados por livre vontade da Emissora, em observincia ao ptincipio da boa-f¢;

5

V) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, 2 Emissora nio
podera realizar outra oferta pablica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de
4 (quatro) meses contados da data da comunicacio 2 CVM do encetramento da Oferta Restrita, a
menos que a nova oferta scja submetida a tegistro na CVM.

11.2. A Emissora obriga-se, de forma itrevogivel e irtetrativel, a indenizat os Debentutistas € o
Agente Fiducidtio por todos e quaisquer prejuizos, danos, petdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honotatios advocaticios) diretamente incortidos € comptrovados, por
decisdo definitiva transitada em julgado, pclos Debentutistas ¢ pelo Agente Fiduciirio em razio
da inveracidade ou incorregio de quaisquer das suas declatagbes prestadas nos termos da
Clausula 11.1 acima.

11.2.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.1 acima, a Emissota obriga se a notificar,
no Dia Util imediatamente subsequente a data em que tomar ciéncia, o Agente Fiduciario e os
Debenturistas caso quaisquer das declaragdes aqui ptestadas mostrarem, de forma total ou
parcial, que sio inveridicas, incompletas ou incorretas na data em que foram prestadas.

11.2.2. A Emissora declara, ainda (i} nZo ter qualquer ligacio com o Agente Fiduciitio
que impega de exercer, plenamente, suas funcoes conforme desctitas nesta Escritura e na
Instrugao CVM 28; (i) ter cicncia de todas as disposi¢cbes da Instrugio CVM 28 a serem
cumptidas pclo Agente Fiduciario; (iil) que cumprird todas as determinacdes do Agente
Fiduciitio vinculadas ao cumptimento das disposi¢Ges previstas naqucla Instrugio; e (iv) nio
existir nenhum impedimento legal, contratual ou acordo de acionistas que impega a presente
Emissio.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverio ser encaminhadas para os seguintes endctegos:

Para a Emissora:

ELirTROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

Avenida Doutor Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, 6° andar, Totre 11

06460-040 — Barueri, SP

At.: Roberta Tenenbaum (Treasury Manager), com copia para Eduardo Luis Toledo Pinto
(Estruturagio Financeira)

Tel.: (11) 2195-7022

Fax: (11) 2195-2503

E-mail: roberta.tenenbaum(@aes.com / esttuturacaofinanceira@aes.com
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Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRTBUIDORA DE TiITULOS 13 VALORIES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 08, ala B, Salas 303 ¢ 304, Batra da Tijuca

CEP 22640-102 — Rio de Janciro, R]

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e St. Marco Aurélio Ferreira
Tel: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:
ITAU UNIBANCO S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha n°® 100, Tottre Olavo Setubal
Sao Paulo, SP
At.: Luiz Petito
Tel.: (11) 2797-4441

F-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Pata o Escriturtador Mandatario:

T1rAG CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Fatia Lima, n® 3.400, 10° andar
Sao Paulo, SP

At.: Luiz Petito

Tel.: (11) 2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Pata a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andat, Jardim Paulistano
01452-001 - Sio Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliirios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.bt / valotes.mobiliatios@cetip.com.br

12.1.2.  As comunicagbes referentes a esta Hscritura serio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Cotreios, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagbes feitas por fac-simile ou
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os
respectivos originais deverao ser encaminhados patra os enderegos acima cm até 5 (cinco) Dias
Uteis apbs o envio da mensagem.

121.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente pela
Parte que tiver seu endereco alterado.
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12.2. Renuncia

12.2.1. Niéo se presumc a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Esctitura.
Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer diteito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiduciirio ¢/ou aos Debentutistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado  como  constitvindo uma  tendncia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituira novagio ou modificagic de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Hscritura ou precedente no tocante a qualquet outro
inadimplemento ou atraso.

12.3.  Veracidade da Documentagao

12.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciirio, o Agente Fiducidrio assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou pot tetceitos a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragio. O Agente Fiducidtio
nio sera ainda, sob qualquer hipdtesc, responsavel pela elaboracio de documentos societitios da
Emissora, que permaneccrio sob obrigagio legal ¢ regulamentar da Emissora, nos tetmos da
legislacao aplicavel.

12.3.2.  Para prestar os setvigos especificados e tomar as decisdes necessirias com relagio ao
disposto nesta Escritura, o Agente Fiduciario nio serd responsiavel por vetificar a suficiéncia,
validade, qualidade, vcracidade ou completude das deliberagoes societirias, dos atos da
administragio ou de qualquer documento ou registro da Emissora que considete auténtico que
lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissota ou pot scus colabotadores.

124. . Independéncia das Disposicoes da Escritura e Interpretagio dos Titulos das
Clausulas

12.4.1.  Caso qualquer das disposi¢bes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigdo afetada pot outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo cfeito.

12.5.  Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Especifica
12.5.1. Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos tetmos

dos incisos I ¢ 1T do artigo 585 da Lein® 5.869, de 11 de jancito de 1973, conforme alterada
(“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de

quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigages assumidas nos termos desta Escritura
comportam execugio especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarat o vencimento antecipado das
Debéntutes nos termos desta Escritura.

12.6. Cédmputo dos Prazos
12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos

estabelecidos na presente Escritura serdio computados de acordo com a regra prescrita no attigo
132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego ¢ incluido o do vencimento.
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12.7. Irrevogabilidade; Sucessores

12.7.1. A presente Escritura ¢ firmada em cariter irrevogavel e itretrativel, salvo na hip6tese de
nio preenchimento dos tequisitos relacionados na Clausula 1T acima, obtigando as Partes por si e
scus sucessotes.

12.8. Despesas

12.8.1. A Emissora arcara com todos os custos: (a) decorrentes da colocagio publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de
publicacio de todos os atos nccessirios 2 Emissio, tais como esta Escritura, seus eventuais
aditamentos ¢ o0s atos societirios da Emissora; ¢ (¢) pelas despesas com a contratagio de Agente
Fiducidrio, do Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario, ¢ do sistema de negociagio das
debéntures no metcado secundario da CETIP.

12.9.  Lei Aplicavel

12.10.1. Esta Escritura ¢ regida pelas leis da Repablica Federativa do Brasil.

12.10. Foro

12.11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquet
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquet outto, por mais
privilegiado que scja ou venha a ser.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente insttumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Barueri, 7 de janeiro de 2015.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRAN COj
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