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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6 (SEXTA) EMISSAQ DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA COMPANHIA
ENERGETICA DO CEARA - COELCE

entre
COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE

como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente Emissdo

datada de

16 de maio de 2018
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6* (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES,
PARA DISTRIBUICAC PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA COMPANHIA
ENERGETICA DO CEARA - COELCE

Pelo presente instrumento particular, como ernissagra:

i COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE, sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o cédigo n.°
01486-9, com sede na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, na Rua Padre Valdevino, n.°
150, centro, CEP 60135-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”} sob o n.° 07.047.251/0001-70, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Ceara (“JUCEC”)
sob o NIRE n.® 23.300.007.891, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Emissora”);

E, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 62
(Sexta) emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista’),

. PENTAGONO S.A. DISTRIBUICAO DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estatdo do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Aca B, Salas 302, 303 e 304, Barra as Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada de acordo com seu
estatuto social (“Agente Fiduciario”).

Sendo, a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta € na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 69 (Sexta) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografdria, em 2 (Duas) séries, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos
de Distribui¢cdo, da Companhia Energética do Ceara - COELCE” (“Escritura de Emissdo”), que
sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGCAO

1.1 A presente Escritura de Emissdo & celebrada com base nas deliberagbes tomadas pela
(i) Reunido do Conselho de Administra¢ao da Emissora, realizada em 19 de abrit de
2018 (“RCA”); e (ii) Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em
16 de maio de 2018 (“RCA Rerratificacdo” e, em conjunto com a RCA, os “Atos
Societarios™), nas quais foram deliberados e aprovados os termos e condicbes da 6°
(sexta) emissdo (“Emissdo”) de debéntures simples, n&o conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da Emissora (“Debéntures”), nos termos do
artigo 59, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”), as quais serdo objeto de distribuicio publica, nos termos da
Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme aiterada (“Lei _do Mercado de
Valores Mobilidrios”}, da Instrucdgo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”) e das demais disposiches legais e %

regulamentares aplicaveis (“Qferta Restrita”).

1.2 Os Atos Societarios aprovaram, dentre outras caracteristicas da Emissido e da Oferta
Restrita, a taxa maxima da Remuneracdo (conforme definida abaixo), tendo sido
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autorizada a diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarios para efetivar
as deliberacdes 1a consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a esta
Escritura de Emissao de forma a prever a taxa final da Remuneracdo e (ii)
formalizacdo e efetivacdo da contratacdo dos Coordenadores (conforme abaixo
definidos), do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de servigos
necessarios a implementacao da Emissdo e da Oferta Restrita, tais como Escriturador .
(conforme abaixo definido), Banco Liguidante {conforme abaixo definido) e a B3 5.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos instrumentos de contratag&o e eventuais alteragbes em aditamentos.

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS
A Emissdo e a Oferta Restrita serfo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.1 Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societarios

2.1.1 A ata da RCA Rerratificacdo que deliberou sobre a Emissao e a Oferta Restrita sera
arquivada na JUCEC e publicada no (i) Diario Oficial do Estado do Ceara (“DOECE”) e
(ii) no jornal “Didrio do Nordeste”, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo
62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acbes. A ata da RCA que deliberou sobre
a Emissdo e a Oferta Restrita sera arquivada na JUCEC.

2.2 Inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos

2.2.1 Esta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEC de
acordo com o inciso il € o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2,2.2 Nos termos da Clausula 7.1.2 abaixo, esta Escritura de Emissdo serd objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido), o qual ira definir a taxa final da Remuneracdo, nos termos e
condicdes aprovados nos Atos Societarios, e, portanto, sem a necessidade de nova
aprovacio societaria pela Emissora. O aditamento de que trata esta Clausula 2.2.2
sera inscrito na JUCEC, nos termos da Clausula 2.2.1 acima.

2.2.3 A Emissora devera (i) solicitar o registro na JUCEC desta Escritura de Emissao e seus
evetuais aditamentos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo
definidos) contados da data de sua celebragéo; e (ii) entregar ao Agente Fiduciario,
no prazo de até 5 {(cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo registro, 1 (uma)
copia eletrdnica (PDF), contendo a chancela de registro da JUCEC, do respectivo
documento e eventuais aditamentos inscritos na JUCEC,

2.3 Dispensa de Registro ha CYM e na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeire e de Capitais (“ANBIMA™)

2.3.1 Nos termos do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e do artigo 6° da
Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro
perante a CVM, por se tratar de oferta plblica de distribuicdo de valores mobiliérios,
com esforcos restritos de distribuicdo, ndo sendo objeto de protocolo, registro e
arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da comunicagdo sobre o inicio da
Oferta Restrita e a comunicacdo de seu encerramento a CVM, nos termos dos artigos
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7°-A e 8° respectivamente, da Instrucdo CVM 476 (“Comunicacdo de Inicio” e
“Comunicacao de Encerramento”, respectivamente).

2.3.2 Por se tratar de oferta plblica com esforcos restritos de distribuicdo, a Oferta Restrita
podera vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do
“Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para as Ofertas Pablicas de .
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor (“Codigo '
ANBIMA™), exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da
ANBIMA, nos termos do artige 8° e paragrafo 1° do artigo 9 do Codigo ANBIMA, desde
que sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Consetho de Regulacdo
e Melhores Praticas da ANBIMA, até o momento do protocoto da Comunicagdo de
Encerramento.

2.4 Distribui¢io, Negociacdo e Custédia Eletrdnica

2.4.1 As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pelo segmento CETIP UTVM da B3 (“B3 - Segamento CETIP UTVM”), sendo a distribuicio
liquidada financeiramente por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM.

2.4.2 As Debéntures serio depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado
pela B3 - Segmento CETIP UTVM, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e
as Debé&ntures custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM.

2.5 Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e
Energia

2.5.1 As Debéntures da Segunda Série contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2°
da Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.4317), do
Decreto n.” 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874"), da Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional (“CMN™) n.° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucae
CMN 3.947”) e da Portaria n.° 245, de 27 de junho de 2017, do Ministério de Minas e:
Energia (“MME”), sendo os recursos liguidos captades por meio da Emissdo aplicados
no Projeto (conforme definido abaixo) descrito na Clausula Quarta abaixo.

2.5.2 Nos termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, foi expedida, pelo MME, a Portaria n.°
273, de 26 de setembro de 2017 defininde o enquadramento do Projeto (conforme
abaixo definido) como prioritario, a qgual foi publicada no Diario Oficial da Unido
{(“DQU”) em 29 de setembro de 2017 (“Portaria MME”).

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL

3.1 A Emissora tem por objeto social: (i) a producdo, transmissdo, distribuicdo e
comercializacio de energia etétrica, execucio de servicos correlatos que thes venham
a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito, e o desenvolvimento de
atividades associadas aos servi¢os, bem como a celebracdo de atos de comércio
decorrentes dessas atividades; (ii} a realizagcao de estudos, planejamentos, projetos,
construcio e operagdo de sisteras de producdo, transformacgfo, transporte e
armazenamento, distribuicao e comércio de energia de qualquer origem ou natureza,
na forma de concessdo, autorizacdo e permisséo que lhes forem outorgados, com
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jurisdi¢io na éarea territorial do Estado do Ceard, e outras areas definidas pelo Poder
Concedente; (iii) o estudo, projeto e execugao de planos e programas de pesquisa e
desenvolvimento de novas fontes de energia, em especial as renovaveis, agbes que
desenvolvera diretamente ou em cooperacdo com outras institui¢des; (iv) o estudo, a
elaboracdo e execucdo, no setor de energia, de planos e programas de
desenvolvimento econdmico e social em regides de interesse da comunidade e da
companhia, diretamente ou em colaboracdo com Orgdos estatais ou privados,
podendo, também, fornecer dados, informagdes e assisténcia técnica a iniciativa
plblica ou privada que revele empenho em implantar atividades econdmicas e sociais
necessarias ao desenvolvimento; e (v) a pratica de demais atos que se fizerem
necessarios ao objeto social, bem como a participacdo no capital social de outras
companhias no Brasil ou no exterior, cujas finalidades sejam a exploracdo de servicos
ptblicos de energia elétrica, incluindo os ligados a producao, geracdo, transmissao e
distribuicao.

CLAUSULA QUARTA - DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos captados pela Emissora, por meio da Emissdo das Debé&ntures da
Primeira Série, serfio destinados a atender, a critério da Emissora e exclusivamente
dentro dos seus negocios de gestdo ordinaria, em qualquer das seguintes opgdes, na
forma que melhor the convir: (i) aoc reembolso de gastos, despesas e/ou dividas
relacionadas a projetos de investimentos da Emissora realizados ao longo do ano de
2017; e/ou (ii) parcialmente, ao resgate das Notas Promissérias Comerciais da 9°
(nona) emissdo da Emissora, emitidas em 15 de marco de 2018; e/ou (iii) ao capital de
giro da Emissora.

4.2 Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucao CMN 3.947,
os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures da
Segunda Série serdio utilizados, dentro dos seus negocios de gestdo ordinéaria,
exclusivamente para o objetivo do Projeto, conforme detalhado abaixo:

Objetivo do Projeto Expansao, renovacgdo ou melhoria da Infraestrutura de
Distribuicio de Energia Elétrica, constantes do Plane
de Desenvolvimento da Distribuicdo - PDD de
referéncia, apresentado a ANEEL no Ano Base {A) de
2017, conforme descrito na Portaria MME (“Projeto™).

Data do inicio do Projeto 1° de janeiro de 2017.

Fase atual do Projeto Em andamento.

Data de encerramento do | 31 de dezembro 2018,
Projeto

Volume de recursos | Aproximadamente  R$700.000.000,00  (setecentos
financeiros destinados | milhdes de reais). \{j
para a realizacdo do
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Projeto

Valor das Debéntures que | Até R$270.000.000,00 (duzentos e setenta milhdes de
sera destinado ao Projete | reais), considerando a subscricdo e integralizaco da
totalidade das Debéntures da Segunda Série.

Alocacio dos recursos a | Os recursos captados por meio das Debé&ntures da
serem captados por meio | Segunda Série serdo integralmente alocados no
das Debé&ntures reembotso de gastos, despesas ou dividas
relacionados ao Projeto que ocofreram em prazo
iguat ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados
da divulgacdo do Comunicado de Encerramento
(conforme abaixo definido}.

Percentual dos recursos | Aproximadamente 30% (trinta por cento) do volume
financeiros necessdrios ao | estimado de recursos financeiros necessarios para a
projeto provenientes das | realizacdo do Projeto, considerando a subscrigio e
Debéntures integratizacdo da totalidade das Debéntures da
Segunda Série.

4.3 Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo do Projeto poderao decorrer de
uma combinacio de recursos que a Emisscra vier a captar por meio de aporte de
capital por seus acionistas, recursos proprics provenientes de suas atividades e/ou
financiamentos, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1 Valor Total da Emissao

5.1.1 O valor total da Emisséo sera de R$310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais),
na Data de Emissg@o {conforme abaixo definida).

5.2 Valor Nominal Unitario

5.2.1 O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissio, sera de R$1.000,00 (mil-
reais) {“Yalor Nominal Unitario”).

5.3 Data de Emissao

5.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 06 de junho
de 2018 (“Data de Emissao”).

5.4 Numero da Emissao

5.4.1 A presente Emissdo representa a 62 (sexta) emissgo de debéntures da Emissora.

5.5 Ntimero de Séries
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5.5.1 A Emissio seréa realizada em 2 (duas) séries.

5.5.2 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da primeira série (“Debéntures da
Primeira Série”) ¢ as Debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série”),
todas as referéncias as “Debé@ntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série em conjunto.

5.6 Quantidade de Debéntures

5.6.1 Serdo emitidas 310.000 (trezentas e dez mil) Debéntures, sendo (i) 40.000 {quarenta
mil) Debéntures da Primeira Série; e (ii) 270.000 (duzentas e setenta mil) Debéntures
da Segunda Série.

5.7 Prazo e Data de Vencimento

5.7.1 Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo
definido) e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debé&ntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, as Debéntures terfio os seguintes
prazos e datas de vencimento, respectivamente:

(i) prazo das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco) anos, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 06 de junho de 2023 (“Data_de
Vencimento da Primeira Sérig”); e '

(ii) prazo das Debé&ntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos, contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 06 de junho 2025 (“Data de Vencimento
da Segunda Série”).

5.8 Banco Liquidante e Escriturador

5.8.1 O banco liquidante da Emissdo sera o Banco Bradesco S.A., instituicéo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de 580 Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante”, cuja definicido
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco liquidante na prestacéoc
dos servicos de banco liquidante da Emissao.

5.8.2 O escriturador das Debé&ntures sera o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
inscrito no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 (“Escriturador”, cuja definicao
inclui qualguer outra instituico que venha a suceder o Escriturador na prestacao dos
servicos de escriturador das Debéntures).

5.9 Forma e Comprovagéao da Titularidade das Debéntures

5.9.1 As Debéntures serdao emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de
certificados e/ou cautelas.

5.9.2 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relacde as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, sera expedido,
por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.
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5.10 Conversibilidade

5.10.1 As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes ordindrias ou
preferenciais da Emissora.

5.11 Espécie

5.11.1 As Debéntures serio da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por A¢des, ndo contando com garantia real ou qualquer segregacao de
bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de necessidade de
execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissao.

5.12 Direito de Preferéncia

5.12.1 Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricao das
Debéntures.

5.13 Repactuacio Programada

5.13.1 As Debé&ntures nao serac objeto de repactuacdo programada.
5.14 Amortizacao Programada

Amortizacdo Programada das Debéntures da Primeira Série

5.14.1 Sem prejuizo de eventual Resgate Antecipado Facultativo e/ou vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos
previstos nesta Escritura de Emisséo, o pagamento do saldo do Valor Nominat Unitario
das Debéntures da Primeira Série, sera realizado em uma unica parcela, na Data de
Vencimento da Primeira Série.

Amortiza¢do Programada das Debéntures da Segunda Série

5.14.2 Sem prejuizo de eventual Oferta de Resgate Antecipado (se assim autorizado pela
legislacdo ou regulamentacao aplicaveis) e/ou vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o pagamento do saldo do Valor Nominal Atualizado (conforme abaixo
definido), seréa realizado em 2 (duas) parcelas sucessivas, conforme tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal

Amortizacdo Data da Amortizacdo Atualizado a ser Amortizado (%)
12 15 de junho de 2024 50,0000%
2® 06 de junho de 2025 100,0000%

5.15 Atualizacdo Monetaria das Debéntures

5.15.1 As Debéntures da Primeira Série n&o terdo o seu Valor Nominal Unitério atualizado
monetariamente.
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5.15.2 O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera atualizado pela
variacdo positiva acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA™), divulgado mensaimente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IBGE™), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis, desde a primeira Data de Integratizacio da Segunda Série (conforme abaixo
definida), ou da data de pagamento de amortizagdo imediatamente anterior, até a :
proxima data de amortizacdo ou a Data de Vencimento da Segunda Série, sendo o
produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, automaticamente (“Atualizacdo Monetaria” e “Valor Nominal :
Atyalizado”, respectivamente), e calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNe xC

onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com B8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variacbes mensais positivas do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
" dut
c=T7|| He
i | \ NI,
onde:
n= Namero total de indices considerados na atualizacdo monetaria, sendo “n” um

namero inteiro;

Nlk = Valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizac8o, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversdrio das Debéntures
da Segunda Série, apds a Data de Aniversario respectiva, o “NIk” correspondera ao
valor do nimero indice do IPCA do més de atuatizacao;

Nlk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = Namero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio da Segunda Série
(ou a dltima Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série) e a data de
calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nUmero-indice do IPCA,
sendo “dup” um ndmero inteiro; e '

dut = Niumero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario das
Debéntures da Segunda Série e a proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo
“dut” um nimero inteiro.
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Observacdes:

(i) O nimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicagao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade;

(iii) Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso
referida data nao seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se
como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de -
aniversario consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressao (Nlk /Nlk-1)*(dup/dut) é considerado com 8 :
(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

5.15.3 O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

5.15.4 Indisponibilidade do IPCA

5.15.5 Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuracdo da Atualizacdo Monetéria, sera
utilizada, em sua substituiclic, a variacdo correspondente ao Ultimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures da
Segunda Série (“Debenturistas da Segunda Série”), quando da posterior divulgacao do
IPCA que vier a se tornar disponivel.

5.15.6 Na hipétese de extingdo, limitacdo e/ou néo divulgacdo do IPCA por mais de 15
(guinze) Dias Uteis apés a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao (“Periodo
de Auséncia do IPCA”), ou no caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA as
Debé&ntures da Segunda Série, por proibicdo legal ou judicial, serd utilizado seu
substituto legal ou, na sua falta, sera utilizado o indice Geral de Precos do Mercado,
calcutado pela FGV (“1GP-M”} ou, na sua falta, sera utilizado seu substituto legal. Na,
falta do substituto legal do IGP-M, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série e (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissao), para que os
Pebenturistas da Segunda Série, deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo
pardmetro a ser aplicado, o qual deverd observar a regulamentagdo aplicavel
(inclusive, mas nao se limitando aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 2°
da Lei 12.431) e refletir parametros utilizados em operagfes similares existentes a
época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, a Ultima variagao
disponivel do IPCA ou IGP-M, conforme o caso, divulgada oficialmente serd utilizada
na apuragdo do fator “C”, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras
entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, caso tenha ocorrido pagamento
da Atualizacio Monetaria até a data de deliberagao da Taxa Substitutiva.

5.15.7 Caso o IPCA ou o IGP-M, conforme o caso, venha a ser divulgado antes da reatizacao
da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série de que trata a Clausula 5.15.6
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acima, referidas assembleias ndo serdo mais realizadas, e o IPCA ou o IGP-M,
conforme o caso, a partir da data de sua divulgacio, passara a ser novamente
utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetaria. Até a data de divulgacdo do IPCA
ou do IGP-M, conforme o caso nos termos aqui previstos, serd utilizada a ultima
variacdo disponivel do IPCA ou do IGP-M divulgada oficialmente para fins de calcuto
da Atualizacdo Monetaria.

5.15.8 Nio havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas da
Segunda Série, conforme qudrum estabelecido na Clausula 10.t1 abaixo, na
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série de que trata a Clausula 5.15.6
acima, (i) desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacao e
regulamentacho aplicaveis, a totalidade das Debéntures da Segunda Série devera ser
resgatada no prazo de, no minimeo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e
cinco) dias a contar da data da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
convocadas para este fim ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, com o
consequente cancelamento das Debéntures da Segunda Série, pelo seu respectivo
valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Atualizado, acrescido da respectiva
Remuneracido, calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo da Segunda Série cu da Data de Pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série imediatamente anterior, até a data do resgate, sem qualguer prémio ou
penalidade, ou (ii) a Taxa Substitutiva sera indicada por uma Instituicdo Autorizada
(conforme definido a seguir), se, a época da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, nao for permitido pelas regras expedidas pelo CMN e
pela legistagao e regulamentacéo aplicaveis ao resgate das Debéntures. Neste caso, a
Emissora devera indicar na Assembleia Geral de Debenturistas, trés instituicdes
financeiras que (a) tenham classificacio de risco minima, em escala nacional, iguat ao
rating soberano da Repiblica Federativa do Brasil, conferidas pela Standard & Poor’s
Rating Services (“S&P”), Fitch Ratings (“Fitch”) ou equivalente pela Moody’s Investors
Service (“Moody’s”) e (b) declarem nao estar impedidas ou em posigdo de conflito
para a contratacdo (“Instituicbes Autorizadas”), cabendc aos Debenturistas da
Segunda Série decidir pela escolha de 1 (uma) das Instituicdes Autorizadas, nos termos
das Clausulas 10.7 e 10.11.

5.15.9 No caso de ndo instalacdo e/ou de ndo obtencdo de quérum de deliberagdo, em
segunda convocacio, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série prevista
na Clausula 5.15.6 e desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, a totalidade das Debé&ntures da Segunda
Série, devera ser resgatada no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45
{(quarenta e cinco) dias a contar da data em que deveriam ter sido realizadas a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagéo ou na Data de
Vencimento, ¢ que ocorrer primeiro, com o consequente cancelamento das
Debéntures da Segunda Série, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal
Atualizado, acrescido da Remuneracio da Segunda Série, calculados pro rata:
temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracido da Segunda Série imediatamente anterior, até a data do resgate, sem
qualquer prémio ou penalidade. Na hipdtese prevista acima, sera aplicado, para fins
de calcuto da Atualizag@o Monetaria, até que seja realizado o resgate antecipado, o
ultimo IPCA ou IGP-M, conforme o caso, divulgado oficialmente. : \‘g

5.16 Remuneracdo das Debé&ntures e Pagamento da Remuneracdo
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5.16.1 Remuneracio das Debé&ntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Vator Nominal Unitario, das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacio acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um
determinado percentual, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 0,95% {noventa € cinco centésimes por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Sobretaxa” e, em
conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo da Primeira Série”). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera ratificado per meio de aditamento a esta Escritura
de Emissdo. A Remuneracio sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por dias (teis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debé&ntures da Primeira Série, conforme o caso,
desde a primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série (conforme abaixo definida),
ou a data de pagamento da Remuneragao da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
imediatamente subsquente, de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitaric da Remuneragdo da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da:
Primeira Série, conforme o caso, infermado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calcutado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator Juros = FatorDl x FatorSpread

onde:

Fator DI = produtorio das Taxas DI, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data
de pagamento de Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com B8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = 1—[(1 +TDI.)

k-1
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onde:
n = nimero total de Taxas DI, consideradas no caiculo do ativo.

TDI, = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

TDI, = DL 1)2?5 1
k= (100+

onde:
DI, = Taxa DI, de ordem k, divuigada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme formula abaixo:

n

spread N 1)555

FatorSpread = (
100

onde:

spread = Sobretaxa a ser definida de acordo com ¢ Procedimento de Bookbuilding (a
ser ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, informado com 4
(quatro) casas decimais;

n = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio ou data de
pagamento de Remuneracio da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, e a data do calculo, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.

Observagoes:

O fator resultante da expressao [1+ TDI,] € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1+ TDh] sendo que, a cada fator diério
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDIxFatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.
5.16.1.1. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico namero de casas @
TN
< &2%
13 B
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decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calcuto.

5.16.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do calculo
de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, sera
utilizado, em sua substituicdo, para apuracdo do “TDL”, a (ltima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do caiculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacées
financeiras, muttas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto petos titulares
das Debéntures da Primeira Série (“Debenturistas da Primeira Série”), quando da
divulgacao posterior da Taxa DI respectiva.

5.16.1.3. Na hipétese de auséncia de apuragéo e/ou divulgacao da Taxa Di por
prazo superior a 10 {dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracio efou .
divulgacao (“Periodo de Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao judicial da Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série (na .
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nesta
Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas da Primeira Série definam, de
comum acordo com a Emissora, observada a Decisda Conjunta BACEN/CVM n,° 13, de
14 de marco de 2003 (“Decisdo Conjunta BACEN/CVM 13”), e/ou a regulamentacao
aplicavet, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros
utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a
deliberacéo desse novo pardmetro de remuneragao das Debéntures da Primeira Série,
sera utilizado, para o célculo do valor da Remuneragio da Primeira Série, a uUltima
Taxa DI divulgada oficialmente.

5.16.1.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ndo sera realizada e a Taxa DI, a
partir de sua divulgagao, voltara a ser utilizada para o calculo da Remuneracéo desde
o dia de sua indisponibilidade.

5.16.1.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista
acima, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
da Primeira Série representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das.
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo (conforme definido abaixo), a Emissora
devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a
totalidade das Debéntures da Primeira Série, sem multa ou prémio de qualquer
hatureza, no prazo de 40 (quarenta) dias corridos contados da data da realizagéo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo da Primeira Série devida até a data do
efetivo resgate e consequente cancetamento, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de integralizac&o ou a data de pagamento da Remuneracdo da Primeira
Série imediatamente anterior, canforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
Nessa caso, para calculo da Remuneracéo da Primeira Série aplicavel as Debéntures
da Primeira Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada
dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente.

5.16.2 Remunerag8o das Debéntures da Segunda Série
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Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidird juros
remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado percentual ac ano,
base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa maxima de 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 2026, baseada na cotacédo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada na
data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracdo da Segunda
Série™), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracao da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. A Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de acordo
com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacdo das
Debéntures da Segunda Série, calculade com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com B (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove} casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
taxa ¥yl
1)

100

Fatorjuros = (

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa- em percentual) a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = Nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a ultima Data
de Pagamento da Remuneracéo da Segunda Série, conforme o caso, e a data atual,
sendo “DP” um ndmero inteiro.

Considera-se periodo de capitalizagdo o periodo compreendido entre a primeira Data
de Integralizaco da Segunda Série (inclusive) até a Data de Pagamento da
Remuneracio da Segunda Série (exclusive} ou o periodo compreendido entre a Data
de Pagamento da Remuneragao da Segunda Série anterior (inclusive) e a proxima Data
de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série (exclusive). ' \ty

5.16.3 Data de Pagamento da Remuneracdo

7]
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Sem prejuizo de eventual Oferta de Resgate Antecipado (se assim autorizado pela
legistacio ou regulamentacio aplicédveis) para as Debéntures da Segunda Série, do
Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordinaria (conforme abaixo
definida) e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emiss&o, a Remuneracao sera paga nas datas
abaixo indicadas, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2018 e, ©
Gltimo, na Data de Vencimento de cada série (cada uma das datas, “Data_ de
Pagamento da Remuneracfo” e quando a referéncia for especifica para cada uma das
séries, “Data de Pagamento da Remuneracio da Primeira Série”, “Data de Pagamento '
da Remunerac8o da Segunda Série”):

S

15 de dezembro de 2018 15 de dezembro de 2018
15 de junho de 2019 15 de junho de 2019
15 de dezembro de 2019 15 de dezembro de 2019
15 de jurho de 2020 15 de junho de 2020
15 de dezembro de 2020 15 de dezembro de 2020
15 de junho de 2021 15 de junho de 2021
15 de dezembro de 2021 15 de dezembro de 2021
15 de junho de 2022 15 de junho de 2022
15 de dezembro de 2022 15 de dezembro de 2022
Data de Vencimento 15 de junho de 2023

15 de dezembro de 2023
15 de junho de 2024
15 de dezembro de 2024
Data de Vencimento

5.17 Forma de Subscricao e de Integralizacdo e Preco de Integralizac&o

5.17.1 As Debéntures serao subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da B3
- Segmento CETIP UTVM, observado o Plano de Distribuicdo (conforme abaixo
definido). O preco de subscricdo das Debéntures da Primeira Série (i) na primeira Data
de Integralizacdo da Primeira Série, serd o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas
de Integralizacdo posteriores & primeira Data de Integralizacdo da Primeira 5érie sera
o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneragéo
da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de’
Integralizacdo da Primeira Série até a data da efetiva integralizacdo (“Preco de
Integralizacdo Primeira Série”). O prego de subscricdo das Debéntures da Segunda
Série (i) na primeira Data de Integralizacio da Segunda Série, serd o seu Valor
Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizacdo da Segunda Série posteriores a
primeira Data de Integralizacio da Segunda Série sera ou o Valor Nominal Atualizado,
acrescido da Remuneracao, calcutada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo da Segunda Série até a data da efetiva integralizacdo (“Preco de
Integralizacdo Segunda Série” e, em conjunto com o Preco de Integralizagéo Primeira
Série, “Preco de Integralizacdo™). A integralizacdo das Debéntures serd a vista e em
moeda corrente nacional no ato da subscricdo. O Preco de Integralizacdo podera ser
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acrescido de agio ou desagio nas respectivas Datas de Integralizagdo, desde que
garantido tratamento equénime aos investidores.

5.17.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, define-se (i) “Data de Integralizacdo da
Primeira Série” a data em que ocorrera a subscricdo e a integralizagao das
Debéntures da Primeira Série; e (ii) “Data de Integralizacio da Segunda Série” a data
em que ocorrera a subscricio e a integralizagdo das Debéntures da Segunda Série.

5.18 Oferta de Resgate Antecipado das Debé&ntures

5.18.1 A Emissora nao poderd realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série. .

5.18.2 Na data desta Escritura de Emiss&ao, ndo € permitida a realizagdo da oferta de resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série. No entanto, desde que permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, a Emissora podera,
a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que sera enderecada a todos os Debenturistas da Segunda Série, sem .
distincdo, assegurada a igualdade de condigOes a todos os Debenturistas da Segunda
Série para aceitar o resgate antecipado das Bebéntures de gque forem titulares, de
acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta de Ressate Antecipado™):

(i) a Emissora somente poderd realizar a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série por meio de publicagdo de andncio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de
comunicado aos Debenturistas da Segunda Série, com coOpia ao Agente
Fiduciario, com, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 {quarenta e
cinco) dias de antecedéncia da data em que pretende realizar o resgate, o(s)
qual(is) devera{do) descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série, incluindo: (a) a forma de
manifestacio dos Debenturistas da Segunda Série que aceitarem a Oferta de-
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série; (b) a data efetiva para o
resgate integral das Debéntures da Segunda Série e pagamento aos
Debenturistas da Segunda Série; (c) a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série estara condicionada a aceitacdo da totalidade dos
Debenturistas titulares de Debé&ntures da Segunda Série; (d)} o percentual do
prémio de resgate antecipado, caso exista, que nao podera ser negativo; e (e)
as demais informacbes necessarias para a tomada de decisdc e
operacionalizacdo pelos Debenturistas da Segunda Série (“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série™);

(ii) apds a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série que
optarem pela adesdo A referida oferta terdo que comunicar diretamente a
Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série. Ao final deste prazo, a Emissora terd até a data
indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série para proceder a liquidacio da Oferta de Resgate Antecipado das
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Debéntures da Segunda Série, sendo certo que o resgate de todas as Debéntures
da Segunda Série seré realizado em uma Unica data;

(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série no dmbito da Oferta de
Resgate Antecipado das Debé&ntures da Segunda Série sera equivalente ao Valor
Nominal Atualizado, acrescida da Remuneracéo da Segunda Série, calculada pro
rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série ou
da Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série imediatamente
anterior, até a data do resgate e de eventual prémio de resgate antecipado, se
aplicavel; e

(iv) caso (a) as Deb&ntures da Segunda Série estejam custodiadas eletronicamente
na B3 - Segmento CETIP UTVM, o resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais .
previstos pela B3 - Segmento CETIP UTVM; ou (b) Debéntures da Segunda Série '
nao estejam custodiadas no ambiente da B3 - Segmento CETIP UTVM, o resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série, devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

5.18.3 O pagamento das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas antecipadamente
por meioc da Oferta de Resgate Antecipadc das Debéntures da Segunda Série serd
realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 - Segmento
CETIP UTVM, para as Deb&ntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3
- Segmento CETIP UTVM; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas
pelos Debenturistas da Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das :
Debéntures da Segunda Série que nédo estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.18.4 Nao sera admitido o resgate antecipado de parte das Debé&ntures da Segunda Série, |
sendo, portanto, necessiria a ades&o da totatidade das Debéntures dos Debenturistas
da Segunda Série.

5.18.5 As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.18.6 A B3 - Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora na mesma data em
que o Debenturista da Segunda Série for notificado sobre a Oferta de Resgate.
Antecipado. '

5.19 Resgate Antecipado Facultativo
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série

5.19.1 Sujeito ao atendimento das condigbes abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, a partir do 13° (décimo terceiro) més contado da Data de Emissao, ou seja, a
partir de 06 de julho de 2019 (inclusive), realizar o resgate antecipado da totalidade
(sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures da Primeira Série, com o
conseguente cancelamento de tais Debé@ntures (“Resgate Antecipado Facultativo da
Primeira Série”).

5.19.2 O Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série serd realizado por meio de Rlﬂ
publicacdc de aniincio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26
abaixo, ou envio de comunicado aos Debenturistas da Primeira Série, com copia ao @
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Agente Fiduciario, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista
para a efetivacio do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série, os quais
deverao indicar (i) a data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo integral das
Debéntures da Primeira Série e pagamento aos Debenturistas da Primeira Série; e
(ii) as demais informacdes necessarias para a realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série. '

5.19.3 0 valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série no ambito do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, acrescido (i) da
respectiva Remuneracéo, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacio ou da Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série; e (ii} de prémio, incidente sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneragéo da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao
ou da Data de Pagamento da Remuneracio da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, correspondente a 0,20% (vinte
centésimos por cento) ao ano, calculado conforme férmula abaixo:

Prémio= VR * ((1 + Taxa1)"(du_vcto/252)-1)
onde:

VR = saldo do Valor Nominal Unitario das Debé&ntures da Primeira Série acrescido da
Remuneracao da Primeira Série.

Taxat = 0,20% (vinte e cinco centésimos por cento).

du_vcto= quantidade de dias Gteis entre a data de pagamento do Resgate
Antecipado Facultative (inclusive) e Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série (exclusive). '

5.19.4 O pagamento das Debé&ntures da Primeira Série a serem resgatadas antecipadamente
em sua totalidade por meio do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série sera
realizado pela Emissora (i} por meio dos procedimentos adotados pela B3 - Segmento
CETIP UTVM, para as Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3
- Segmento CETIP UTVM; ou (ii) mediante depésito em contas correntes indicadas
pelos Debenturistas da Primeira Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures da Primeira Série que nao estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.19.5 A B3 - Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora na mesma data em
que o Debenturista for notificado sobre o Resgate Antecipado Facuitativo da Primeira
Série.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série \()

5.19.6 Ndo sera admitida a realizacao, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo total
das Debéntures da Segunda Série, excetuadas as hipdteses a que se referem os itens
5.15.8, 5.15.9 e 5.27.5 desta Escritura de Emissdo, quando a Emissora estara 6:)
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autorizada, extraordinariamente (se assim autorizado pela legislacdo ou
regulamentacio aplicaveis), a realizar o resgate da totalidade das Debéntures da
Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série”).

5.19.7 Quanto a hipotese prevista ha Clausula 5.27.5, o resgate antecipado da totalidade das

~ Debéntures da Segunda Série sera realizado por meio de publicacao de andncio a ser

amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de comunicado

aos Debenturistas da Segunda Série, com cépia ac Agente Fiduciario, com, no minimo,

15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivacdo do Resgate

Antecipado Facultativo da Segunda Série, os quais deverado indicar (i) a data efetiva

para o Resgate integral das Debéntures da Segunda Série e pagamento aos

Debenturistas da Segunda Série (ii) as demais informacgdes necessarias para a
realizacao do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série.

5.19.8 O valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série no ambito do Resgate das
Debéntures da Segunda Série sera equivalente ao Valor Nominal Atualizado, acrescida
da respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda
Série.

5.19.9 Caso (i) as Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas eletronicamente na B3 -
Segmento CETIP UTVM, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Segunda Série devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos peta
B3 - Segmento CETIP UTVM; ou (ii) Debéntures da Segunda Série que ndo estejam
custodiadas eletronicamente no ambiente da B3 - Segmento CETIP UTVM, o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série, devera ocorrer conforme
os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

5.19.10 O pagamento das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas
antecipadamente em sua totalidade por meio do Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda Série sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela B3 - Segmento CETIP UTVM, para as Debéntures da Segunda Série custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM; ou (ii) mediante depésito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas da Segunda Série a ser realizado pelo
Escriturador, no caso das Debéntures da Segunda Série que nao estejam custodiadas
conforme o item (i) acima.

5.19.11 Nao sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo de parte das Debéntures
da Segunda Série, sendo, portanto, necessario o resgate da totalidade das Debé&ntures

da Segunda Série

5.19.12 A B3 - Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora na mesma

data em que o Debenturista da Segunda Série for notificado sobre o Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série.

5.20 Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série \/

o B
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5.20.1 Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, a partir do 13° {(décimo terceiro) més contado da Data de Emissao, ou seja, a
partir de 06 de julho de 2019 (inclusive), realizar amortizacdes antecipadas sobre o
Valor Nominal Unitério ou saldo do Vator Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série (“Amortizacdo Extraordinaria”).

5.20.2 A Amortizacio Extraordinaria seré realizada por meio de publicagde de anlncio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausuta 5.26 abaixo, ou envio de comunicado
aos Debenturistas da Primeira $érie, com cépia ao Agente Fiduciario, com, no minimo,
15 {quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivacdo da Amortizagao
Extraordinaria, os quais deverdo indicar (i) a data efetiva para a Amortizagdo
Extraordinaria e pagamentc aos Debenturistas da Primeira Série; e (ii) as demais
informacdes necessarias para a realizagao da Amortizacao Extraordinaria.

5.20.3 O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série no ambito da Amortizagio
Extraordinaria serd equivalente a parcela do saldo do Valor Nominal Unitaric das
Debéntures da Primeira Série a serem amortizadas, limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido
(i) da respectiva Remuneragao, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira
Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizacdo Extraordinaria;
e (ii) de prémio, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debé&ntures da
Primeira Série, acrescido da Remuneracdo da Primeira Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracio da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,
calculado conforme farmula abaixo:

Prémio= VA * ((1 + Taxa1)"(du_vcto/252)-1)
onde:

VA1 = parcela do saldo do Valor Nominat Unitario das Debéntures da Primeira Série
objeto de Amortizacao Extraordinaria acrescido da Remuneracéo da Primeira Série.

Taxat = 0,20% (vinte e cinco centésimos por cento).

du_vcto= quantidade de dias (teis entre a data de pagamento da Amortizacao
Extraordinaria (inclusive) e Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série
(exclusive).

5.20.4 0 pagamento das Debéntures da Primeira Série a serem amortizadas
extraordinariamente por meio da Amortizacdo Extraordinaria sera realizado pela
Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 - Segmento CETIP UTVM,
para as Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento
CETIP UTVM; ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas da Primeira $érie a ser realizado pelo Escriturador, no caso das

Debéntures da Primeira Série que ndo estejam custodiadas conforme o item (i) acima. \{‘)
5.20.5 A B3 - Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora com, no minimo, 3
{trés) dias (teis de antecedéncia da Amortizacdo Extraordinaria. GD
SN
Z/’ "@
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Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série

5.20.6 Nio serd admitida a realizacéo, pela Emissora, de amortizacdo extraordinaria
facultativa parcial das Debé&ntures da Segunda Série.

5.21 Aquisicdo Facultativa
Aquisicdo Facultativa das Debéntures da Primeira Série

5.21.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da Primeira Série,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,
desde que chserve as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim
exigido pelas disposices legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da °
administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures da
Primeira Série adquiridas pela Emissora de acorde com esta Clausula poderdo, a
critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricées impostas pela Instrucao
CVM 476. As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo -
jus & mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures da Primeira Série.

Aquisicdo Facultativa das Debéntures da Segunda Série

5.21.2 Apods transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), e observado
disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora '
podera, a seu exclusive critério, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Acdes, adquirir Debéntures da Segunda Série por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario da Segunda Série, devendo tal fato constar do
relatorio da administracao e das demonstracdes financeiras da Emissora, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario da Segunda Série, desde que observadas as regras
expedidas pela CVM.

5.21.3 As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula
5.21.1 acima poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Instrucéao
CVM 476. As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quandc recolocadas no mercado, farfo
jus & mesma Atualizagdo Monetaria e Remuneragéo aplicavel as demais Debénturés da:
Segunda Série. As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora nos termos
desta Clausuta poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo
CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |l da Lei
12.431, observado que, na data de celebragdo desta Escritura de Emissao, o referido
cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431.

5.22 Local de Pagamento

5.22.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo serao realizados pela
Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes ac Valor Nominal Unitario ou
do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, a Remuneracdo e aos Encargos
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Moratdrios, e com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas etetronicamente na
B3 - Segmento CETIP UTVM, por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM; ou (ii) para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP
UTVM, por meio do Escriturador cu, com relacdo aos pagamentos que nao possam ser
realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

5.23 Prorrogacédo dos Prazos

5.23.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nao seja Dia Util, ndo sendo
devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.23.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissao, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer obrigacio
pecuniaria realizada por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM, qualgquer dia que nao ‘
seja sibado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria que nao seja realizada por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM,
quaiquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sio Paulo, :
Estado de Sdc Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo; e (iif) com relacdo a
qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia
que ndo seja sabado ou domingo ou feriado na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara.

5.24 Encargos Moratorios

5.24.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, adicionaimente ao pagamento
da Atuaiizacdo Monetdria, conforme o caso, € da Remuneracio, incidirdo, sobre todos
e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou
jnterpelacio judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa convencicnal, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois
por cento} (“Encargos Moratoérios”™).

5,25 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.25.1 O ndao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura
de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao'
recebimento de Remuneragio e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

5.26 Publicidade

5.26.1 Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério
razoavel da Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de *“Aviso aos
Debenturistas” no DOECE e no jornal “Diario do Nordeste”, utilizados pela Emissora
para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Acdes. A Emissora
podera alterar qualquer jornat acima por outro jornal de grande circulacao que seja
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adotado para suas publicages societarias, mediante comunicagdo por escrito ao
Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma e de aviso, no jornal a ser substituido, nos
termos do paragrafo 3°, do artigo 289, da Lei das Sociedades por Agbes, podendo os
Debenturistas verificar com o Agente Fiduciario sobre a eventual alteracéo do jornal
de publicagao.

5.27 Tratamento Tributario

5.27.1 As Debéntures da Segunda Série gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2°
da Let 12.431.

5.27.2 Caso qualquer Debenturista da Segunda Série tenha tratamento tributdrio diferente
daquele previsto na Lei 12.431, o(s) mesmo(s) deverd(do) encaminhar ao Banco
Liquidante, no praze minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures da Segunda Série, documentacio
comprobatéria do referido tratamento tributério julgada apropriada pelo Banco
Liguidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos |
termos da legislagao tributéaria em vigor. :

5.27.3 Mesmo que tenha recebido a documentacao comprobatéria referida na Clausula 5.27.2
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo a tributacdo que entender devida.

5.27.4 Caso a Emissora néo utilize os recursos obtidos com a colocacéo das Debéntures da
Segunda Série na forma prevista na Clausula Quarta acima, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8°, do artige 1° da Lei 12.431, esta sera
responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte
por cento) do valor nao alocado nos Projeto.

5.27.5 Caso seja necessario, por mudanca de lei, realizar a retengdo de imposto de renda
retido na fonte sobre a Remuneracdo da Segunda Série devida aos titulares das
Pebéntures da Segunda Série, a Emissora ndo estara obrigada a acrescer aos
pagamentos de Remuneracio da Segunda Série valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas da Segunda Série recebam tais pagamentos como se a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura
desta Escritura de Emissdo. N&o obstante, caso venha a ser autorizado pela legislagio
ou regulamentacdes apliciveis, o resgate antecipado das Debéntures da Segunda
Série, sera aplicado automaticamente o disposto na Clausula 5.27.6 abaixo.

5.27.6 Caso venha a ser autorizade pela legislacdo ou regulamentagdes aplicaveis o resgate
antecipado das Debé&ntures da Segunda Série, e seja necessario, por mudanga de lei,
realizar a retencdo de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneracao da
Seguinda Série devida aos titulares das Debéntures da Segunda Série, a Emissora estara
(i) obrigada a acrescer aos pagamentos de Remuneragao valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas da Segunda Série recebam tais pagamentos como se a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data
de assinatura desta Escritura de Emisséo; e (ii) autorizada, independentemente de
qualguer procedimento ou aprovagédo, a realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures da Segunda Série (observado que tal resgate antecipado somente’
podera ser realizado caso venha a ser autorizado pela tegislacdo ou regulamentacéo
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aplicdveis). O pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora do
ambiente B3 - Segmento CETIP UTVM.

5.27.70 valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série no dmbito do resgate das
Debéntures da Segunda Série promovide na forma da Clausula 5.27.6 acima sera
equivalente ao Valor Nominal Atualizado, acrescida da Remuneragio da Segunda
Série, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo da
Segunda Série ou da Data de Pagamento da Remuneragéo da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data do resgate.

5.28 Classificacao de Risco

5.28.1 Foi contratada como agéncia de classificagcdo de risco das Debéntures a Fitch
(“Agéncia de Classificacio de Risco”). Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
Emissora devera manter contratada a Fitch ou outra agéncia de classificagao de risco
que venha substitui-la, para a atualizagdo da classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo, deverd ser observade o
procedimento previsto na Clausula 8.1, alinea (xxxi} abaixo, passando a agéncia que
vier a substituir a Fitch ser denominada como “Agéncia de Classificagéo de Risco”.

5.29 Fundo de Liquidez e Estabilizacdo

5.29.1 Nio sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou contrato de estabilizacdo de
precos para as Debéntures.

5.30 Fundo de Amortizagao
5.30.1 N&o sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.
CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Observado o disposte nas Clausulas 6.2 e 6.4 abaixo, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura
de Emissdo, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial na ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo
(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado™):

6.1.1 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emissdo, aplicando-se o
disposto na Clausula 6.2 abaixo:

(i) descumprimento, peta Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria aos
Debenturistas, na respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura de
Emissao, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que
a obrigacao se tornar exigivei;

(ii) caso ocorra (a) a dissolugdo ou a liquidacdo da Emissora; (b) a decretacdo de
faléncia da Emissora; (c) o pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; (d)
o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente solucionado, por meio de pagamento ou depédsito, rejeicio do
pedido, suspensdo dos efeitos da declaracdo de faléncia, ou por outro meio, nos
prazos aplicaveis; (e) a apresentagcdo de pedido, por parte da Emissora, de
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plano de recuperacgao extrajudicial ou qualquer outra modalidade de concurso
de credores prevista em lei especifica, a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter(em) sido requerida(s) ou obtida(s) homologacao
judicial do referido plano; (f) o ingresso pela Emissora em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacio ou de sua concessao pelo juiz competente; ou
(8) qualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora,
incluindo acordo de credores, nos termos da legislacdo aplicavel;

(iii) descumprimento de qualquer ordem de pagamento de quantia certa oriunda de
decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatdria, contra a Emissora, em wvalor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), ou seu equivalente em
outra moeda;

(iv}) término antecipado da concessdo ou intervencdo pelo poder concedente, por
qualguer motivo, na prestacdo do servico de geragdo, transmissao e
distribuicio de energia elétrica da Emissora, conforme aplicavel;

(v} vencimento antecipado de obrigacSes de natureza financeira a que esteja
sujeita a Emissora, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora por
meio de operagdes no mercado financeirc ou de capitais, iocal ou
internacional, com valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$70.000.000,00 (setenta milhées de reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

(vi) protesto de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou
agregado, ultrapasse R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro
ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se
for cancelado, ou ainda se for validamente contestade em juizo, em qualquer
hipétese, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
respectivo protesto;

(vii) ndo utilizacfio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emisséo
estritamente nos termos desta Escritura de Emisséo; e

(viii) questionamento judicial, pela Emissora, por qualquer controladora (conforme
defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da
Emissora, por qualquer sociedade controlada (conforme defini¢ao de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) pela Emissora, e/ou por
qualquer coligada da Emissora, desta Escritura de Emissao.

6.1.2 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico que podem acarretar o
vencimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.4 abaixo, quaisquer dos seguintes eventos:

(i) alteracdo do controle acicnario (conforme definicdo de controle prevista no }0
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes) da Emissora, sem a prévia anuéncia-
dos Debenturistas, exceto no casc em que a alteracdo do controle acionario ndo
resulte em rebaixamento do rating da Emissdo em mais de 1 (um) nivel (notch),
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conforme rating atribuido peta Fitch, Moody’s ou Standard & Poor’s. Para fins
deste subitem, somente havera alteracio do controle acionario da Emissora se
a Enel Brasil S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 07.523.555/0001-67, deixar de
ser a controladora direta ou indireta da Emissora;

(if) transformacdo do tipo societario da Emissora, inclusive transformagdc da
Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Acgbes;

(iif) transferéncia, promessa de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou
promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das obrigagfes assumidas nesta
Escritura de Emissdo;

(iv) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de
Emissdo, por meio de decisdo judicial transitada em julgado;

(v} descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo néo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanada em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da data em que a Emissora tomar conhecimento do descumprimento, exceto se
outro prazo houver sido estabelecido nos termos desta Escritura de Emissao;

(vi) sem prejuizo do disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes,
incorporagdo da Emissocra por outra sociedade, cisao, fuséo ou incorporagao de
acbes da Emissora, exceto nos casos em que a incorporacao, cisdo, fuséo ou
incorporacido de acdes ndo resulte em rebaixamento do rating da Emissdo em
mais de 1 (um) nivel (notch) conforme rating atribuido pela Fitch, Moody’s ou
Standard & Poor’s;

(vii) inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagao pecuniaria
em qualquer (quaisquer) acordo(s) do(s) qual(is) a Emissora seja parte como
devedora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
RS$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outra
moeda, exceto se {a) sanado no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados
do respectivo inadimplemento; ou (b) a Emissora obtiver as medidas legais e/ou
judiciais cabiveis para 0 ndo pagamento no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis:
contados do respectivo inadimplemento;

(viii} se houver alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas
atividades preponderantes;

(ix) descumprimento pela Emissora, por 2 {(dois) trimestres consecutives, da
manutencédo do seguinte indice financeiro no limite abaixo estabelecido nas
datas das suas respectivas apuragbes trimestrais constantes das Informacdes
Trimestrais - ITR e/ou das Demonstracbes Financeiras Padronizadas - DFP
apresentadas pela Emissora a CVM, a ser acompanhada pelo Agente Fiduciario,
sendo que a primeira verificacdo para fins deste subitem ocorrera com relagao
ao segundo trimestre de 2018 {“indice Financeiro”):

O indice obtido da divisao da Divida Liquida (conforme definido abaixo}
pelo EBITDA {conforme definido abaixo) nao deverd ser maior que 3,50
{(trés inteiros e cinquenta centésimos),
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onde:

“Divida Liquida” significa a soma de {a) empréstimos e financiamentos,
inclusive com o BNDES, Eletrobrds e agéncias multilaterais; (b)
obrigacdes comprovadas com o fundo de pensdo dos empregados da
Emissora {ndo considerando para fins desta definicdo o passive atuarial);
(c) saldo liquido de operagdes de derivativos (i.e. passivos menos ativos
de operacdes com derivativos); (d) dividas oriundas de quaisquer .
emissbes ainda em circulaco de debéntures e/ou notas promissorias
comerciais da Emissora; e (e) dividas com pessoas ligadas listadas no
passivo da Emissora, liquidas dos créditos com pessoas ligadas listadas no
ativo da Emissora, excluindo-se os valores referentes aos contratos que
nao sejam mltuos, empréstimos e/ou financiamentos firmados com essas
pessoas ligadas e desde que descritos em notas explicativas das
Demonstracoes Financeiras da Emissora; menos o resultado da soma (a)
do numerario disponivel em caixa da Emissora; (b) dos saldos liquidos de
contas correntes bancarias credoras e devedoras da Emissora; e (c) dos
saldos de aplicagdes financeiras da Emissora.

“EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, relativo aos
altimos 12 (doze) meses, antes da contribuicdo sociat e imposto de
renda, equivaléncia patrimonial, resultados financeiros, provisao para
contingé&ncias, provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, baixas de
titulos incobraveis, depreciacio, baixa de ativos imobilizados,
amortizacdo, efeitos de teste de “impairments” e ajustes positivos e
negativos da CVA - Conta de Ajustes das Variagdes da Parcela A, desde
que néao incluidos no resuttadoe operacienal.

Caso seja editada nova lei ou ato normativo que altere a metodologia de
apuracao contabil no Brasil a partir da presente data, tais alteracbes
serao obrigatoriamente desconsideradas para fins de célculo do EBITDA,
prevalecendo a regra contabil em vigor nesta data.

(x) nacionalizacdo, desapropriagio, confisco ou qualquer ato governamental que
acarrete a apreensiic de ativos da Emissora essenciais para a consecucéo de sua
atividade de transmissora e distribuidora de energia elétrica, apreensdo esta
que afete de forma relevante e negativa a capacidade da Emissora de honrar
tempestivamente as obrigacées pecuniarias relativas as Debéntures;

(xi) comprovagdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo é falsa, inconsistente ou incorreta na data de sua
prestagao;

(xii) reducdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo
3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xiii) perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora na CVM,
observado que a Emissora podera converter seu registro para companhia aberta
“Categoria B”;
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(xiv) cessdo, venda e/ou qualquer forma de alienacdo (“Alienagdo”) pela Emissora
por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de bens do ativo nao-
circulante da Emissora cujo valor individual ou agregado seja superior a 20%
{vinte por cento) do ativo total da Emissora (conforme apurado com base na
demonstracio financeira da Emissora mais recente divulgada anteriormente a
respectiva Alienacdo) , observado que ndoc estdio vedados por este item (a)
qualquer forma de cessao ou alienacao fiduciaria em garantia de qualquer ativo
da Emissora, (b) a Alienagéo de ativos para substituicdo dos mesmos por ativos
equivalentes; e/ou (c) a Alienacéo de recebiveis da Emissora; e

(xv) nao obtencdo, nao renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizacdes, subvengbes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais,
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
em descumprimento do disposto na Clausula 8.1, inciso (ix) abaixo.

6.2 Os valores indicados nesta Clausula Sexta serdo corrigidos anualmente, de acordo com E
a variagdo acumulada do IPCA, a partir da Data de Emissdo, ou, na falta deste, de
acordo com os critérios indicados nas Clausulas 5.15.5 a 5.15.10.

6.3 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na
Clausula 6.1.1 acima, nao sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel,
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de qualquer aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial.

6.4 Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 6.1.2
acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleias Gerais de
Debenturistas das respectivas séries, a se realizarem nos prazos € demais condigoes
descritas na Clausula Décima abaixo, para deliberar sobre a eventual decretacéo de
vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissao.

6.5 Nas Assembleias Gerais de Debenturistas tratadas na Clausula 6.4 acima, (i)
Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por
cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo; e (if) Debenturistas
da Segunda Série, representando, no minimo, 50% {cinquenta por cento) mais uma das
Pebéntures da Segunda Série em Circulagdo, poderdo decidir por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures de suas respectivas
séries, nos termos desta Escritura de Emissao, sendo certo que tal decisao tera carater
irrevogavel e irretratavel.

6.5.1 Na hipdtese: (i) da nao instalagac, em segunda convocacao, das Assembleias Gerais de
Debenturistas mencionadas na Clausula 6.4; (ii) da nio obtencdo de quérum, em
segunda convocacdo, das Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas na
Clausula 6.4; ou (iii) de nao ser aprovada a ndo declaracdo de vencimento antecipado
prevista na Clausula 6.4 e 6.5 acima, o Agente Fiduciario deverd considerar o
vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures das
respectivas séries, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.6 Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures das respectivas séries, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das
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Debéntures da(s) respectiva(s) série(s), com o seu consequente cancelamento, pelo
Valor Nominal Unitario, saldo do Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Atualizado,
conforme o caso, acrescido das respectivas Remuneragdes aplicaveis, calculada pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo da Primeira Série ou primeira
Data de Integralizacdo da Segunda Série, conforme o caso, ou desde a Data de
Pagamento da respectiva Remuneragao imediatamente anterior, até a data do efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, (i} imediatamente & B3 - Segmento CETIP UTVM
ou (ii) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que ocorrer ou for declarado o :
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, fora do dmbito da '
B3 - Segmento CETIP UTVM, mediante comunicagcdo por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no enderego constante da
Clausula Doze desta Escritura de Emissdo ou por meio de correio eletrdnico, com
confirmagao de recebimento enviado ao endereco constante da Clausula Doze desta
Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios.

6.7 O resgate das Debéntures de que trata a Cléusula 6.6 acima sera realizado

observando-se os procedimentos do Escriturador, observado o prazo disposto na
Clausula 6.6 acima.

6.8 A B3 - Segmento CETIP UTVM devera ser comunicada imediatamente, por meio de
correspondéncia encaminhada pelo Agente Fiduciario, da realizacdo do referido
resgate. O Escriturador, quando as Debéntures nao estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, devera ser comunicado, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, da
realizacao do referido resgate, com no minimeo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedenaa.

CLAUSULA SETIMA - CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

7.1 Colocacio e Procedimento de Distribuigéo

7.1.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicio publica, com esforgos restritos de
distribuicio, nos termos da instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de
colocacdo, com a intermediagdo de institui¢des financeiras integrantes do sistema de-
distribuicio de valores mobilidrios responsaveis pela distribuicdo das Debéntures
(“Coordenadores”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Pablica, com Esfor¢os Restritos de
Distribuicdo, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em 2 (duas) Séries, da 6°
(Sexta) EmissGo da Companhia Energética do Ceard - COELCE” ("Contrato de
Distribuicao”).

7.1.2 Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da A
Instrucdo CVM 476, para definicdo, junto & Emissora (“Procedimento de \{/

Bookbuilding”), da Remuneracdo da Primeira Série e da Remuneracio da Segunda'
Série.
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7.1.3 O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento
a esta Escritura de Emisséao, que devera ser levado a registro perante a JUCEC e néo
necessitard de prévia aprovagdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

7.1.4 O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicao. Para tanto, os Coordenadores poderéo
acessar conjuntamente, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais,
sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores :
Profissionais.

7.1.5 Nos termos da Instrucio CVM 476, a Oferta Restrita serd destinada a Investidores
Profissionais, e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados “Investidores
Profissionais” aqueles investidores referidos no artige 9°-A da Instrucdo da CVM 539,
observado que os fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor seréao
considerados como um (inico investidor, para os fins dos limites previstos na Clausula
7.1.4 acima.

7.1.6 No ato de subscricio das Debéntures, os Investidores Profissionais assinardo
declaracio atestando que efetuaram sua prdpria analise com relagio a capacidade de
pagamento da Emissora e atestando sua condi¢do de Investidor Profissional, de acordo
com o Anexo 9-A da Instrucdo CVM 539, e estar cientes, entre outras coisas, de que:
(i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, e que poderd vir a ser
registrada na ANBIMA apenas para fins de informacéo de base de dados, nos termos da
Clausula 2.3.2 acima, desde que expedidas diretrizes especificas pela ANBIMA até a
data do envic da Comunicacio de Encerramento a CVM; e (ii) as Debéntures estdo
sujeitas a restricdes de negociagdo previstas na regulamentacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo, devendo, ainda, por meio de tal declaracdo, manifestar sua
concordancia expressa a todos os termos e condi¢cdes desta Escritura de Emissao.

7.1.7 A Emissora obriga-se a: (i) nao contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com os
Coordenadores; e (ii) informar aos Coordenadores, até o Dia Util (conforme abaixo
definido) imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais Investidores Profissionais que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, comprometendo-se desde ja a n3o tomar guatquer providéncia em relagao
aos referidos potenciais Investidores Profissionais nesse periodo.

7.1.8 N3o existirio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, independentemente da ordem cronolégica.

CLAUSULA OITAVA - OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA
8.1 Semn prejuizo do disposto na regulamentagac aplicavel, a Emissora esta obrigada a:
(i)  Disponibilizar ao Agente Fiduciario: <(

(a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término dos 3
(trés) primeiros trimestres de cada exercicio social (ou em prazo mais
longo, se assim permitido na forma da regulamentacdo aplicavel) (1) @
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observado o disposto na alinea (c) abaixo, capia de suas informaces
trimestrais (ITR} completas relativas aoc respectivo trimestre
acompanhadas de notas explicativas e relatorio de revisdo especial; e (2)
c6pia do relatério especifico de apuragao do fndice Financeiro elaborado
pela Emissora, contendo a meméria de calculo compreendendo todas as
rubricas necessérias para sua obtenc&o, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios;

(b) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada
exercicio social {ou em prazo mais longo, se assim permitido na forma da
regulamentacdo aplicavel) (1) copia de suas demonstracbes financeiras
completas relativas ac respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos ~auditores
independentes; (2) declaragdo assinada pelos representantes legais da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (A) que
permanecem validas as disposicies contidas na Escritura de Emissao; (B)
a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; (C) ¢ cumprimento da obrigacio de
manutencdo do registro de companhia aberta da Emissora; (D) o
cumprimento da obrigacdo de manutencdo do departamento para
atender os Debenturistas; (E) que os bens da Emissora foram mantidos
assegurados, nos termos da obrigacdo assumida na Escritura de Emiss&o;
e {F) que nao foram praticados atos em desacordo com o seu estatuto
social; (3) copia de qualquer comunicacdo feita pelos auditores
independentes a Emissora, ou a sua administracdo e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gest&o ou contas
da Fmissora, sendo que esta obrigaco ndo sera aplicavel a comunicagdes
(A) que ndo tenham implicacdo direta relevante sobre as Debéntures; ou
(B) nas quais haja dever de sigilo por parte da Emissora; e (4) cdpia do
relatorio especifico de apuracdo do indice Financeiro etaborado pela
Emissora, contendo a memdria de calculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para sua obtencdo, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendc este solicitar &
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

(¢) cOpia das informagdes pertinentes & Instrucdo CYM 480, nos prazos ali
previstos ou, se nao houver prazo determinado neste normativo, em até 5
(cinco) Dias Uteis da data em que forem realizados;

(d) cdpia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do Conselho de Administracao da Emissora
que devam ser arquivadas na JUCEC e, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrucéo
CVM 480 ou em normativo que venha a substitui-la, ou, se ali nao
previstos, até 5 {cinco) Dias Uteis apos sua publicacio ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados;
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(e) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitacio, qualquer informacéo
relevante para a presente Emissdo sobre a Emissora que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario, exceto
quando se tratar de informagao sujeita a confidencialidade, neste caso,
devidamente justificada por escrito pela Emissora; '

{f) caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5
{cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de solicitacdo do Agente
Fiduciario neste sentido;

(8) informacbes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia;

{h) em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em qualquer efeito adverso relevante, (1) na situacao
{econdmica, financeira, operacional ou de outra natureza) da Emissora,
nos seus negdcios, bens, ativos, resultados operacionais efou
perspectivas; (2} no pontual cumprimento das obrigacées assumidas pela
Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura: de
Emissdo; efou (3) nos seus poderes ou capacidade juridica efou
econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos
desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos que instruem a
Emissac e a Oferta Restrita, conforme aplicavel (“Efeito Adverso
Relevante™);

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
comunicagdo enviada pela ANEEL & Emissora referente ao término do
prazo, suspensdac ou extingdo da concessdo de que é titular em
conformidade com a Resolugdo ANEEL n° 14, de 27 de janeiro de 1998,
publicada no Diario Oficial da Unido de 28 de janeiro de 1998, e
outorgada pelo Decreto de 04 de maio de 1998, publicado no Diario
Oficial da Unigo de 05 de maio de 1998 (“Concessdo™);

(i) todos os demais documentos e inforrmagdes que a Emissora, nos termos e
condigOes previstos nesta Escritura de Emisséo, se comprometeu a enviar
ao Agente Fiduciario;

{k} enviar os atos societarics, os dados financeiros da Emissora e o
organograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as coligadas e as sociedades integrantes do
biloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de
cada exercicio social, e prestar todas as informagdes, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario para a realiza¢&o do relatério citado na
Clausula 9.5(xiii), no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto na Clausula 9.5(xiv); e
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() via original com lista de presenca e uma via eletrénica {pdf) com
chancela digital da JUCEC dos atos e reunides dos Debenturistas que
integrem a Emissao.

(i) preparar e divulgar as demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstractes consolidadas e/ou combinadas, bem como as
informacdes trimestrais, em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, com a lLei das Sociedades por A¢des e com as
regras emitidas pela CVM, conforme apliciveis, de forma a representar
cotretamente a posicao financeira da Emissora nas datas de sua divulgacéo;

(iii) submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

(iv) manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM,
nos termos da Instrucao CVM 480;

{v) observar as disposicdes da Instrucdo da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”) no tocante a dever de sigiio e
vedacdes a negociacio;

(vi) divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugao CVM 358;

{vil) cumprir todas as normas e regulamentos (inclusive relacionades a
autorregutaco) relacionados a Emissao e a Oferta Restrita, incluindo, mas nao
se limitando as normas e regulamentos da CVM, da B3 e da ANBIMA, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe
forem solicitadas;

(viii) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes
da Emissora, conforme o caso, e do mercado;

(ix) obter e manter validas, vigentes e regulares a Concessdp, outorgas, alvaras
e/ou as licencas e/ou aprovacdes necessarias, inclusive ambientais, ao
desenvolvimento regular das atividades da Emissora, exceto no que se referir as
licencas e/ou as aprovagbes em processo de renovagdo tempestiva e/ou
matérias que (a) estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora, conforme o
caso, nas esferas judicial ou administrativa ou (b) que nao cause um Efeito
Adverso Relevante em sua capacidade financeira e/ou operacional;

(x) contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
expensas da Emissora, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nos documentos da Emissdo e da Oferta Restrita, incluindo, mas nao
se limitando, ao Banco Liquidante, Escriturador, o Agente Fiduciario, a Agéncia
de Classificacdo de Risco, € o ambiente de negociacdo das Debéntures no
mercado secundario por meio do CETIP21;

(xi) efetuar recolhimento de quaisquer impostos, tributos ou contribuicdes
(“Tributos”) gue incidam ou venham a incidir sobre a:Emissido e que sejam de
responsabilidade da Emissora, exceto por aquelas que venham a ser
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questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde que,
quando aplicavel na forma da Clausula 5.27.6 acima, tal questionamento nao
impacte o recebimento dos valores da Remuneracio aos Debenturistas liquidos
de Tributos em valores adicionais suficientes como se a incidéncia de qualquer
Tributo se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura de
Emissao;

(xii) manter, em adequado funcionamento, orgéo para atender, de forma eficiente,
aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgaos :
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicdes
financeiras autorizadas para a prestacao desse servico;

(xiii} convocar, nos termos da Clausula Décima abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada série para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emissac, a Oferta Restrita, e as
Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas nao o faca;

(xiv) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre gue solicitado;

(xv) efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitagdo por escrito do
reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas razoaveis e
comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, inclusive honorarics
advocaticios razodveis e outras despesas e custos razodveis incorridos em
virtude da cobran¢a de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissao;

(xvi) tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da
distribuicio das Debé&ntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depésito
na B3; (b) de registro e de publicacio dos atos necessarios & Emisséo, tais como:
esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da
Emissora; (¢) de contratagio do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do
Escriturador; e (d) da Agéncia de Classificagao de Risco;

(xvii) obter e manter vélidas e eficazes todas as autoriza¢des, incluindo as societéarias’
e governamentais, exigidas: (a) para a validade ou exequibilidade das
Debéntures; e {b) para o fiei, pontual e integral cumprimento das obrigacdes
decorrentes das Debéntures;

(xviii) cumprir com todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao;

(xix) manter uma estrutura adequada de contratos operacionais relevantes, os quais
déo & Emissora condicdo fundamental da continuidade do funcionamento;

{xx) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social;

{(xxi) abster-se, até a divulgacao do Comunicado de Encerramento de (a) divulgar ao
plblico informacdes referentes a Emissdo e/ou a Oferta Restrita, exceto em -
relacdo as informagbes divulgadas ac mercado no curso normal das atividades
da Emissora, advertindo os destinatarios sobre o carater reservade da
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informacgao transmitida, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto no artigo
48 da Instrucdo CVM 400; (b) utilizar as informacdes referentes a Emissao,
exceto para fins estritamente relacicnados com a preparagcdo da Emissao; e (¢) -
negociar valores mobilidrios de sua emissdao da mesma espécie objeto da
Emissdo no mercado secundario, salvo nos termos previstos no inciso Il do artigo
48 da Instrucac CVM 400;

(xxii) cumprir as leis e regulamentos aplicaveis as suas atividades regulares, exceto
com relagdo aquelas matérias que forem objeto de discussdo de boa-fé em
processos administrativos e/ou judiciais que tenham efeito suspensivo ou por
situacdes cobertas por processo regular de licenciamento;

3

(xxiii) cumprir a legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resolucoes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a
legistacdo relativa a nao utilizacdo de mao de obra infantil e/ou em condigbes
analogas &s de escravo, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para
suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinactes dos Orgios Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais (exceto por aquelas determinacdes questionadas de boa-fé nas
esferas judiciais e/ou administrativas, cujos efeitos estejam sob efeito
suspensivo ou por situagbes cobertas por processo regular de licenciamento
ambiental), bem como adotando as medidas e ag¢bes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e
a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social
(“Leis Ambientais e Trabalhistas”);

(xxiv) cumprir com a legislacdo e regulamentacdo ambiental necessarias & regular
implementacdo e operacdo do Projeto, conforme seu estdgic de’
desenvolvimento, e a operacdo das atividades da Emissora, exceto (a) por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas judiciais e/ou administrativas que
tenham efeito suspensivo ou por situagdes cobertas por processo regular de
licenciamento ambiental ou (b) pelas infracdes imputadas & Emissora que
estejam sendo defendidas ou discutidas de boa-fé pela Emissora;

(xxv) cumprir estritamente a destinacao dos recursos captados por meioc da Emissao,
nos termos da Clausula 4;

(>xxvi) na hipotese de o Agente Fiduciario ser exigido, pelas autoridades competentes,
a comprovar a destinacdo dos recursos, enviar ac Agente Fiduciario os
documentos e informacdes necessarios para referida comprovacdo em até 60
(sessenta) Dias Uteis contados da solicitacdo do Agente Fiduciario nesse sentido
ou no prazo estabelecido pela autoridade competente, o que for menor, de
modo a possibilitar o cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de
quaisquer solicitagdes, efetuadas por autoridades governamentais competentes,
orgaos reguladores ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais,
observado que, mediante justificativa, na hipdtese de nao ser possivel
apresentar as informagfes nos prazos supra referidos em virtude do volume ou
natureza das informacdes solicitadas, a Emissora podera requerer (sendo que o
Agente Fiduciario ndo podera se abster de cumprir com o requerimento da
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Emissora neste sentido), que o Agente Fiduciario solicite, as expensas da
Emissora, ao juizo ou autoridade requerente, se assim permitido pela
legislagio, ou juizo ou autoridade requerente, dilagdo do prazo determinado
para apresentacio dos documentos e informagdes relativos a comprovagéo da
destinacdo dos recursos. Para fins deste item, o Agente Fiduciario devera enviar
3 Emissora a aludida solicitagdo da autoridade competente em até 3 (trés) Dias
Uteis em que recebé-la, ndo responsabilizando-se a Emissora por qualquer
atraso do Agente Fiduciario neste sentido, cabendo destacar, contudo, que o
eventual prejuizo por atrasos da Emissora, serdo de responsabilidade exclusiva
desta, ndo cabendo nenhum tipo de prejuizo ou ressarcimento pelo Agente
Fiduciario, inclusive, perante o juizo ou autoridade requerente;

(xxvii)adotar todas as medidas necessarias para assegurar ¢ cumprimento das leis ou
regulamentos aplicaveis, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administracéo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n.® 12.846 de 1 de agosto
de 2013, Lei n.° 12.529, de 30 de novembro de 2011 e Lei n.® 9.613, de 3 de
marco de 1998 (“Leis Anticorrupgéo”), na medida em que forem aplicaveis a
Emissora;

{(xxviii) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissao e a Oferta Restrita
néo sejam empregados pela Emissora, seus diretores e membros do conselho de
administracio, no estrito exercicio das respectivas funcbes de administradores
da Emissora (a) para o pagamento de contribui¢bes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica; (b) para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (¢) em acao destinada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
aprovado ou aprovar o pagamento, a doac¢ao de dinheiro, propriedade, presente
ou quatquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer
“aficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo
ou de entidade de propriedade ou controlada por um governc ou organizacédo
plblica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcédo de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar quatquer agao
politica ou obter uma vantagem indevida com violacio da lei aplicavel; (d) em
guaisquer atos para obter ou manter qualquer negoécio, transacio ou vantagem
comercial indevida; (e) em qualquer pagamento ou tomar qualquer acdo que
viole qualquer Lei Anticorrupco; ou {f) emn um ato de corrupgao, pagamento de
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de
qualquer valor indevido;

(xxix) implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e
procedimentos destinados a assegurar a observancia por seus respectivos
conselheiros, diretores, empregados e agentes da Lei Anticorrupcao aplicaveis;

(xxx) informar, por escrito ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da ciéncia, pela Emissora, sobre a violagdo das Leis Anticorrupgio pela Emissora
ou por seus administradores e empregados, exceto quando o dever de sigilo e
confidencialidade estiver prescrito em leis e regulamentacdo aplicaveis;
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(xxxi) contratar e manter contratada pelo menos uma agéncia de classificacdo de
risco para realizar a classificagdo de risco (rating) das Debé&ntures da presente
Emissdo entre Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch, devendo, ainda, (a) manter
uma agéncia de classificacdo de risco contratada durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures; a fim de que o relatério de classificacdo de risco
(rating) das Debéntures seja atualizado, no minimo, anualmente, a partir da
Data de Emissdo; (b) manter, desde a Data de Emissdo até a Data de
Vencimento, classificagao de risco (rating) publicada e vigente, a fim de evitar
que as Debéntures fiquem sem rating por qualquer periodo, (c) permitir que a
agéncia de classificagéo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios
com as stimulas das classificacées de risco; (d) entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificacfio de risco preparados pela agéncia de classificacao de
risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Emissora; e (e) comunicar no Dia Util imediatamente subsequente ao
Agente Fiduciario qualquer alteracdo e/ou o inicio de qualquer processo de
revisdo da classificacdo de risco. Caso a agéncia de classificacdo de risco que
esteja divulgando & época a classificagio de risco das Debéntures cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteia ou seja impedida de emitir
a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora devera (a) contratar outra
agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de
classificacio de risco seja a Standard & Poor’s ou a Moody’s ou a Fitch; ou (b)
notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para que estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta, sendo
que a Assembleia Geral de Debenturistas devera ser convocada dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar.Adicionalmente, é facultada a Emissora proceder a substituicdo da
agéncia de classificacdo de risco, a qualquer momento, sem necessidade de
aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que
tal agéncia de classificac8o de risco seja a Standard & Poor’s ou a Moody’s ou a
Fitch; e

(xxxii) manter o Projeto enquadrado nos termos do artigo 2° da Lei 12.431 e do
Decreto 8.874 durante a vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente
Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis, sobre o recebimento de qualquer
intimagcdo acerca da instauracdo de qualquer processo administrativo ou
sentenca judicial transitada em julgado, que possa resultar no
desenquadramento do Projeto como prioritério, nos termos do artigo 2° da Lei
12.431 e do Decreto 8.874.

CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a Pentagono S.A. .
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no preambulo desta
Escritura de Emissao, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da
lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os
interesses da comunhao dos Debenturistas. \(0

9.2 O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas
da lei:
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(i) conhece e aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(ii) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e aqueles previstos nos respectivos atos constitutivos, necessarios para
tanto;

(iif) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(iv) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Acdes e demais normas aplicaveis, para exercer a funcéo
que lhe é conferida;

(v) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucdo da CVM n.° 583, de 20 de dezembro de 2016 (“Instrucéo
CVM 5837);

(vi) nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impe¢a de exercer suas
func¢des; '

{vil) verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de gue tivesse conhecimenta;

(viii) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(ix) esta Escritura de Emissdao contém obrigagdes vélidas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(x) esta ciente da regulamentagdo aplicavel as Debéntures e a Emissdo, emanada
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades e 6rgdos
competentes;

(xi) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, com base no
organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins da Instrugcao CVM 583, o
Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiducidrio na
emissao abaixo:

Emissao 9* emissdo de notas promissorias comerciais da
Emissora

Valor Total da Emissao R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais).

Quantidade 15 (quinze)

Espécie N/A
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Garantia N/A

Data de Vencimento 15 de marco de 2019
Remuneracao 104,90% da Taxa DI
Enquadramento Adimplemento pecuniario

{xii) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrugdo CVM
583, tratamento equitative a todos os titulares de valores mobiliarios de
eventuais emissées de valores mobiliarios realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, .
em que venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.

9.3 O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigaces
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo apdés a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo sejam integralmente cumpridas.

9.4 Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacao aplicaveis
e desta Escritura de Emissédo, parcelas anuais de RS 9.980,00 (nove mil novecentos e
citenta reais), sendo a primeira parcela devida no 5° {quinto) dia Util apds a assinatura
da Escritura de Emissao e as proximas parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes,
até o vencimento das Debéntures, observado a Clausula 9.4.3 abaixo. A primeira
parcela serd devida ainda que a operacdo nao seja integralizada, a titulo de
estruturacio e implantacio (“Remuneracdo do Agente Fiduciario®}.

9.4.1 As parcelas referidas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao Programa de Integragdo
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
{Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF {Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.4.2 As parcelas referidas acima serao atualizadas, anualmente, de acordo com a variagao
positiva acumulada do indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundacio Getllio Vargas, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagao, peto indice
oficial que vier a substitui-to, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessério e caso aplicavel.

9.4.3 A Remunerac3o do Agente Fiduciario serd devida mesmo apés o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a
sua funcdo em relagao a Emissao, remuneracdo essa que sera calculada pro rata die.

9.4.4 Em casc de mora no pagamento de qualquer guantia devida em decorréncia da
Remuneracio do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de
mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, ficando o valor do debitc em atraso sujeito a atualizacdo
monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.
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%.4.5 A Remunerag¢3o do Agente Fiducidrio néo inclui as despesas consideradas necessarias
ao exercicio da funcio de agente fiduciario, desde que em valores razoaveis de
mercado e devidamente comprovadas, durante implantacdo e a vigéncia do servico
por ele prestado. Tais despesas serac arcadas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovacdo. Para fins desta Clausula, consideram-se despesas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, por exemplo, publica¢cdes em
geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissdo, notificacoes,
extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizaces, envio de
documentos, com viagens, estadias, alimentacio, transporte, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal
aos debenturistas.

9.4.6 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas e razoavelmente incorridas pelo
Agente Fiducidrio de acordo com as praticas de mercado. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depositos, custas e taxas judiciais
nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos
debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo,
sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de modo que
ndc haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste
Agente Fiduciario.

9.5 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicées do Agente Fiduciario:

() proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo dos seus proprics bens;

(il) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(iii) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidac e realizar a imediata convocacao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicéo;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacdo vigente;

(v) conservar, em boa guarda, toda a documentacéo relativa ao exercicio de suas p
fungdes;
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(vi) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informacées
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para gue sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissio e seus aditamentos -
sejam registrados na JUCEC, adotando, no caso da omissao da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

(viii) acompanhar a prestacdo das informacgdes periddicas da Emissora, alertando os -
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso “(xiii)” abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(ix) solicitar, quando julgar necessario, certidbes atualizadas dos distribuidores
civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacdes judiciais e execucdes
fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro
da sede ou domicilic da Emissora, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exerca suas atividades;

{(x) solicitar auditoria extraordinaria na Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emissao;

{xiil) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as
informacdes que Lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “(b)”, da Lei das Sociedades por Acbes e do artigo 15 da
Instrucdo CVM 583, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacbdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissbes de que
tenha conhecimento;

{(b) alteragdes estatutarias ocarridas no periodo com efeitos relevantes para3
os Debenturistas;

{c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o
interesse dos titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem
condi¢cdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulagéo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacio e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo; \(0

{f) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdao, conforme
informacgoes prestadas pela Emissora;
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(g) cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(h) declaraciio sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses
que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungéo; e

1)) existéncia de outras emissbes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como 0s seguintes dados
sobre tais emissdes, (7} denominacao da companhia ofertante; (2)
quantidade de valores mobilidrios emitidos; (3) valor da emissao; (4)
espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de juros;
e (6) inadimplemento no periodo.

(xiv) disponibilizar o relatdrio de que trata o inciso “{xiii)” acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar
do encerramento do exercicio social da Emissora;

{(xv) manter atualizada a relacéo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitacio de informagdes & Emissora, ao Escriturador e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a B3 a
divulgarem, a qualquer momento, a posicac das Debéntures, bem como
relacdo dos Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséao,
especialmente aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de n&o fazer;

(xvii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao,
incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigbes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em
até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do
inadimplemento;

(xviii) opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de
rmodificacées nas condicées das Debéntures;

(xix) acompanhar com o Escriturador, em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissao;

{xx) acompanhar, trimestralmente, o enquadramento do indice Financeiro com
base nas informacgdes enviadas de acorde com a Clausula 8.1(i) (a) e (b) acima; k(ﬂ

a
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(xxi) divulgar as informacdes referidas na alinea “(i)” do inciso “(xiii)” acima em
sua pagina na rede mundial de computadores, tao logo delas tenha
conhecimento; e

(xxii) disponibilizar diariamente o valor unitario das Debéntures, calculado pela -
Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e/ou de seu website.

9.6 O Agente Fiduciario nfio sera cbrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade .
nas deliberacdes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtice, exceto pela verificacio da
regular constituicdo dos referidos documentes, conforme previsto na Instrugdo CVM
583, e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido,
para basear suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela
elaboragao destes documentos, que permaneceréo sob obrigacdo legal e regulamentar
da Emissora, nos termos da legislacao aplicavel.

9.7 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacGes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observados os quoruns’
descritos na Clausula 10.11.

9.8 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacées que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento do fndice Financeiro.

9.9 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdc-somente a agir em conformidade com as
instrucdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario
nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estritc cumprimento das crientacdes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou & Emissora. A atuacao do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da linstrugéo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que n&o decorrido da legislagio aplicavel

9.10 Nas hipdteses de impedimentos temporarios, rendncia, liquidagdo, intervencao,
liguidacio extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente
fiduciario da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
carridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de
Debéntures que representem, no minime, 10% (dez por cento) das Debé&ntures em
Circulac@o, ou pela CVM. Na hipétese de a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la,
sendo certo que a CYM poderda nomear substitutoc provisério, enquanto ndo se
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consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emisséo. A substitui¢ao
ndo resultard em remuneracao ao novo Agente Fiduciério superior a ora avengada.

9.10.1 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar -
imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de
Assembleia Geral Debenturistas, solicitando sua substituicao.

9.10.2 £ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder & substitui¢do do Agente
Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

9.10.3 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remuneracio paga ac Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigées,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicic do exercicio de sua fungao como agente fiduciario
da Emissdo. Esta remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora
e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.10.4 Em qualquer hiptese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicacio a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugao CVM 583 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

9.10.5 A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos da Clausula
2.2.1 acima.

9.10.6 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeagdo, comunica-
la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.26 acima.

9.10.7 O agente fiducidrio substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, inclusive, até sua
efetiva substituicdo ou até que todas as obrigacdes contempladas na presente
Escritura de Emiss&o sejam cumpridas.

9.10.8 Aplicam-se &s hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVYM.

CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Os Debenturistas (i} da Primeira Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, reunir-se em assembleia geral,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas da
Primeira Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”); e (ii) da
Segunda Série poderao, a quatquer tempo, de acorde com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Acgdes, reunir-se em assembieia geral, a fim de deliberarem, v
em conjunto, sobre matéria de interesse da comunhac dos Debenturistas da Segunda
Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série”); e, em conjunto com a
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de

z
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Debenturistas da Segunda Série, “Assembleias Gerais de Debenturistas”). A Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série serdo realizadas em separado, computando-se em separado os '
respectivos quoruns de convocacéo, instalagio e deliberaglo, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso.

10.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula Décima serdo aplicaveis as respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada série, individualmente, e os quéruns aqui
previstos deverdo ser calculados levando-se em consideragdo o total de Debéntures da
respectiva série, sem prejuizo da Clausula 10.1 acima.

10.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente ‘
Fiduciario, peta Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debé&ntures em Circulagao da respectiva série, ou pela CVM.

10.3.1 A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anlncio
publicado pelo menos 3 (trés} vezes nos termos da Clausula 5.26 acima, respeitadas
outras regras relacionadas & publicagdo de andncio de convocacdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacio aplicével e
desta Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da

totalidade dos Debenturistas da respectiva série.

10.4 Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Ac¢bes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.5 A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

10.6 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas no prazo de 15 (quinze)
dias, contados da primeira publicacio do edital de convocagcao ou, caso nao se
verifigue quérum para realizacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas em
primeira convocacao, no prazo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicagdo do
edital de segunda convocagao.

10.7 Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocagao, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacdo da respectiva série, ou em segunda
convocacgio, com qualquer qudrum.

10.7.1 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debéntures em
Circulacio da respectiva série, poderdo deliberar pela suspensao dos trabalhos para
retomada da respectiva Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde
que a suspensdo seja aprovada pelo mesmo quérum estabelecido para deliberaco da
matéria que ficard suspensa até a retomada dos trabalhos, observado o disposto no
artigo 129 da Lei das Sociedades por Agdes, sem prejuizo de aplicar o quérum previsto
para os casos de renincia ou perddo temporario, conforme previsto na clausula
10.12(iii) abaixo. ‘
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10.7.2 Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacio em data posterior, as matérias
ja deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas instalada ndo
poderao ser votadas hovamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberacoes ja
tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

10.7.3 As matérias ndo votadas até a suspensao dos trabalhos nédo serdo consideradas
deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberacio.

10.7.4 Os Debenturistas, representantes das Debéntures em Circulacdo da respectiva série,
que n&o comparecerem em uma Assembleia Geral de Debenturistas que tenha sido
suspensa serdo admitidos na retomada desta e terdo assegurados seus direitos de
participacao, voto e deliberacdo das matérias da ordem do dia, que nao tenham sido
votadas, até o encerramento e lavratura da assembleia. Os Debenturistas, neste ato,
eximem o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacfo ao aqui
disposto.

10.8 Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a um voto nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das séries, cujas deliberagdes serao
tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constituicao de mandatarios. As
deliberagfes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quédruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares das Debéntures, -
ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.9 Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos
representantes legais da Emissora serd facultativa, a nac ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese
em que sera obrigatdria.

10.10 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.11 Exceto pelo disposto na Clausula 10.12 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, (i) 66% (sessenta e seis por cento) mais uma das
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, guando se tratar de deliberagdes que
digam respeito aos Debenturistas da Primeira Série; e (ii) 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, quando se tratar de
deliberagGes que digam respeito aos Debenturistas da Segunda Série. No caso de
deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas em segunda:
convocagao, os quéruns serdo de, no minimo, conforme o caso, (i) 66% (sessenta e seis
por cento} mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo presentes na
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série; e (ii) 50% {(cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo presentes na Assembleia &p
Geral de Debenturistas da Segunda Série.

10.12 N&o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.11 acima:
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(i) o0s quéruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta
Escritura de Emissao;

(ii) as alteracbes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme
venham a ser propostas pela Emissora (a) a reducdc da Remuneragio, (b) a
Data de Pagamento da Remuneracdo, (c¢) o prazo de vencimento das
Debéntures, (d) os valores e data de amortizacdo do principal das Debéntures;
{e) os Eventos de Vencimento Antecipado; (f) alteragac do procedimentc da
Oferta de Resgate Antecipado previsto na Clausula 5.18 (se assim autorizado :
pela legislacio ou regulamentagdo aplicaveis); (g) a alteracdo dos quéruns de
deliberacdo previstos nesta Clausula Décima; e (h) alteracdo de clausulas sobre
amortizagdo extraordinaria e/ou resgate antecipado, dependerdao da
aprovacio, de forma segregada para cada uma das séries, por Debenturistas
que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo e 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures
da Segunda Série em Circulagao; e

(i) os pedidos de renuncia (waiver) ou perddo temporario referentes aos Eventos
de Vencimento Antecipado indicados na Clausula 6.1.1 ou na Clausula 6.1.2
dependerdo da aprovacao de 66% (sessenta e seis por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo da respectiva série reunidos em suas respectivas
Assembieias Gerais de Debenturistas.

10.13 Para efeito de verificagao dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissao, define-se
como “Debéntures da Primeira Série em Circulacio” e “Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo” ou, conjuntamente, “Debéntures em Circulacao”, todas as Debéntures
subscritas, integralizadas e nao resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo grupo
econdmico da Emissora, (b) acionistas controladores da Emissora, {c) administradores
da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de administracdo, (d) conselheiros
fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou
parente até o 3° (terceirc) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores.

CLAUSULA ONZE - DAS DECLARA(;(")ES DA EMISSORA
11.1 A Emissora declara e garante que, na data de liquidacéo da Oferta Restrita:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras e a regulamentacao
da CVM aplicavel;

(i) o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM,
conforme requerido pela Instrucdo CVM 480, e suas informacdes la contidas e
tornadas plblicas estdo atualizadas conforme requerido pela Instrugio CYM
480;

(iii) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e as autorizacdes \{0
necessarias, inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de
terceiros, incluindo, mas nao se limitando, de credores, necessarias a
celebracao desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Emissdo e C(:D
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da Oferta Restrita e ao cumprimento de todas as obrigacbes aqui e ali previstas
e a realizacdo da Emissao e da Oferta Restrita;

(iv) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
de acordo com os respectivos estatutos sociais;

(v) esta Escritura de Emiss&o e as obrigac@es aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos
do artigo 784, | e 1. da Codige de Processo Civil;

(vi} as opinides e as analises expressas pela Emissora no seu Formulario de
Referéncia, até esta data: (a) foram elaboradas de boa-fé e consideram toda as
circunstincias relevantes sobre a Emissora; e (b) sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

(vii) a celebracao, os termos e condigbes desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos da Emissédo e da Oferta Restrita, a assungdo e o cumprimento das
obrigacdes aqui e ali previstas e a realizacdc da Emissdo e da Oferta Restrita:
(a) ndo infringem o estatuto social da Emissora e demais documentos
societarios da Emissora; {b) nao infringem qualguer contrato ou instrumento do
qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual quaiquer de seus ativos esteja
sujeito; (c) nao resultarao em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacéo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora ‘seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, bem como nao
criara qualquer dnus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou
(2) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nao infringem
qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Emissora esteja sujeita; e
(e) ndo infringem qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Emissora e/ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(viii) exceto com relacio aquelas matérias que forem objeto de discussdo de boa-fé
em processos administrativos e/ou judiciais e por situa¢bes cobertas por
processo regular de licenciamento, a Emissora tem todas as autorizacdes e
licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
validas;

(ix) exceto com relagdo aquelas matérias que forem objeto de discussdo de boa-fé
em processos administrativos e/ou judiciais e por situagdes cobertas por
processo regular de licenciamento, a Emissora estd cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negocios, inclusive com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica i
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conselho Nacional do :Meio \0
Ambiente - CONAMA e as demais legislagbes e regﬁlamentagées ambientais
supletivas, adotando as medidas e agfes preventivas ou reparatorias destinadas
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a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdc de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos orgdos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(x) as Demonstracdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2017, 2016 e 2015, assim como as informagdes trimestrais da Emissora, datadas
de 31 de marco de 2018, representam corretamente a posicdo financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem
corretamente o0s ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

(xi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divilgacao e
apuracdo da Taxa Di, divulgada pela B3 - Segmento CETIP UTVM e do IPCA,
divulgado pelo IBGE, e que a forma de calculo da remuneragéo das Debéntures
foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em
observancia ao principio da boa-fé;

(xii) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(xiii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, ordem de,
ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental, 6rgéo regulatdrio
ou terceiro {inctuindo, mas sem limitac&c no gue diz respeito aos aspectos
legais, contratuais, societarios e regulatorios), € exigido para o cumprimento
pela Emissora de suas obrigagdes nos termos das Debéntures, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto: (a) pelo arquivamento dos Atos Societarios na
JUCEC; (b) pela inscricao desta Escritura de Emissdo, e seus eventuais
aditamentos, na JUCEC; (¢) pela publicacdo da ata da RCA Rerratificagdo no
DOECE e no jornal “Didrio do Nordeste”; (d) peloc depésito das Debéntures na B3
- Segmento CETIP UTVM; e (e) pelo consentimento prévio (waiver) de
determinados credores da Emissora, cujos instrumentos contenham, de alguma
forma, restricées para a realizagdo da Emissao;

(xiv) tem vdlidas e vigentes as autorizagbes, licencas e alvaras (“Autorizacdes”)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades no dmbito da Concessdo, exceto por aquelas (i) para as quais a
Emissora possua provimente jurisdicional vigente autorizando sua atuacio sem
as referidas Autorizacdes ou (ii} se nos casos em que tais Autorizacdes estejam
em processo legal de renovacio tempestiva, ou (iii) cuja auséncia nao resulte
em um Efeito Adverso Relevante;

(xv) o Projeto tem validas e vigentes as Autorizacdes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais tevando-se em consideracao sua fase atual, W
exceto (i) para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua atuacio sem as referidas Autorizacdes ou (ii) se nos casos em que
tais Autorizacbes estejam em processo legal de renovagdo tempestiva, ou (iii)
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cuja auséncia ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante;

{(xvi} (a) os documentos e as informag¢des fornecidos por ocasidc da Oferta Restrita
incluindo, mas nao se limitando, aguelas contidas nesta Escritura de Emissao e
no Formulario de Referéncia, sdo verdadeiras, consistentes, completas corretas
e suficientes, permitindo aos Investidores da Oferta Restrita uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita, e (b) nao tem
conhecimento de informacdes que nao aquelas mencionadas no item (a) acima
e conforme constem dos documentos da Oferta Restrita disponibilizados até
esta data (7) cuja omissdo faca com que qualquer informagao do Formulario de
Referéncia, comunicados ao mercado e dos fatos relevantes seja falsa,
inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente e/ou (2) que
possam resultar em um Efeito Adverso Relevante em sua capacidade financeira
e/ou operacional;

{xvii) estd adimplente e cumprird todas as obrigacdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo e nao ocorreu ou estd em curso qualguer Evento de
Vencimento Antecipado;

{xviii)estad em dia com o pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), previdenciaria e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja
discutindo a exigibilidade da obrigacdo, a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial ou conforme divulgado no
Formulario de Referéncia;

(xix) os documentos da Oferta Restrita contém, no minimo, e sem prejuizo das
disposicoes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagoes
retevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Emissora, de
suas atividades e situacdo econbmico-financeira, da Oferta Restrita, das
Debéntures, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras
informacgodes relevantes;

(xx) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos do artigo 2° da Lei 12.431 e
do Decreto 8.874 como prioritario pelo MME, nos termos da Portaria MME;

s

(xxi) exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia, nao foi
notificada acerca de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possam vir
a resultar em qualquer Efeito Adverso Relevante;

(xxii} possui justo titulo de todos os seus direitos, de todos os seus bens imdveis e
demais direitos e ativos por elas detidos, exceto nos casos em que a falta da
titularidade nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

{(xxiii)nos termos exigidos pela legislacdo aplicavel, mantem os seus bens
adequadamente segurados de acordo com as praticas correntes de mercado;

Y

(xxv) nem a Emissora, nem seus diretores, membros do conselho de administracao, @
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funcionarios e representantes, enquanto aginde em nome da Emissora, incorreu
nas seguintes hipoteses: (a) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o
pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais
ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter
feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou
realizar agdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de
pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro,
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
jndiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial
ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por
um governo ou organizacdo plblica internacional ou qualquer pessoa agindo na
funcao de representante do governo ou candidato de partido politico} a fim de
influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem indevida com
violacao da lei apticavel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter
ou manter qualquer negécio, transacao ou vantagem comercial indevida; (e) ter
realizado ou realizar qualqguer pagamento ou tomar qualquer acdo que viole
qualquer das Leis Anticorrupgao; ou (f) ter realizado ou realizar um ato de
corrupcéo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado
o pagamento de qualquer valor indevido;

(xxvi)até a presente data, ndo tem conhecimento da ocorréncia das seguintes
hipéteses: (a) terem utilizado ou utilizarem recursos da Emissora para o
pagamento de contribuigcdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais
ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter
feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios plblicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou
realizar acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento cu promessa ilegal de
pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacdo de dinheiro,
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluinde qualquer oficial
ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por
um governo ou organizacdoc plblica interacional ocu qualquer pessoa agindo na
funcéo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem indevida com
violagdo da lei aplicavel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter
ou manter qualquer negécio, transacao ou vantagem comercial indevida; (e) ter
realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer acdo que viole
qualquer Lei Anticorrupcac; ou (f) ter realizado ou realizar um ato de
corrupcao, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado
o pagamento de qualquer valor indevido;

(xxvii} (@) cumpre e faz com gue seus respectivos diretores e membros do conselho
de administracdo, funcionarios, no estrito exercicio das respectivas funcoes de
administradores e funcionarios da Emissora e agindo em seu nome, cumpram os
dispositivos das Leis Anticorrupcao e (b) adota medidas para fazer seus
funcionarios, diretores e membros do conselho de administracao cumprirem as
Leis Anticorrup¢dc enquanto agindo em seu nome, bem como fiscalizam a
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atuacdo destes no estrito exercicio das respectivas funcdes de administradores
e funcionarios da Emissora enguanto agindo em seu nome; e

(>xxviii) que continuamente implementa melhorias em suas politicas préprias para
estabelecer procedimentos rigorosos de verificacio de conformidade com as
leis, incluindo, mas nao se limitando a, as Leis Anticorrupcéo, realizados
sempre de forma prévia a contratacdo de terceiros ou prestadores de servicos.
A Emissora entende que as politicas préprias por ela adotadas atendern aos
requisitos das Leis Anticorrupgao.

11.2 A Emissora declara, ainda (i) ndo ter qualquer tigacdo com o Agente Fiduciario que
impeca de exercer, plenamente, suas funcées conforme descritas nesta Escritura de
Emisséo e na Instrucdo CVM 583; (ii} ter ciéncia de todas as disposicdes da Instrucao
CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (ifi) que cumprira todas as
determina¢cdes do Agente Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das disposicées
previstas naquela Instrucéo; e (iv) nac existir nenhum impedimento legal, contratual
ou acordo de acionistas que impeca a presente Emiss&o.

11.3 A Emissora se compromete a notificar em até 5 {cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA DOZE - NOTIFICACOES

12.1 Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséo deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE
Rua Padre Valdevino, n.® 150

60135-040, Fortaleza, CE

At.: Sr. Teobaldo Leal

Tel.: (21) 2716-5022

E-mail: teobaldo.leal@enel.com

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti
Tel.: (21) 3385-4565

Fax: {21) 3385-4046

Email: operacional@pentagonotrustee.com.br

12.2  As comunicacGes referentes a esta Escritura de Emisséo serdo consideradas entregues \p
quando recebidas sob protocole ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio
ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicaces feitas por fac-simile serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que:seu recebimento seja @
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confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maguina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmacéo verbal por telefone. As comunicacdes feitas por -
correio eletrdnico serao consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de
entrega e leitura”. A mudan¢a de qualquer dos enderecos acima deverad ser
comunicada & outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA TREZE - DAS DISPOSICOES GERAIS

13.1. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura .
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma :
ren(incia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacio ou modificacio de quaisquer outras obriga¢Ses assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

13.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
acima, obrigando as partes por si e seus sucessores.

13.3. Qualquer alteracio a esta Escritura de Emissdo apos a emissao das Debéntures, atém
de ser formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisitos previstos na
Clausuta 2.2 acima, dependerda de prévia aprovagao dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo, todavia que, esta Escritura de
Emissdo podera ser alterada, independentemente de Assembleia Geral de
Debenturistas, sempre gue tal alteracdo decorrer exclusivamente: (i) de modificacées
ja permitidas expressamente nos documentos da Oferta Restrita, (ii) da necessidade
de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem
como por solicitacdes formuladas pela CVM e/ou pela B3, (iii) quando verificado erros
materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo, ou aritmético, ou ainda (iv) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone; desde que tais alteragdes ndo gerem novos custos ou
despesas aos Debenturistas.

13.4. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e i, do Cddigo de Processo Civil, e
as obrigacbes nelas encerradas estdo sujeitas a execucao especifica, de acordo com
o0s artigos 815 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissac serao computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e
incluido o do vencimento.

13.7. Caso a Emissora nado providencie o registro desta Escritura de Emissac na forma da lei,
o Agente Fiduciario podera promover referidos registros, devendo a Emissora arcar
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com os respectivos custos de registro, sem prejuizo do inadimplemento de obrigagéo -
ndo pecuniaria pela Emissora.

14. CLAUSULA CATORZE - DA LEI E DO FORO

14.,1. Esta Escritura sera regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o
foro da comarca de Fortaleza, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissdo a
Emissora e o Agente Fiduciario em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Fortaleza, 16 de maio de 2018

[restante da pdgina deixado intencionaimente em branco]
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(Pdeina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 6° (Sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em 2 (duas)
séries, para Distribuicdo Publica, da Companhia Energética do Ceard - COELCE™)

COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE

X

Nome: Nomey,

) Antﬁni.o 4 : )
Cargo: ugusto Carneirg Cargo: . )
Apoderado M'd‘e"f’S’;YgPl?;:gse Miguel

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO CEARA
CERTIFICO O REGISTRO SOB O NRO: ED.000.170-5/000

EM 29/06/2018.

¥COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA COELCE#

Protocolo: 18/074.694-7
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{(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 6° (Sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em 2 (duas)
séries, para Distribuicdo Publica, da Companhia Energética do Ceard - COELCE™)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: -/v&mt £ A Takahashi

Cargo: Procuradora

JUNTA COMERGIAL DO ESTADO DO CEARA

CERTIFICO G REGISTRO SOB O NRO: ED. -
EM 280062018 000.170-5/000

#COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA COELCE#

Protocolo: 18/074.894-7
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(Pdeina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 6° (Sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografdria, em 2 (duas)
séries, para Distribuicdo Publica, da Companhia Energética do Ceard - COELCE™)

Testemunhas
%ng s Fmronpn
Nome' ; Nome:
CPF: usza Maria de Castro Trindade CPF: F!évi aBo naz_za
RG: 23523694-0 CPF:154.508.427-08
R.G: ) R.G: 10:21.513.453-7

CPF: 129.381.217-09

JUNTA COMERCIAL Do ESTADO DO CEARA

&%  CERTIFICO O REGISTR
%ot Em 20/0eD 0 S0B © NRC: ED.000.170-5/000

HCOMPANHIA ENERGETICA DO CEARA CCELCE#

Protocolo: 18/074.894-7
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6* (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA COMPANHIA
ENERGETICA DO CEARA - COELCE

entre
COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE

comp Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente Emissdo

datada de

16 de maic de 2018

+. Junta Comercial do Estado do Ceara
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6* (SEXTA) EMISSAC DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA COMPANHIA
ENERGETICA DO CEARA - COELCE

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

I COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE, sociedade por agBes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM”) sob o cédigo n.°
01486-9, com sede na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Rua Padre Valdevino, n.°
150, centro, CEP 60135-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.° 07.047.251/0001-70, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Ceara (“JUCEC”)
sob o NIRE n.° 23.300.007.891, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Emissora”);

E, como agente fiduciario, representando a comunhéc dos titulares das debéntures da 6°
{Sexta) emissap pulblica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”},

ll. PENTAGONO S.A. DISTRIBUICAO DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢io
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estatdo do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 4.200, Bioco 08, Aca B, Salas 302, 303 e 304, Barra as Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada de acordo com seu
estatuto social (“Agente Fiduciario™).

Sendo, a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunte, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escrifura da 6% (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografdria, em 2 (Duas) séries, para Distribuicdo Pablica, com Esforcos Restritos
de Distribuicdo, da Companhia Energética do Ceard - COELCE” (“Escritura de Emissao”), que
sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura de Emissdo € celebrada com base nas deliberagfes tomadas pela
(i) Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 19 de abril de
2018 (“RCA™); e (#i) Reunido do Conselho de Administracio da Emissora, realizada em
16 de maio de 2018 (“RCA Rerratificacdo” e, em conjunto com a RCA, os “Atos
Societarios”), nas quais foram deliberados e aprovados os termos e condicdes da 6°
(sexta) emissdo (“Emissdo”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em 2 {(duas) séries, da Emissora (“Debéntures”), nos termos do
artigo 59, da Lei n.” 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”}, as quais serdo objeto de distribuicao plblica, nos termos da
Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios”), da Instrucdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucio CVM _476”) e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta Restrita”).

1.2 Os Atos Societdrios aprovaram, dentre outras caracteristicas da Emissdo e da Oferta
Restrita, a taxa maxima da Remuneracdo (conforme definida abaixo), tendo sido
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autorizada a diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarios para efetivar
as deliberagdes la consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a esta
Escritura de FEmissio de forma a prever a taxa final da Remuneracdo e (ii)
formalizagdo e efetivacdo da contratacdo dos Coordenadores (conforme abaixo
definidos), do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de servigos
necessarios a implementacio da Emissdo e da Oferta Restrita, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido) e a 83 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcio (“B3”), dentre outros, pcdendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos instrumentos de contratacio e eventuais alteracdes em aditamentos.

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS
A Emissdo e a Oferta Restrita serfo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.1 Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societarios

2.1.1 A ata da RCA Rerratificacéo que deliberou sobre a Emisséo e a Oferta Restrita sera
arquivada na JUCEC e publicada no (i) Diario Oficial do Estado do Ceara (“DOECE”) e
(ii) no jornal “Diaric do Nordeste”, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo
62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes. A ata da RCA que deliberou sobre
a Emisséo e a Oferta Restrita sera arquivada na JUCEC.

2.2 Inscrigdo desta Escritura de Emiss@o e seus eventuais aditamentos

2.2.1 Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serao inscritos na JUCEC de
acordo com o inciso |l e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes.

2.2.2 Nos termos da Clausula 7.1.2 abaixo, esta Escritura de Emiss@o sera objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido), o qual ira definir a taxa final da Remuneracio, nos termos e
condicdes aprovados nos Atos Societarios, e, portanto, sem a necessidade de nova
aprovacac societéria pela Emissora. O aditamento de gue trata esta Clausula 2.2.2
sera inscrito na JUCEC, nos termos da Clausula 2.2.1 acima.

2.2.3 A Emissora deverd (i} solicitar o registro na JUCEC desta Escritura de Emisséo e seus
evetuais aditamentos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo
definidos) contados da data de sua celebracéo; e (ii) entregar ao Agente Fiduciario,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo registro, 1 (uma)
copia eletrdnica (PDF), contendo a chancela de registro da JUCEC, do respectivo.
documento e eventuais aditamentos inscritos na JUCEC.

2.3 Dispensa de Registro na CVM e na Associacfo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA")

2.3.1 Nos termos do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e do artigo 6° da
Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro
perante a CVM, por se tratar de oferta pablica de distribuicao de valores mobiliarios,
com esforcos restritos de distribuicdo, ndo sendo objeto de protocolo, registro e
arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da comunicacéo sobre o inicio da
Oferta Restrita e a comunicacao de seu encerramento a CVM, nos termos dos artigos
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7°-A e 8° respectivamente, da Instrucdo CVM 476 (“Comunicacdo de Inicio” e
“Comunicacio de Encerramento”, respectivamente).

2.3.2 Por se tratar de oferta publica com esfor¢os restritos de distribuicio, a Oferta Restrita
podera vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do
“Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor (“Codigo
ANBIMA™), exclusivamente para fins de envio de informag¢ées para a base de dados da
ANBIMA, nos termos do artigo 8° e paragrafo 1° do artigo 9 do Cédigo ANBIMA, desde
que sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacac
e Methores Praticas da ANBIMA, até o momento do protocole da Comunicacéo de
Encerramento.

2.4 Distribuicdo, Negociagéo e Custédia Eletronica

2.4.1 As Debéntures serido depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pelo segmento CETIP UTYM da B3 (“B3 - Segmento CETIP UTVM”), sendo a distribuicao
tiquidada financeiramente por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM.

2.4.2 As Debéntures serio depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado .
pela B3 - Segmento CETIP UTVM, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM.

2.5 Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e
Energia

2.5.1 As Debéntures da Segunda Série contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2°
da Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do
Decreto n.° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874”), da Resolugio do
Conselho Monetario Nacional (“CMN™) n.° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucéo
CMN 3.947”) e da Portaria n.° 245, de 27 de junho de 2017, do Ministério de Minas e
Energia (“MME”), sendo os recursos liquidos captados por meio da Emisséo aplicados °
no Projeto {conforme definido abaixo) descrito na Clausula Quarta abaixo.

2.5.2 Nos termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, foi expedida, pelo MME, a Portaria n.°
273, de 26 de setembro de 2017 definindo o enquadramento do Projeto (conforme
abaixo definido) como prioritdrio, a gual foi publicada no Diario Oficial da Unido
(*“DOL”) em 29 de setembro de 2017 (“Portaria MME”).

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL

3.1 A Emissora tem por objeto social: (i) a produgdo, transmissdo, distribuicao e
comercializagio de energia elétrica, execucio de servicos correlatos que lhes venham
a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito, e o desenvolvimento de
atividades associadas aos servicos, bem como a celebracdo de atos de comércio
decorrentes dessas atividades; (ii) a realizacao de estudos, planejamentos, projetos,
construcdo e operacdo de sistemas de produgdo, transformacgdo, transporte e
armazenamento, distribuicio e comércio de energia de qualquer origem ou natureza,
na forma de concessio, autorizacdo e permissdo gue lhes forem outorgados, com
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jurisdicBo na area territorial do Estado do Ceara, e outras areas definidas pelo Poder
Concedente; (iii) o estudo, projeto e execucéo de planos e programas de pesquisa e
desenvolvimento de novas fontes de energia, em especial as rencvaveis, agbes que
desenvolvera diretamente ou em cooperacao com outras instituigdes; (iv) o estudo, a
elaboracdo e execucdo, no setor de energia, de planos e programas de
desenvolvimento econdmico e social em regides de interesse da comunidade e da
companhia, diretamente ou em colaboracao com drg&os estatais ou privados,
podendo, também, fornecer dados, informacdes e assisténcia técnica & iniciativa
publica ou privada que revele empenho em implantar atividades econdmicas e sociais
necessarias ao desenvolvimento; e (v) a pratica de demais atos que se fizerem
necessarios ao objeto social, bem como a participagao no capital social de outras
companhias no Brasil ou no exterior, cujas finalidades sejam a explorac@o de servigos
plublicos de energia elétrica, incluindo os ligados & produgdo, geragdo, transmissio e
distribuicdo.

CLAUSULA QUARTA - DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos captados pela Emissora, por meio da Emissdo das Debéntures da
Primeira Série, serdo destinados a atender, a critério da Emissora e exclusivamente
dentro dos seus negdcios de gestdo ordinaria, em qualquer das seguintes opgdes, na
forma gue melhor lhe convir: (i) ao reembolso de gastos, despesas e/fou dividas
relacionadas a projetos de investimentos da Emissora realizados ac longo do ano de
2017; e/ou (ii) parcialmente, ao resgate das Notas Promissérias Comerciais da 9°

{nona) emissdc da Emissora, emitidas em 15 de margo de 2018; e/ou (iii) ao capital de
giro da Emissora.

4.2 Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Rescluciao CMN 3.947,
os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures da
Segunda Série serdo utilizados, dentro dos seus negécios de gestdo ordinaria,
exclusivamente para o objetivo do Projeto, conforme detathado abaixo:

Objetivo do Projeto Expansaa, renovacao ou melhoria da Infraestrutura de
Distribuicdo de Energia Eiétrica, constantes do Plano
de Desenvolvimento da Distribuicado - PDD de
referéncia, apresentado & ANEEL no Ano Base (A) de
2017, conforme descrito na Portaria MME (“Proijeto™).

Data do inicio do Projeto 1° de janeiro de 2017.

Fase atual do Projeto Em andamento.

Data de encerramento do | 31 de dezembro 2018.
Projeto

Volume de recursos | Aproximadamente  RS$700.000.000,00 (setecentos
financeiros destinados | milthdes de reais). ‘
para a realizacdo do

5
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4.3

5.1

5.1.1

5.2

5.2.1

5.3

5.3.1

5.4
5.4.1

5.5

Projeto

Valor das Debéntures que | Até R$270.000.000,00 (duzentos e setenta milhdes de
sera destinado ao Projeto | reais), considerando a subscricao e integralizacdo da
totalidade das Debéntures da Segunda Série.

Alocacio dos recursos a | Os recursos captados por meio das Debéntures da
serem captados por meio | Segunda Série serdo integralmente alocados no
das Debé&ntures reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados ao Projeto que ocorreram em prazo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados
da divulgacdo do Comunicado de Encerramento
(conforme abaixo definido).

Percentual dos recursos | Aproximadamente 30% (trinta por cento) do volume
financeiros necessarios ao | estimado de recursos financeiros necessarios para a
projeto provenientes das | realizacdo do Preojeto, considerando a subscricdo e
Debéntures integralizacdo da totalidade das Debéntures da
Segunda Série.

Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo do Projeto poderdao decorrer de
uma combinacdo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de
capital por seus acionistas, recursos préprios provenientes de suas atividades e/ou
financiamentos, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emissao

O valor total da Emissao sera de R$310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais),
na Data de Emissédo (conforme abaixo definida).

Valor Nominal Unitario

0 valor nominal unitario das Debé&ntures, na Data de Emissdo, sera de R$1.000,00 (mil
reais) (“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 06 de junho
de 2018 (“Data de Emissao”).

Numero da Emisséo
A presente Emissio representa a 6° (sexta) emissac de debéntures da Emissora.

Numero de Séries
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5.5.1 A Emissio sera realizada em 2 (duas) séries.

5.5.2 Ressalvadas as referéncias expressas as Debé&ntures da primeira série (“Debéntures da
Primeira Série”) e as Debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série”),
todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série em conjunto.

5.6 Quantidade de Debé&ntures

5.6.1 Serdo emitidas 310.000 (trezentas e dez mil} Debéntures, sendo (i} 40.000 (quarenta
mil) Debé&ntures da Primeira Sérig; e (ii) 270.000 (duzentas e setenta mil) Debéntures
da Segunda Série.

5.7 Prazo e Data de Vencimento

5.7.1 Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo
definido) e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo os seguintes
prazos e datas de vencimento, respectivamente:

) prazo das Debé&ntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos, contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 06 de junho de 2023 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”); e

(i) prazo das Debé&ntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos, contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 06 de junho 2025 (“Data de Vencimento
da Segunda Série”). '

5.8 Banco Liquidante e Escriturador

5.8.1 O banco liquidante da Emiss&o sera o Banco Bradesco S.A., instituic8o financeira com -
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante”, cuja definicao
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestacio
dos servicos de banco liquidante da Emissao.

5.8.2 O escriturador das Debéntures sera o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de QOsasco, Estado de S3o Paulo, na Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Escriturador”, cuja definicdo
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestacéo dos
servicos de escriturador das Debé&ntures).

5.9 Forma e Comprovagéo da Titularidade das Debéntures

5.9.1 As Debéntures serdio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de
certificados e/ou cautelas.

5.9.2 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relacdo as Debéntures gque
estiverem custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, sera expedido,
por esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de

titularidade de tais Debéntures. @
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5.10 Conversibilidade

5.10.1 As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢bes ordinarias ou
preferenciais da Emissora.

5.11 Espécie

5.11.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou qualquer segregacio de
bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de necessidade de
execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo.

5.12 Direito de Preferéncia

5.12.1 Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricao das
Debéntures.

5.13 Repactuacdo Programada

5.13.1 As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacac programada.
5.14 Amortizacdo Programada

Amortizacé@o Programada das Debéntures da Primeira Série

5.14.1 Sem prejuizo de eventual Resgate Antecipado Facultative efou vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos .
previstos nesta Escritura de Emissdo, o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debé&ntures da Primeira Série, sera realizado em uma Onica parcela, na Data de
Vencimento da Primeira Série.

Amortizacéo Programada das Debéntures da Segunda Série

5.14.2 Sem prejuizo de eventual Oferta de Resgate Antecipado (se assim autorizado pela
legislacio ou regulamentacdo aplicaveis) e/ou vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o pagamento do saldo do Valor Nominal Atualizado (conforme abaixo
definido), sera realizado em 2 (duas) parcelas sucessivas, conforme tabela abaixo:

Percentual do Valtor Nominal

Amortizacdo Data da Amortizacdo Atualizado a ser Amortizado (%)
12 15 de junho de 2024 50,0000%
2° 06 de junho de 2025 100,0000%

5.15 Atualizacdo Monetaria das Debé&ntures

5.15.1 As Debéntures da Primeira Série ndo terfo o seu Valor Nominal Unitario atualizado
monetariamente.
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5.15.2 O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série serd atualizado pela
variacdo positiva acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA™), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IBGE"”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis, desde a primeira Data de Integralizacio da Segunda Série (conforme abaixo
definida), ou da data de pagamento de amortizacdo imediatamente anterior, até a
proxima data de amortizacdo ou a Data de Vencimento da Segunda Série, sendo o
produte da atualizagdo incorporado ao Valor Mominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, automaticamente (“Atualizacio Monetaria” e “Valor Nominal
Atualizado”, respectivamente), e calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VYNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variacdes mensais positivas do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

i
n dut
c=T1 NI,
i | NI,
onde:
n= Numero total de indices considerados na atualizacdo monetaria, sendo “n” um

ndmero inteiro;

Nik = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizac&o, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das Debéntures
da Segunda Série, apds a Data de Aniversario respectiva, o “NIk” corresponderi ao
valor do nimero indice do IPCA do més de atualizagao;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = NGmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio da Segunda Série
{ou a dltima Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série) e a data de
calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do niimero-indice do IPCA,
sendo “dup” um namero inteiro; e

dut = Namero de Dias Uteis contidos entre a ultima Data de Aniversario das. w
Debéntures da Segunda Série e a proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo
“dut” um namero inteiro.
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Observacées:

(i) O nimero-indice do \PCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero
de casas decimais daquete divulgado pelo IBGE;

{ii) A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagcdo em
vigor sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade;

(iii) Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se
como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressdo (Nlk /Nik-1)"(dup/dut) é considerado com 8
{oito) casas decimais, sem arredondamento; e

5.15.3 O produtdrio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

5.15.4 Indisponibilidade do IPCA

5.15.5 Caso o IPCA nao esteja disponivel quande da apuracao da Atualizacdo Monetaria, sera
utilizada, em sua substituicdo, a variagdo correspondente ao Ultimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do calculo, nac sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures da
Seaunda Série (“Debenturistas da Segunda Série”), quando da posterior divulgacao do
IPCA que vier a se tornar disponivel.

5.15.6 Na hipdtese de extincdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de 15
(quinze) Dias Uteis ap6s a data esperada para sua apuragao e/ou divulgacao (“Periodo
de Auséncia_do IPCA”), ou no caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA as
Debéntures da Segunda Sérig, por proibicdo legal ou judicial, serd utilizado seu
substituto legal ou, na sua falta, sera utilizado o indice Geral de Precos do Mercado,
calculado pela FGV (“IGP-M”) ou, na sua falta, serd utilizado seu substituto legal. Na
falta do substituto legal do IGP-M, 0 Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série e (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes e nesta Escritura de Emissao), para que os
Debenturistas da Segunda Série, deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo
pardmetro a ser aplicado, o qual devera observar a regulamentagdo aplicavel
(inclusive, mas ndo se limitando aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 2°
da Lei 12.431) e refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes &
época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacio da Taxa Substitutiva, a Oltima variagéo
disponivel do IPCA ou IGP-M, conforme o caso, divulgada oficialmente serd utilizada
na apuracio do fator “C”, nao sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras
entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, caso tenha ccorrido pagamento
da Atualizacdo Monetaria até a data de deliberaco da Taxa Substitutiva.

5.15.7 Caso o IPCA ou o IGP-M, conforme o caso, venha a ser divulgado antes da realizacgao
da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série de que trata a Clausula 5.15.6
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acima, referidas assembleias ndo serdo mais realizadas, e o IPCA ou o IGP-M,
conforme o caso, a partir da data de sua divuigacdo, passara a ser novamente
utilizado para o célculo da Atualizacdo Monetaria. Até a data de divulgacio do IPCA
ou do IGP-M, conforme o caso nos termos aqui previstos, serd utilizada a ditima
variacao disponivel do IPCA ou do IGP-M divulgada oficialmente para fins de calculo
da Atualizacgo Monetaria.

5.15.8 Nao havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas da
Segunda Série, conforme quérum estabetecido na Clausula 10.11 abaixo, nha
Assembleia Geral de Debenturisitas da Segunda Série de que trata a Clausula 5.15.6
acima, (i) desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, a totalidade das Debéntures da Segunda Série devera ser
resgatada no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e
cinco) dias a contar da data da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
convocadas para este fim ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, com o
consequente cancelamento das Debéntures da Segunda Série, pelo seu respectivo
Valor Nominal Unitario ou Valor MNominal Atualizado, acrescido da respectiva
Remuneracdo, calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo da Segunda Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série imediatamente anterior, até a data do resgate, sem qualquer prémio ou
penalidade, ou (ii) a Taxa Substitutiva sera indicada por uma Instituicdo Autorizada
{conforme definido a seguir), se, a época da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, ndo for permitido pelas regras expedidas pelo CMN e
pela legislacdo e regulamenta¢8o aplicaveis ao resgate das Debéntures. Neste caso, a
Emissora deverd indicar na Assembleia Geral de Debenturistas, trés instituicdes
financeiras que (a) tenham classifica¢do de risco minima, em escala nacional, igual ao
rating soberano da Republica Federativa do Brasil, conferidas pela Standard & Poor’s
Rating Services (“S&P”), Fitch Ratings (“Fitch”) ou equivalente pela Moody's Investors
Service (“Moody’s”} e (b) declarem ndo estar impedidas ou em posicdo de conflito
para a contratacio (“Instituicfes Autorizadas”), cabendo aos Debenturistas da
Segunda Série decidir pela escolha de 1 (uma) das Instituicées Autorizadas, nos termos
das Clausulas 10.7 e 10.11.

5.15.9 No caso de ndo instalacio e/ou de ndo obtengdo de quorum de deliberagao, em
segunda convocagdo, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série prevista
na Clausula 5.15.6 e desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacio e regulamentacdo aplicaveis, a totalidade das Debéntures da Segunda
Série, devera ser resgatada no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias a contar da data em que deveriam ter sido realizadas a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, com o consequente cancelamento das
Debéntures da Segunda Série, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal
Atualizado, acrescido da Remuneracdo da Segunda Série, calculados pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracao da Segunda Série imediatamente anterior, até a data do resgate, sem
qualquer prémio ou penalidade. Na hipotese prevista acima, serd aplicado, para fins
de calculo da Atualizacio Monetaria, até que seja realizado o resgate antecipado, o }0
Gitimo IPCA ou IGP-M, conforme o caso, divulgado oficialmente.

5.16 Remuneracao das Debéntures e Pagamento da Remuneragao
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5.16.1 Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Vator Nominal Unitario, das Debé&ntures da
Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacao acurnulada das taxas médias didrias dos DI -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um
determinado percentual, a ser definido de acorde com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 0,95% (noventa e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis (“Sobretaxa” e, em
conjunto com a Taxa DI, “Remuneracéio da Primeira Série”). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta Escritura
de Emissdo. A Remuneracéo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por dias (teis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério ou
saldo do Valor Nominat Unitaric das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
desde a primneira Data de Integralizagao da Primeira Série (conforme abaixo definida),
ou a data de pagamento da Remuneragao da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
imediatamente subsquente, de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nomina! Unitdrio ou saldo de Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread

onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a primeira Data de Integralizacéo ou a data
de pagamento de Remuneracao da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Tt

Fator DI = 1_[(1 +TDL)
k-1
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onde:
n = nimero total de Taxas DI, consideradas no calculo do ativo.

TDI, = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, \¥=
TDI, = (—1%+ 1) -1

onde:
DI, = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme formula abaixo:

n

FatorSpread = (M -+ 1)252
100

onde:

spread = Sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (a
ser ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, informado com 4
(quatro) casas decimais;

n = ndmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou data de
pagamento de Remuneracio da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, e a data do calculo, exclusive, sendo “n” um nimero inteiro.

Observacées:

O fator resultante da expressdo [1+ TDI] & considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+ TDI] sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diério, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDIxFatorSpread) & considerado com 9 (nove) \0
casas decimais, com arredondamento.

5.16.1.1. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
TN
e @73
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decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5.16.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa Dl quando do calculo
de quaisquer obrigacbes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, sera
utilizado, em sua substitui¢do, para apuracao do “TDI”, a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do calculo, nio sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos titulares
das Debéntures da Primeira Série {(“Debenturistas da Primeira Série”}, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI respectiva.

5.16.1.3. Na hipbtese de auséncia de apuracdo e/ou divulgacao da Taxa DI por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracio e/ou
divutgacao (“Periodo de Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipétese de extingio ou
inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacéo judicial da Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série (na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta
Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas da Primeira Série definam, de
comum acordo com a Emissora, observada a Decisao Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de
14 de marco de 2003 (“Deciséig Conjunta BACEN/CVM 13”), e/ou a regulamentacio
aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros
utilizados em operages similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a
deliberacéo desse novo pardmetro de remuneracao das Debéntures da Primeira Série,
seré utilizado, para o calculo do valor da Remuneracio da Primeira Série, a (ltima
Taxa DI divulgada oficialmente.

5.16.1.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série nao sera realizada ¢ a Taxa DI, a
partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizada para o calculo da Remuneracio desde
o dia de sua indisponibilidade.

5.16.1.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista
acima, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
da Primeira Série representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo {conforme definido abaixo), a Emissora
devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a
totalidade das Debéntures da Primeira Série, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 40 (quarenta) dias corridos contados da data da realizacéo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debé&ntures da Primeira Série,
conforme o caso, acrescido da Remuneracio da Primeira Série devida até a data do
efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da Remunerago da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
Nessa caso, para calculo da Remuneracdo da Primeira Série aplicavel as Debéntures
da Primeira Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada
dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada \P
oficialmente.

5.16.2 Remunerag¢ao das Debéntures da Segunda Série

d.
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Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debé&ntures da Segunda Série, incidira juros
remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com'o
Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa maxima de 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 2026, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada na
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracio da Segunda
Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento da
Remuneracio da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. A Remuneracio da Segunda Série sera calculada de acordo
com a seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacdo das
Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
Fator) (taxa . 1)2_5‘2'
arorjuros = 100

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro} casas decimais; e

DP = Namero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio ou a Gltima Data
de Pagamento da Remuneracdc da Segunda Série, conforme o caso, e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

Considera-se periodo de capitalizac&o o periodo compreendido entre a primeira Data
de Integralizacdo da Segunda Série (inclusive) até a Data de Pagamento da
Remuneracio da Segunda Série (exclusive) ou o periodo compreendide entre a Data
de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série anterior (inclusive) e a proxima Data
de Pagamento da Remuneracao da Segunda Série (exclusive).

@

5.16.3 Data de Pagamento da Remunerac&o ' }O

<D
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Sem prejuizo de eventual Oferta de Resgate Antecipado (se assim autorizado pela
legislacéo ou regulamentacio apliciveis) para as Debéntures da Segunda Série, do
Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagdo Extraordindria (conforme abaixo
definida) e/ou vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo sera paga nas datas
abaixo indicadas, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2018 e, o
{ltimo, na Data de Vencimento de cada série (cada uma das datas, “Data de
Pagamento da Remuneracdo” e quando a referéncia for especifica para cada uma das
séries, “Data de Pagamento da Remuneracag da Primeira Série”, “Data de Pagamento
da Remuneracio da $egunda Série”):

15 de dezembro de 2018 15 de dezembro de 2018
15 de junho de 2019 15 de junho de 2019
15 de dezembro de 2019 15 de dezembro de 2019
15 de junho de 2020 15 de junho de 2020
15 de dezembro de 2020 15 de dezembro de 2020
15 de junho de 2021 15 de junho de 2021
15 de dezembro de 2021 15 de dezembro de 2021
15 de junho de 2022 15 de junho de 2022
15 de dezembro de 2022 15 de dezembro de 2022
Data de Yencimento 15 de junho de 2023

15 de dezembro de 2023
15 de junho de 2024
15 de dezembro de 2024
Data de Vencimento

5.17 Forma de Subscri¢io e de Integralizacdo e Preco de Integralizagdo

5.17.1 As Debéntures seréo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da B3
- Segmento CETIP UTVM, observado o Plano de Distribui¢do (conforme abaixo
definido). O preco de subscricio das Debéntures da Primeira Série (i) na primeira Data
de Integralizacio da Primeira Série, sera o seu Valor Nominal Unitario; e {ii) nas Datas
de Integralizaciio posteriores a primeira Data de Integralizacéo da Primeira Série sera
o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneracao
da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo da Primeira Serie até a data da efetiva integralizacdo (“Preco de
Integralizacao Primeira_Série”). O preco de subscricio das Debéntures da Segunda
Série (i) na primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série, sera o seu Valor
Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizacdo da Segunda Série posteriores a
primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série serd ou o Valor Nominat Atualizado,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
integralizacdo da Segunda Série até a data da efetiva integralizacdo (“Preco_de
[ntegralizacio Segunda Série” e, em conjunto com o Preco de Integralizacdo Primeira
Série, “Preco de Integralizacio”). A integralizacdo das Debéntures sera a vista e em
moeda corrente nacional no ato da subscricdo. O Prego de Integralizacdo podera ser
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acrescido de agio ou desagio nas respectivas Datas de Integralizacdo, desde que
garantido tratamento equanime aos investidores.

5.17.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, define-se (i) “Data_de Integralizacio da
Primeira_Série” a data em que ocorrerd a subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série; e (ii}) “Data de Integralizacdo da Segunda Série” a data
em que ocorrerd a subscricao e a integralizacdo das Deb&ntures da Segunda Série.

5.18 Oferta de Resgate Antecipado das Debé&ntures

5.18.1 A Emissora nic podera realizar oferta de resgate antecipadc das Debéntures da
Primeira Série.

5.18.2 Na data desta Escritura de Emissdo, ndo é permitida a realizagéo da oferta de resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série. No entanto, desde que permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, a Emissora podera,
a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debé&ntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas da Segunda Série, sem
distincho, assegurada a igualdade de condigbes a todos os Debenturistas da Segunda
Série para aceitar 0 resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condicdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipade”):

(i) a Emissora somente podera realizar a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série por meio de publicacgo de anilncic a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de
comunicado aos Debenturistas da Segunda Série, com coOpia ao Agente
Fiducidrio, com, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e
cinco) dias de antecedéncia da data em que pretende realizar o resgate, o(s)
qual(is) devera(do) descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série, incluindo: (a) a forma de
manifestacido dos Debenturistas da Segunda Série que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série; (b) a data efetiva para o
resgate integral das Debéntures da Segunda Série e pagamento aos
Debenturistas da Segunda S5érie; (c¢) a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série estara condicionada a aceitacdo da totalidade dos
Debenturistas titulares de Debéntures da Segunda Série; (d) o percentual do
prémio de resgate antecipado, caso exista, que nao podera ser negativo; e {(e)
as demais informaches necessarias para a tomada de decisdo e
operacionalizacdo pelos Debenturistas da Segunda Série (“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda S$érie”);

(i) apos a publicacdo ou comunicagéo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série que
optarem pela adesdao a referida oferta terdo que comunicar diretamente a
Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série. Ao final deste prazo, a Emissora tera até a data
indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda \0
Série para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado das
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Debéntures da Segunda Série, sendo certo que o resgate de todas as Debéntures
da Segunda Série sera realizado em uma Unica data;

{iii) o valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série no dmbito da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série serd eguivalente ao Vator
Nominal Atualizado, acrescida da Remuneracdo da Segunda Série, calculada pro
rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao da Segunda Série ou
da Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série imediatamente
anterior, até a data do resgate e de eventual prémio de resgate antecipado, se
aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas eletronicamente
na B3 - Segmento CETIP UTVM, o resgate antecipadc das Debéntures da
Segunda Série devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pela B3 - Segmento CETIP UTVM; ou (b) Debéntures da Segunda Série
ndo estejam custodiadas no ambiente da B3 - Segmento CETIP UTVM, o resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série, devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

5.18.3 O pagamento das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas antecipadamente
por meio da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série sera
realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 - Segménto
CETIP UTVM, para as Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3
- Segmento CETIP UTVM; ou (ii) mediante depodsito em contas-correntes indicadas
pelos Debenturistas da Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures da Segunda Série que ndo estejam custodiadas conforme o itern (i) acima.

5.18.4 Nao serd admitido o resgate antecipado de parte das Debéntures da Segunda Série,
sendo, portanto, necessaria a adesao da totalidade das Debéntures dos Debenturistas
da Segunda Série.

5.18.5 As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas peia Emissora.

5.18.6 A B3 - Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora na mesma data em
que o Debenturista da Segunda Série for notificado sobre a Oferta de Resgate
Antecipado.

5.19 Resgate Antecipado Facultativo
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série

5.19.1 Sujeito ao atendimento das condi¢bes abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, a partir do 13° (décimo terceiro) més contado da Data de Emissao, ou seja, a
partir de 06 de juitho de 2019 (inclusive), realizar o resgate antecipado da totalidade
{sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures da Primeira Série, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo da
Primeira Série”).

5.19.2 O Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série sera realizado por meio de P
publicacdo de anincio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26
abaixo, ou envio de comunicado aos Debenturistas da Primeira Série, com cépia ao
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Agente Fiduciarie, com, no minimo, 15 (quinze} dias de antecedé@ncia da data prevista
para a efetivacBo do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série, os quais
deverao indicar (i) a data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo integral das
Debéntures da Primeira Série e pagamento aos Debenturistas da Primeira Série; e
(ii) as demais informacbes necessarias para a realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série.

5.19.3 O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série no ambito do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série sera equivalente ac Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido (i) da
respectiva Remuneracao, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado
Facuitativo da Primeira Série; e (ii) de prémio, incidente sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debé&ntures da Primeira Serie, acrescido da Remuneragao da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo
ou da Data de Pagamento da Remuneracado da Primeira S5érie imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, correspondente a 0,20% (vinte
centésimos por cento) ao ano, calculado conforme férmula abaixo:

Prémio= VR * ((1 + Taxa1)"(du_vcto/252)-1)
onde:

VR = saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série acrescido da
Remuneracio da Primeira Série.

Taxa1l = 0,20% (vinte e cinco centésimos por cento).

du_vcto= quantidade de dias Qteis entre a data de pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo (inclusive) e Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série (exclusive).

5.19.4 O pagamento das Debé&ntures da Primeira Série a serem resgatadas antecipadamente
em sua totalidade por meio do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série sera
realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 - Segmento
CETIP UTVM, para as Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3
- Segmento CETIP UTVM; ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas
pelos Debenturistas da Primeira Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debé&ntures da Primeira Série que nao estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.19.5 A B3 - Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora na mesma data em

que o Debenturista for notificado sobre o Resgate Antecipado Facultativo da Primeira
Série.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série

5.19.6 Nao sera admitida a realizacdo, pela Emissora, de resgate antecipado facuitativo total \p
das Debéntures da Segunda Série, excetuadas as hipoteses a que se referem os itens
5.15.8, 5.15.9 e 5.27.5 desta Escritura de Emissdo, quando a Emissora estara
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autorizada, extraordinariamente (se assim autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis), a realizar o resgate da totalidade das Debéntures da
Segunda Série (“Resgate Antecipado Facuitativo da Segunda Série™).

5.19.7 Quanto a hipdtese prevista na Clausula 5.27.5, o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Segunda Série serd realizado por meio de publicacdo de ani(incio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de comunicado
aos Debenturistas da Segunda Série, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo,
15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivagdo do Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série, os quais deverdo indicar (i) a data efetiva
para o Resgate integral das Debéntures da Segunda Série e pagamento aos
Debenturistas da Segunda Série (ii) as demais informacdes necessarias para a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série.

5.19.8 O valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série no dmbito do Resgate das
Debéntures da Segunda Série sera equivalente ao Valor Nominal Atualizado, acrescida
da respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacido ou da Data de Pagamento da Remuneracdc da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda
Série.

5.19.9 Caso (i) as Debéntures da Segunda Série estejam custediadas eletronicamente na B3 -
Segmento CETIP UTVM, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Segunda Série devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela
B3 - Segmento CETIP UTVM; ou (ii) Debéntures da Segunda Série que nao estejam
custodiadas eletronicamente no ambiente da B3 - Segmento CETIP UTVM, o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série, deverd ocorrer conforme
os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

5.19.10 0 pagamento das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas
antecipadamente em sua totalidade por meio do Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda Série sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela B3 - Segmento CETIP UTVM, para as Debéntures da Segunda Série custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM; ou (ii) mediante depdsito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas da Segunda Série a ser realizado pelo
Escriturador, no caso das Debéntures da Segunda Série que ndo estejam custodiadas
conforme o itemn (i) acima.

5.19.11 Nao sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo de parte das Debéntures
da Segunda Série, sendo, portanto, necessario o resgate da totalidade das Debéntures

da Segunda Série

5.19.12 A B3 - Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora na mesma
data em que o Debenturista da Segunda S$érie for notificado sobre o Resgate

Antecipado Facultativo da Segunda Série.

5.20 Amortizacdo Extraordinaria Facultativa \‘0

Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série

A

20
SP - 2138693v7

. Junta Comercial do Estado do Ceara
. Certifico registro sob o n°® 5147597 em 29/05/2018 da Empresa COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA COELCE, Nire 23300007891 e protocolo
180748947 - 25/05/2018. Autenticacédo: 414C9BA1DF86C5B48B5AA49CD0OA845C7AF7CC431. Lenira Cardoso de Alencar Seraine - Secretaria-
Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n° do protocolo 18/074.894-7 e o codigo de seguranca Wqtw Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 30/05/2018 por Lenira Cardoso de Alencar Seraine — Secretaria-Geral.

0
(

{QZM a/ pag. 79/117

LENIRA CKAB0SO DE ALENCAR SERAINE




5.20.1 Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, a partir do 13° (décimo terceirg) més contado da Data de Emisséo, ou seja, a
partir de 06 de julho de 2019 {inclusive), realizar amortiza¢des antecipadas sobre o
Valor Nominat Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debé&ntures da Primeira
Série (“Amortizacio Extracrdinaria®).

5.20.2 A Amortizacdo Extraordinaria sera realizada por meio de publicagdo de andncio a ser
amplamente divutgado nos termos da Cladusula 5.26 abaixo, ou envio de comunicado
aos Debenturistas da Primeira Série, com cdpia ao Agente Fiduciario, com, no minimo,
15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivagdo da Amortizacao
Extraordinaria, os quais deverdo indicar (i) a data efetiva para a Amortizacdo
Extraordinaria e pagamento aos Debenturistas da Primeira Série; e (ii} as demais
informacdes necessarias para a realizagao da Amortizacio Extraordinaria.

5.20.3 O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série no @mbito da Amortizacéio
Extraordinaria sera equivalente & parceta do salde do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série a serem amortizadas, limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das Debé&ntures da Primeira Série, acrescido
(i) da respectiva Remuneracdo, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira
Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizacio Extraordinaria;
e (ii) de prémio, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures da
Primeira Série, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracio da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,
calculado conforme formula abaixo:

Prémio= VA * ({1 + Taxa1)"(du_vcto/252)-1)
onde:

VA1 = parcela do saldo do Valor Nominal Unitaric das Deb&ntures da Primeira Série
objeto de Amortizac&o Extraordinaria acrescido da Remuneragdo da Primeira Série.

Taxal = 0,20% (vinte e cinco centésimos por cento).

du_vcto= quantidade de dias (teis entre a data de pagamento da Amortizagdo
Extraordinaria (inclusive) e Data de Vencimento das Debé&ntures da Primeira Série
(exclusive).

5.20.4 O pagamento das Debéntures da Primeira Série a serem amortizadas
extraordinariamente por meio da Amortizacdo Extraordinaria serd realizado pela
Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 - Segmento CETIP UTVM,
para as Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento
CETIP UTVM; ou (i) mediante depdsitc em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas da Primeira Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures da Primeira Série que ndo estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.20.5 A B3 - Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora com, no minimo, 3
(trés) dias Gteis de antecedé&ncia da Amortizagdo Extraordinaria.
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Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série

5.20.6 N3ao sera admitida a realizacdo, pela Emissora, de amortizagio extraordinaria
facultativa parcial das Debéntures da Segunda Série.

5.21 Aquisicdo Facultativa
Aquisi¢éo Facultativa das Debéntures da Primeira Série

5.21.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da Primeira Série,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,
desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim
exigido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administracio e das demonstracbes financeiras da Emissora. As Debéntures da
Primeira Série adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderdo, a
critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricbes impostas pela Instrugao
CVM 476. As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria, nos termos desta Clausula, se € quando recolocadas no mercado, farae
jus & mesma Remuneracio aplicavel as demais Debéntures da Primeira Seérie.

Aquisicdo Facultativa das Debéntures da Segunda Série

5.21.2 Apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo (ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislacio ou regulamentacédo aplicaveis), e observado
disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora
podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Acdes, adquirir Deb&ntures da Segunda Série por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario da Segunda Série, devendo tal fato constar do
relatério da administracao e das demonstracdes financeiras da Emissora, ou por vator
superior ao Valor Nominal Unitério da Segunda Série, desde que observadas as regras
expedidas pela CVM.

5.21.3 As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula
5.21.1 acima poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restrigbes impostas pela Instrugéo
CVM 476. As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farao
jus & mesma Atualizago Monetaria e Remuneragao aplicavel as demais Debéntures da
Segunda Série. As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora nos termos
desta Clausula poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo
CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso li da Lei
12.431, observado que, na data de celebracado desta Escritura de Emissao, o referido
cancelamento nao € permitido pela Lei 12.431.

5.22 Llocal de Pagamento

5.22.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio serdo realizados pela
Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario ou

kY

do Valor Nominal Atualizado, conforme o casc, a Remuneracdo e aos Encargos
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Moratorios, e com relacéo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
B3 - Segmento CETIP UTVM, por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM; ou (ii) para as
Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP
UTVM, por meio do Escriturador ou, com relacdo acs pagamentos que nao possam ser
realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

5.23 Prorrogacao dos Prazos

5.23.1 Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdio até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nac seja Dia Util, nao sendo
devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.23.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a qualquer obrigagdo
pecuniaria realizada por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM, qualquer dia que nao
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Séo Paulo,
Estado de S3o Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com relacdo a
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia
que nio seja sabado ou domingo ou feriado na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara.

5.24 Encargos Moratérios

5.24.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ac pagamento
da Atualizacio Monetaria, conforme o caso, e da Remuneracao, incidirdo, sobre todos
e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois
por cento) (“Encargos Moratérios”}).

5.25 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.25.1 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura
de Emissao ou em comunicado publicado pela Emissora, nio the dard direito ao
recebimento de Remuneracido e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

5.26 Publicidade

5.26.1 Todos os atos e decisfes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério
razoavel da Emissora, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos \(7
Debenturistas” no DOECE e no jornal “Diario do Nordeste”, utilizados pela Emissora
para efetuar as publicacdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Acdes. A Emissora
podera alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande circulacdo que seja
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adotado para suas publicacbes societarias, mediante comunicagdo por escrito ao
Agente Fiduciario e a publicacio, na forma e de aviso, no jornal a ser substituido, nos
termos do paragrafo 3°, do artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes, podendo os
Debenturistas verificar com o Agente Fiduciario sobre a eventual alteragdo do jornal
de publicacao.

5.27 Tratamento Tributario

5.27.1 As Debéntures da Segunda Série gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 2°
da Lei 12.431.

5.27.2 Caso quatquer Debenturista da Segunda Série tenha tratamento tributéario diferente
daquele previsto na Lei 12.431, ofs) mesmo(s) deverd(do) encaminhar ao Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures da Segunda Série, documentacdo
comprobatoria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco
Liguidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislacdo tributaria em vigor. :

5.27.3 Mesmo que tenha recebido a documentacac comprobatéria referida na Clausula 5.27.2
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo a tributacdo que entender devida.

5.27.4 Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures da
Segunda Série na forma prevista na Cldusula Quarta acima, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera
responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte
por cento} do valor ndo alocado nos Projeto.

5.27.5 Caso seja necessario, por mudanca de lei, realizar a retengéo de imposto de renda
retido na fonte sobre a Remuneragdo da Segunda Série devida aos titulares das
Debéntures da Segunda Série, a Emissora ndo estara obrigada a acrescer aos
pagamentos de Remunerac&o da Segunda Série valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas da Segunda Série recebam tais pagamentos como se a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura
desta Escritura de Emissao. N&o obstante, caso venha a ser autorizado pela legistacao
ou regulamentacdes aplicaveis, o resgate antecipado das Debé&ntures da Segunda
Série, sera aplicado automaticamente o disposto na Clausula 5.27.6 abaixo.

5.27.6 Caso venha a ser autorizado pela legislagio ou regulamentacdes aplicaveis o resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série, e seja necessario, por mudanga de lei,
realizar a retencio de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneracac da
Segunda Série devida aos titulares das Debéntures da Segunda Série, a Emissora estara
(i) obrigada a acrescer aos pagamentos de Remuneracao valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas da Segunda Série recebam tais pagamentos como se a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data
de assinatura desta Escritura de Emissado; e (if) autorizada, independentemente de
qualquer procedimento ou aprovagdo, a realizar o resgate antecipado da totalidade }0
das Debéntures da Segunda Série (observado que tal resgate antecipado somente
podera ser realizado caso venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo
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aplicaveis). O pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora do
ambiente B3 - Segmento CETIP UTVM.

5.27.7 0 valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série no &mbito do resgate das
Debéntures da Segunda Série promovido na forma da Clausula 5.27.6 acima sera
equivalente ao Valor Nominal Atualizado, acrescida da Remunera¢do da Segunda
Série, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao da
Segunda Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data do resgate.

5.28 Classificagé@o de Risco

5.28.1 Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco das Debéntures a Fitch
{“Agéncia de Classificacio de Risco”). Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
Emissora deverda manter contratada a Fitch ou outra agéncia de classificagao de risco
que venha substitui-la, para a atualizacdo da classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo, deverd ser observade o
procedimento previsto na Clausula 8.1, alinea (xxxi) abaixo, passando a agéncia que
vier a substituir a Fitch ser denominada como “Agéncia de Classificacdo de Risco”.

5.29 Fundo de Liquidez e Estabilizacdo

5.29.1 N&o sera constituido funde de manutencao de liquidez ou contrato de estabilizagdo de
pregos para as Debéntures.

5.30 Fundo de Amortizacdo
5.30.1 N3o sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.
CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.2 e 6.4 abaixo, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes constantes desta Escritura
de Emissdo, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial na ocorréncia das hipdteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo
(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

6.1.1 Constituem Eventos de Vencimento Antecipade que acarretam o© vencimento
automatico das obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo, aplicando-se o
disposto na Clausula 6.2 abaixo:

(i) descumprimento, pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria aos
Debenturistas, na respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura de
Emissao, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que
a obrigagao se tornar exigivel;

(ii) caso ocorra (a) a dissolucdo ou a liquidagdo da Emissora; (b) a decretacdo de
faléncia da Emissora; (¢) o pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; (d)
o pedido de faléncia formulado por terceirgs em face da Emissora e nao
devidamente solucionado, por meio de pagamento ou depésito, rejeicio do
pedido, suspensio dos efeitos da declaragéo de faléncia, ou por outro meio, nos
prazos aplicaveis; {e) a apresentacao de pedido, por parte da Emissora, de

25
SP - 2138693v7

180748947 - 25/05/2018. Autenticacéo: 414C9BA1DF86C5B48B5AA49CD0OA845C7AF7CC431. Lenira Cardoso de Alencar Seraine - Secretéria-
Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n°® do protocolo 18/074.894-7 e o cddigo de seguranca Wqtw Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 30/05/2018 por Lenira Cardoso de Alencar Seraine — Secretaria-Geral.

pag. 84/117



plano de recuperacao extrajudicial ou qualquer outra modalidade de concurso
de credores prevista em lei especifica, a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter(em) sido requerida(s) ou obtida(s) homologacéo
judicial do referido plano; (f) o ingresso pela Emissora em juizo com
requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagido ou de sua concessac pelo juiz competente; ou
(g) qualquer evento anédlogo que caracterize estado de insoivéncia da Emissora,
incluindo acordo de credores, nos termos da legislagdo aplicavel;

(iii) descumprimento de qualquer ordem de pagamento de quantia certa oriunda de
decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatdria, contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), ou seu equivalente em
outra moeda;

{iv) término antecipado da concessdc ou intervencao pelo poder concedente, por
qualquer motivo, na prestacdo do servico de geracdo, transmissdo e
distribuicdo de energia elétrica da Emissora, confarme aplicavel;

(v} vencimento antecipado de obrigagdes de natureza financeira a que esteja
sujeita a Emissora, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora por
meio de operagbes no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, com valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

(vi} protesto de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou
agregado, ultrapasse R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro
ou ma-fé de terceires, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se
for cancelado, ou ainda se for validamente contestado em juizo, em qualquer
hipétese, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
respectivo protesto;

(vii) nao utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos desta Escritura de Emissao; e

(viii) questionamento judicial, pela Emissora, por qualqguer controladora (conforme
definicao de controle prevista no artige 116 da Lei das Sociedades por Acbes) da
Emissora, por qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) pela Emissora, e/ou por
qualquer cotigada da Emissora, desta Escritura de Emissdo.

6.1.2 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico que podem acarretar o
vencimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, apticando-se o disposto na
Clausula 6.4 abaixo, quaisquer dos seguintes eventos:

() alteracdo do controle acionario {conforme definicdo de controle prevista no \(0
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da Emissora, sem a prévia anuéncia
dos Debenturistas, exceto no caso em que a alteragdo do controle acionario nao
resulte em rebaixamento do rating da Emissao em mais de 1 (um) nivel (notch),
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(if)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

conforme rating atribuido pela Fitch, Moody’s ou Standard & Poor’s. Para fins
deste subitem, somente havera alteracdo do controle acionario da Emissora se
a Enel Brasil S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 07.523.555/0001-67, deixar de
ser a controladora direta ou indireta da Emissora;

transformacdo do tipo societaric da Emissora, inclusive transformagdo da
Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

transferéncia, promessa de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou
promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissao;

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de
Emissao, por meio de decisdo judicial transitada em julgado;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nio pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo, nio sanada em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da data em que a Emissora tomar conhecimento do descumprimento, exceto se
outro prazo houver sido estabelecido nos termos desta Escritura de Ermnissao;

sem prejuizo do disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Acodes,
incorporacdo da Emissora por outra sociedade, cisdo, fusdo ou incorporacao de
acdes da Emissora, exceto nos casos em que a incorporagio, cisao, fusao ou
incorporacao de acbes ndo resulte em rebaixamento do rating da Emissdao em
mais de 1 (um) nivel (notch) conforme rating atribuido pela Fitch, Moody’s ou
Standard & Poor’s;

inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigacdo pecuniaria
em qualquer (quaisquer) acordo(s) do(s) qual(is} a Emissora seja parte como
devedora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outra
moeda, exceto se (a) sanado no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados
do respectivo inadimplemento; ou (b) a Emissora obtiver as medidas tegais e/ou
judiciais cabfveis para o ndo pagamento no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis
contados do respectivo inadimplemento; '

se houver alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas
atividades preponderantes;

descumprimento pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos, da
manutencdo do seguinte indice financeiro no limite abaixo estabelecido nas
datas das suas respectivas apuracdes trimestrais constantes das Informagdes
Trimestrais - ITR e/ou das Demonstracdes Financeiras Padronizadas - DFP
apresentadas pela Emissora & CVM, a ser acompanhada pelo Agente Fiduciario,
sendo que a primeira verificacdo para fins deste subitem ocorrera com relagio
ao segundo trimestre de 2018 (“indice Financeiro”):

O indice obtido da divisdo da Divida Liguida (conforme definido abaixo)
pelo EBITDA (conforme definido abaixo) ndo devera ser maior que 3,50
(trés inteiros e cinquenta centésimos},
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onde:

“Divida Liquida” significa a soma de (a) empréstimos e financiamentos,
inclusive com o BNDES, Eletrobras e agéncias multilaterais; (b)
obrigacdes comprovadas com o fundo de pensdo dos empregados da
Emissora (nao considerando para fins desta definicdo o passivo atuarial);
{(c) saldo liquido de operagbes de derivativos (i.e. passivos menos ativos
de operacdes com derivativos); (d) dividas oriundas de quaisquer
emissdes ainda em circulacdo de debéntures e/ou notas promissorias
comerciais da Emissora; e (e) dividas com pessoas ligadas listadas no
passivo da Emissora, liquidas dos créditos com pessoas ligadas listadas no
ativo da Emissora, excluindo-se os valores referentes aos contratos que
nao sejam matuos, empréstimos e/ou financiamentos firmados com essas
pessoas ligadas e desde que descritos em notas explicativas das
Demonstracdes Financeiras da Emissora; menos o resultado da soma (a)
do numerério disponivel em caixa da Emissora; (b) dos saldos liquidos de
contas correntes bancarias credoras e devedoras da Emissora; e (c) dos
saldos de aplicacbes financeiras da Emissora.

“EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, relativo aos
gitimos 12 (doze) meses, antes da contribuicdo social e imposto de
renda, equivaléncia patrimonial, resultados financeires, provisdo para
contingéncias, provisdo para créditos de liquidacao duvidosa, baixas de
titulos incobraveis, depreciacdo, baixa de ativos imobilizados,
amortizacéo, efeitos de teste de “impairments” e ajustes positivos e
negativos da CVA - Conta de Ajustes das Variacbes da Parcela A, desde
que ndo incluidos no resultado operacional.

Caso seja editada nova lei ou ato normativo que altere a metodologia de
apurac;éo'contébii no Brasil a partir da presente data, tais alteracbes
serdo obrigateriamente desconsideradas para fins de calculo do EBITDA,
prevalecendo a regra contabil em vigor nesta data.

(x) nacionalizagdo, desapropriagdo, confisco ou qualquer ato goverpamental que
acarrete a apreensao de ativos da Emissora essenciais para a consecugao de sua
atividade de transmissora e distribuidora de energia elétrica, apreensdo esta
que afete de forma relevante e negativa a capacidade da Emissora de honrar
tempestivamente as obrigacbes pecuniarias relativas as Debéntures;

(xi) comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo & falsa, inconsistente ou incorreta na data de sua
prestacao;

(xii) reducéo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo
3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xiii) perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora na CVM,
observado que a Emissora podera converter seu registro para companhia aberta
“Categoria B”;
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{xiv) cessdo, venda e/ou qualquer forma de alienacio (“Alienacdo”) pela Emissora
por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de bens do ativo n&o-
circulante da Emissora cujo valor individual ou agregado seja superior a 20%
(vinte por cento) do ativo total da Emissora (conforme apurado com base na
demonstracédo financeira da Emissora mais recente divulgada anteriormente a
respectiva Alienacdo) , observado que ndo estdc vedados por este item (a)
guatquer forma de cessao ou alienagao fiduciaria em garantia de qualquer ativo
da Emissora, (b) a Alienagio de ativos para substituicao dos mesmos por ativos
equivalentes; e/ou (¢) a Alienagac de recebiveis da Emissora; e

{(xv) ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensao das
autorizaghes, subvencdes, alvards ou licengas, inclusive as ambientais,
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
em descumprimento do disposto na Clausula 8.1, inciso (ix) abaixo.

6.2 Os valores indicados nesta Clausula Sexta serdo corrigidos anualmente, de acordo com
a variacio acumulada do IPCA, a partir da Data de Emissdo, ou, na falta deste, de
acordo com os critérios indicados nas Clausulas 5.15.5 a 5.15.10.

6.3 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na
Clausula 6.1.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel,
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de qualquer aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

6.4 Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 6.1.2
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 5 {cinco) Dias Uteis
a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleias Gerais de
Debenturistas das respectivas séries, a se realizarem nos prazos e demais condigcbes
descritas na Clausula Décima abaixo, para deliberar sobre a eventual decretacéo de
vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissao.

6.5 MNas Assembleias Gerais de Debenturistas tratadas na Clausula 6.4 acima, (i)
Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por
cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagao; e (ii) Debenturistas
da Segunda Série, representando, nc minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures da Segunda Série em Circulacao, poderdo decidir por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures de suas respectivas
séries, nos termos desta Escritura de Emissao, sendo certe que tal decisdo tera carater
irrevogavel e irretratavel.

6.5.1 Na hipdtese: (i) da nao instalacdo, em segunda convocacdo, das Assembleias Gerais de
Debenturistas mencionadas na Clausula 6.4; (ii) da ndo obtencdo de quérum, em
segunda convocagdo, das Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas na
Clausula 6.4; ou (iii} de ndo ser aprovada a nao declaracaoc de vencimento antecipado
prevista na Clausula 6.4 e 6.5 acima, o Agente Fiduciario deverd considerar o
vencimento antecipado de todas as obriga¢bes decorrentes das Debéntures das w

respectivas séries, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.6 Em caso de declara¢do do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures das respectivas séries, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das
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Debéntures da(s) respectiva(s) série(s), com o seu consequente cancetamento, pelo
Valor Nominat Unitario, saldo do Valor Nominal Unitério ou Valor Nominal Atualizado,
conforme o caso, acrescido das respectivas Remuneragdes aplicaveis, calculada pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo da Primeira Série ou primeira
Data de Integralizacio da Segunda Série, conforme o caso, ou desde a Data de
Pagamento da respectiva Remuneracéo imediatamente anterior, até a data do efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, (i) imediatamente & B3 - Segmento CETIP UTVM;
ou (if) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que ocorrer ou for declarado o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, fora do ambito da
B3 - Segmento CETIP UTVM, mediante comunicacao por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no endereco constante da
Cliusula Doze desta Escritura de Emissdao ou por meio de correio eletrdnico, com
confirmacio de recebimento enviado ao enderego constante da Clausula Doze desta
Escritura de Emissdo, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratdrios.

6.7 O resgate das Debéntures de que trata a Clausula 6.6 acima sera realizado
observando-se os procedimentos do Escriturador, observado o prazo disposto na
Clausula 6.6 acima.

6.8 A B3 - Segmente CETIP UTVM devera ser comunicada imediatamente, por meio de
correspondéncia encaminhada pelo Agente Fiducidrio, da realizacdo do referido
resgate. O Escriturador, quandc as Debéntures naoc estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, devera ser comunicado, por meio de
correspondénciai encaminhada pela Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, da
realizacdo do referido resgate, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

CLAUSULA SETIMA - CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
7.1 Colocacgdo e Procedimento de Distribuicio

7.1.1 As Debéntures 'serio objeto de distribuicdo pulblica, com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de
colocacdo, com a intermediagdc de instituiges financeiras integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios responsaveis pela distribuicio das Debéntures
(“Coordenadores™), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacéo, Colocacdo e Distribuicdo Puablica, com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografdria, em 2 (duas) Seéries, da 67
(Sexta) EmissGo da Companhia Energética do Ceard - COELCE” (“Contrato_de
Distribuicdo™).

7.1.2 Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de
reservas, sem' lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da
Instrucdo CVM 476, para definigdo, junto a Emissora (“Procedimento: de k{ﬂ

Bookbuitding”), da Remuneracio da Primeira Série e da Remuneracdc da Segunda
Série.
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7.1.3 0O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento
a esta Escritura ide Emissdo, que devera ser levado a registro perante a JUCEC e nao
necessitara de prévia aprovacdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de ‘
Debenturistas.

7.1.4 O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os Coordenadores poderao
acessar conjuntamente, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais,
sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 {cinquenta) Investidores
Profissionais.

7.1.5 Nos termos da Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita sera destinada a Investidores
Profissionais, e para fins da Oferta Restrita, serao considerados “Investidores
Profissionais™ aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da Instrucao da CVM 539,
observado que: os fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobiliarios cujés decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor seréo
considerados como um Gnico investidor, para os fins dos limites previstos na Clausula
7.1.4 acima.

7.1.6 No ato de subscricio das Debé&ntures, os Investidores Profissionais assinardo
declaracéo atestando que efetuaram sua propria andlise com relagéo a capacidade de
pagamento da Emissora e atestando sua condigdo de Investidor Profissional, de acordo
com o Anexo 9-A da Instrucdo CVM 539, e estar cientes, entre outras ceisas, de que:
(i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, e que podera vir a ser
registrada na ANBIMA apenas para fins de informac&o de base de dados, nos termos da.
Clausula 2.3.2 acima, desde que expedidas diretrizes especificas pela ANBIMA até a
data do envio da Comunicacio de Encerramento & CVM; e (ii) as Debéntures estao
sujeitas a restricbes de negociacdo previstas na regulamentacéo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua
concordancia expressa a todos os termos e condicoes desta Escritura de Emissao.

7.1.7 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com os
Coordenadores; e (if) informar aos Coordenadores, até o Dia Util (conforme abaixo
definido) imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais Investidores Profissionais que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relacéo
aos referidos potenciais Investidores Profissionais nesse periodo.

7.1.8 Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, independentemente da ordem cronolégica.

CLAUSULA OITAVA - OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA
8.1 Sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicdvel, a Emissora esta obrigada a:
(i) Disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3
(trés) primeiros trimestres de cada exercicio social (ou em prazo mais
longo, se assim permitido na forma da regulamentacao aplicavel) (7) @
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observado o disposto na alinea (c) abaixo, cdpia de suas informagoes
trim:estrais (ITR) comptetas relativas ao respectivo trimestre
acompanhadas de notas explicativas e relatério de revisao especial; e (2)
copia do relatério especifico de apuragio do indice Financeiro elaborado
pela Emissora, contendo a memoria de calculo compreendendo todag as
rubricas necessarias para sua obtencao, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este soticitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios; ‘

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada
exercicio social (ou em prazo mais longo, se assim permitido na forma da |
regulamentacio aplicavel) (1) copia de suas demonstracdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
indépendentes; (2) declaracao assinada pelos representantes legais da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (A) que
permanecem validas as disposi¢cdes contidas na Escritura de Emissao; (B)
a nao ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de cbrigacbes da Emissora perante os
Debenturistas € o Agente Fiduciario; (€) o cumprimento da obrigagio de
mahutengéo do registro de companhia aberta da Emissora; (D)} o '
cumprimento da obrigacao de manutencdo do departamento para
atender os Debenturistas; (E) que os bens da Emissora foram mantidos
assegurados, nos termos da obrigacio assumida na Escritura de Emissao;
e (F) que ndo foram praticados atos em desacordo com o seu estatuto
social; (3) copia de qualquer comunicacdo feita pelos auditores
independentes & Emissora, ou a sua administracdo e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gest&o ou contas
da Emissora, sendo que esta obrigacdo nao sera aplicavel a comunicagdes
{A) que nado tenham jmplicacio direta relevante sobre as Debéntures; ou
(B) nas quais haja dever de sigilo por parte da Emissora; e (4) cépia do
relatério especifico de apuracdo do Iindice Financeiro elaborado pela
Emissora, contendo a memoéria de calculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para sua obtencdo, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios; ‘

(c) coOpia das informacdes pertinentes A [nstru¢do CVM 480, nos prazos ali
previstos ou, se nao houver prazo determinado neste normativo, em até 5.
(cinco) Dias Uteis da data em que forem realizados;

(d) codpia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do Conselho de Administracéo da Emissora
gue devam ser arquivadas na JUCEC e, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrucac -
CVM 480 ou em normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo \O
previstos, até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s sua publicacio ou, se nio forem
publicados, da data em que forem realizados; (;D

v
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(e) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitagdo, qualquer informagao
relevante para a presente Emissao sobre a Emissora que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario, exceto
quando se tratar de informacao sujeita a confidencialidade, neste caso,
devidamente justificada por escrito pela Emissora;

(f) caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5
(cinfco) Dias Uteis contados da respectiva data de solicitacdo do Agente .
Fiduciario neste sentido;

(g) informacbes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia;

(h) em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em qualquer efeito adverso relevante, (7) na situacao
(econbémica, financeira, operacional ou de outra natureza) da Emissora,
nos seus negocios, bens, ativos, resultados operacionais e/fou
perspectivas; (2) no pontual cumprimento das obrigacGes assumidas pela
Emjssora perante os ‘Debenturistas, nos termos desta Escritura de -
Emi‘sséo; efou (3) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira de cumprir quatquer de suas obrigacdes nos termaos
desta Escritura de Emissao e/ou dos demais documentos que instruem a
Emissdo e a Oferta Restrita, conforme aplicavel (“Efeito Adverso
Relevante™);

() em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
comunicacdo enviada pela ANEEL a Emissora referente ao término do
prazo, suspensio ou extincdo da concessdo de que é titular em
conformidade com a Resolucdo ANEEL n® 14, de 27 de janeire de 1998,
publicada ne Diario Oficial da Unidc de 28 de janeiro de 1998, e
outorgada pelo Decreto de 04 de maio de 1998, publicade no Diario
Oﬁfcial da Unido de 05 de maio de 1998 (“Concessdon’);

(j)  todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e
condicdes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu a enviar
ao Agente Fiduciario;

(k) enviar os atos societarios, os dados financeiros da Emissora e o
organograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os
controiadores, as controladas, as coligadas e as sociedades integrantes do
blaco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de
cada exercicio social, e prestar todas as informacdes, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario para a realizacdo do relatério citado na
Clausula 9.5(xiii), no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do
en;cerramento do prazo previsto na Clausula 9.5{xiv); e
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() via original com lista de presenca e uma via eletrénica (pdf) com
chancela digital da JUCEC dos atos e reunides dos Debenturistas que
integrem a Emissao. '

(ii) preparar e divulgar as demonstra¢des financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstra¢des consolidadas e/ou combinadas, bem como as
informagdes trimestrais, em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por Acdes e com as -
regras emitidas pela CVM, conforme aplicaveis, de forma a representar
corretamente a posicio financeira da Emissora nas datas de sua divulgacdo;

(iii) submeter, na forma da lei, suas contas e balan¢os a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

(iv) ~manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM,
nos termos da Instrugio CVM 480;

(v)  observar as disposices da Instrucao da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM_358”) no tocante a dever de sigilo e
vedacdes a negociacdo;

(vi) divulgar ém sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugéo CVM 358;

(vil) cumprir todas as normas e regulamentos (inclusive relacionados a
autorregulacio) relacionados & Emissdo e a Oferta Restrita, incluindo, mas nao
se limitando as normas e regulamentos da CVM, da B3 e da ANBIMA, inclusive
mediante’ envic de documentos, prestando, ainda, as informacdes que  lhe
forem solicitadas;

{viii) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préaticas correntes
da Emissora, conforme o caso, e do mercado;

(ix) obter e manter validas, vigentes e regulares a Concessdo, outorgas, alvaras
efou as licencas efou aprovacdes necessarias, inclusive ambientais, ao
desenvolvimento regular das atividades da Emissora, exceto no que se referir as
licencas ‘efou as aprovagbes em processo de renovacdo tempestiva e/ou
matérias que (a) estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora, conforme o
caso, nas esferas judicial ou administrativa ou (b) que nao cause um Efeito
Adverso Relevante em sua capacidade financeira e/ou operacional;

(x) contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
expensas da Emissora, os prestadores de servicos inerentes as obrigaé;ées
previstas nos documentos da Emissao e da Oferta Restrita, incluindo, mas nao
se limitando, ao Banco Liquidante, Escriturador, o Agente Fiducidrio, a Agéncia
de Classificacio de Risco, e 0 ambiente de negociacdo das Debéntures no
mercado secundario por meio do CETIP21;

(xi) efetuar @recolhimento de quaisquer impostos, tributos ou contribuicées
(“Tributos”) que incidam ou venham a incidir sobre a Emisséo e que sejam de
responsabilidade da Emissora, exceto por aquelas que venham a ser
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questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde que,
quando aplicdvel na forma da Clausula 5.27.6 acima, tal questionamento nao
impacte o recebimento dos valores da Remuneragio aos Debenturistas liquidos
de Tributos em valores adicionais suficientes como se a incidéncia de qualquer
Tributo se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo;

(xii) manter, em adequado funcionamento, 6rgdo para atender, de forma eficiente,
aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgaos
destinados ac atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢des
financeiras autorizadas para a prestacéo desse servico;

(xiii) convocar, nos termos da Clausula Décima abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada série para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emissao, a Oferta Restrita, e as
Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas nao o faca;

(xiv) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(xv) efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitac8o por escrito do
reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas razoaveis e
comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios
advocaticips razoaveis e outras despesas e custos razoaveis incorridos em
virtude da cobran¢a de qualquer gquantia devida acs Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissao;

(xvi) tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da
distribuicdo das Debé&ntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depésito
na B3; (b) de registro e de publicagio dos atos necessarios a Emisséo, tais como
esta Escritfura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios -da
Emissora; (c) de contratacio do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do
Escriturador; e (d) da Agéncia de Classificacio de Risco;

(xvii) obter e manter validas e eficazes todas as autorizacdes, incluindo as societérias
e governamentais, exigidas: (a) para a validade ou exequibilidade das
Debéntures; e (b) para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacGes
decorrentes das Debéntures;

{xvii#) cumprir com todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao;

{xix) manter uma estrutura adequada de contratos operacionais relevantes, os quais
dao & Emissora condicdo fundamental da continuidade do funcionamento;

(xx) n&o praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social;

(xxi) abster-se, até a divulgacdo do Comunicado de Encerramento de (a} divulgar ao
publico informag:ées referentes & Emissdo e/ou a Oferta Restrita, exceto em \_(7
relacio as informacgdes divutgadas ao mercado no curso normal das atividades
da Emissora, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da @
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informacao transmitida, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto no artigo
48 da Instrugcac CVM 400; (b) utilizar as informacdes referentes & Emissao,
exceto para fins estritamente relacionados com a preparacao da Emissao; e {c)
negociar valores mobilidrios de sua emissdo da mesma espécie objeto da
Emissdo no mercado secundario, salvo nos termos previstos no inciso Il do artigo
48 da Instrugcao CVM 400;

= {(xxii) cumprir as leis e regulamentos aplicéveis as suas atividades regulares, exceto
' com relagdo aquelas matérias que forem objeto de discussdo de boa-fé em
processos administrativos e/ou judiciais que tenham efeito suspensivo ou por
situacdes cobertas por processo regular de licenciamento;

(xxiii) cumprir a legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e

Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a

legislacdo relativa a ndo utilizacdo de méo de obra infantil e/ou em condi¢cdes

andlogas as de escravo, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para

suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as

determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
i subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas -
ambientais (exceto por aquelas determinagdes questionadas de boa-fé nas
esferas judiciais e/ou administrativas, cujos efeitos estejam sob efeito
suspensivo ou por situacdes cobertas por processo regular de licenciamento
ambiental), bem como adotando as medidas e acbes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e
a seus {rabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social
{“Leis Ambientais e Trabalhistas”);

(xxiv) cumprir com a legislacdo e regulamentacdo ambiental necessarias a regular
implementacdo e operacdo do Projeto, conforme seu estagio de
desenvolvimento, e a operacdo das atividades da Emissora, exceto {(a) por

‘ aquelas questionadas de boa-fé nas esferas judiciais e/ou administrativas que

| : tenham efeito suspensivo ou por situacdes cobertas por processo regular de
licenciamento ambiental ou (b) pelas infracdes imputadas a Emissora que
estejam sendo defendidas ou discutidas de boa-fé pela Emissora;

(xxv) cumprir estritamente a destinacdo dos recursos captados por meio da Emisséo,
nos termos da Clausula 4;

(xxvi) na hipotese de o Agente Fiduciario ser exigido, pelas autoridades competentes,
a comprovar a destinacdo dos recursos, enviar ao Agente Fiduciario os
documentos e informacdes necessdrios para referida comprovacio em até 60
(sessenta) Dias Uteis contados da solicitacéo do Agente Fiduciario nesse sentido
ou no prazo estabelecido pela autoridade competente, o que for menor, de
modo a possibilitar o cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiducidrio, de
qguaisquer solicitagcbes, efetuadas por autoridades governamentais competentes,
orgaos reguladores ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais,
observado que, mediante justificativa, na hipdtese de ndo ser possivel

{ apresentar as informacdes nos prazos supra referidos em virtude do volume ou

i natureza das informagdes solicitadas, a Emissora podera requerer (sendo que o

Agente Fiducidrio nao podera se abster de cumprir com o requerimento da
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Emissora neste sentido), que o Agente Fiduciario solicite, as expensas da
Emissora, ao juizo ou autoridade requerente, se assim permitido pela
legislacdo, ou juizo ou autoridade requerente, dilagdo do prazo determinado
para apresentacdo dos documentos e informagdes relativos a comprovagao da
destinagdo dos recursos. Para fins deste item, o Agente Fiduciario devera enviar
4 Emissora a aludida solicitacio da autoridade competente em até 3 (trés) Dias
Uteis em que recebé-la, ndo responsabilizando-se a Emissora por qualquer
atraso do ‘Agente Fiduciario neste sentido, cabendo destacar, contude, que o
eventual prejuizo por atrasos da Emissora, serdo de responsabilidade exclusiva
desta, nao cabendo nenhum tipo de prejuizo ou ressarcimento pelo Agente
Fiduciario, inclusive, perante o juizo ou autoridade requerente;

(xxvii)adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis ou
regulamentos apliciveis, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administracéo plblica, incluindo, sem limitagao, a Lei n.° 12,846 de 1 de agosto
de 2013, Lei n.° 12.529, de 30 de novembro de 2011 e Lei n.® 9.613, de 3 de
marco de 1998 (“Leis Anticorrupcdg”), na medida em que forem aplicaveis &
Emissora;

(xxviii) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emisséo e a Oferta Restrita
nao sejam empregados pela Emissora, seus diretores e membros do conselho de
administracdo, no estrito exercicio das respectivas fungées de administradores
da Emissora (a) para o pagamento de contribui¢des, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica; (b) para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios pQblicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (¢) em acéo destinada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
aprovado bu aprovar o pagamento, a doacao de dinheiro, propriedade, presente
ou gualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer
“oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionérioc de um governo
ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao
plblica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do
governo ou candidato de partido politico} a fim de influenciar qualquer agao
politica ol obter uma vantagem indevida com violacdo da lei aplicivel; (d) em
quaisqueriatos para obter ou manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem
comercial indevida; (e) em qualquer pagamento ou tomar qualquer acdo que
viole qualquer Lei Anticorrupcao; ou (f) em um ato de corrupcao, pagamento de
propina ou qualquer outro valor ilegat, bem como influenciado o pagamento de
qualquer valor indevido;

(xxix) implantarj e, uma vez implantada, executar e observar politicas e
procedimentos destinados a assegurar a observancia por seus respectivos
conselheiros, diretores, empregados e agentes da Lei Anticorrupgao aplicaveis;

(xxx) informar, por escrito ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da ciéncia, pela Emissora, sobre a violacao das Leis Anticorrupg¢do pela Emissora
ou por seus administradores e empregados, exceto quando o dever de sigilo e
confidencialidade estiver prescrito em leis e regulamentagao apliciveis; \p
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(xxxi) contratar e manter contratada pelo menos uma agéncia de classificagao de
risco para realizar a classificacio de risco (rating) das Debéntures da presente
Emissao entre Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch, devendo, ainda, (a) manter
uma agéncia de classificacdo de risco contratada durante todo o prazo de
| vigéncia das Debéntures; a fim de que o relatério de classificacdo de risco
? (rating) das Debéntures seja atualizado, no minimo, anualmente, a partir da
Data de Emissdo; (b) manter, desde a Data de Emissédo até a Data de
Vencimento, classificacio de risco (rating) publicada e vigente, a fim de evitar
que as Debéntures fiquem sem rating por qualquer periodo, (c) permitir que a
agéncia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as samulas das classificagdes de risco; (d) entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificacio de risco preparados pela agéncia de classificacio de
risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Emissora; e (e} comunicar no Dia Util imediatamente subsequente ao
w Agente Fiducidrio qualquer alteragfic e/ou o inicio de qualquer processo de
: revisdo da classificacdo de risco. Caso a agéncia de classificacdo de risco que
esteja divulgando & época a classificacido de risco das Debéntures cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer mativo, esteja ou seja impedida de emitir
a classificac@o de risco das Debéntures, a Emissora devera (a) contratar outra
agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificacdo de risco seja a Standard & Poor’s ou a Moody’s ou a Fitch; ou (b)
notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para que estes definam a agéncia de classificagho de risco substituta, sendo
que a Assembleia Geral de Debenturistas devera ser convocada dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar.Adicionalmente, é facultada & Emissora proceder a substituicdo da
agéncia de classificagdo de risco, a qualquer momento, sem necessidade de
| aprovacéao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que
ﬁ tal agéncia de classificacio de risco seja a Standard & Poor’s ou a Moody’s ou a
Fitch; e

i (oxxii) manter o Projeto enquadrado nos termos do artigo 2° da Lei 12.431 e do
Decreto 8.874 durante a vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente
Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis, sobre o recebimento de qualquer
intimacdc acerca da instauracdo de qualquer processo administrativo ou
sentenca judicial = transitada em julgado, que possa resultar no
desenguadramento do Projeto como prioritario, nos termos do artigo 2° da Lei
12.431 e do Decreto 8.874.

CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emisséo, a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta

; Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termo$ da

i lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os

| interesses da comunhao dos Debenturistas.

|

9.2 0 Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas

da lei: <(

. SP - 2138693v7

 Junta Comercial do Estado do Ceara
3 h Certifico registro sob o n® 5147597 em 29/05/2018 da Empresa COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA COELCE, Nire 23300007891 e protocolo
© 180748947 - 25/05/2018. Autenticacédo: 414C9BA1DF86C5B48B5AA49CD0OA845C7AF7CC431. Lenira Cardoso de Alencar Seraine - Secretaria-
Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n° do protocolo 18/074.894-7 e o codigo de seguranca Wqtw Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 30/05/2018 por Lenira Cardoso de Alencar Seraine — Secretaria-Geral. 00 )
j.%“}/ pag. 97/117



(i) conhece e aceita a funcio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicées previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(ii} estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e aqueles previstos nos respectivos atos constitutivos, necessarios para
tanto;

(iii) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacfes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacido anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(iv) nao tem gualquer impedimento tegal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Acbes e demais normas aplicaveis, para exercer a funcio
que lhe é conferida;

{v) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucdo da CVM n.° 583, de 20 de dezembro de 2016 (“Instrucao
CVM 583");

(vi} ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

(vif) verificou a consisténcia das informac¢des contidas nesta Escritura de Emisséo,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tivesse conhecimento;

(viii} que o representante legal que assina esta Escritura de Emissac tem poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

‘: (ix) esta Escritura de Emissao contém obrigacbes validas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

(x) estd ciente da regulamentagdo aplicavel as Debéntures e a Emissao, emanada
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades e érgios
competentes;

{(xi) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, com base no
organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins da Instrucao CVM 583, o
Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario na
emissao abaixo:

Emissao 92 emissdo de notas promissdrias comerciais da

i Emissora

! Valor Total da Emissao R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes

; de reais). .
Quantidade 15 (quinze) GD &p
Espécie N/A '
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Garantia N/A

Data de Vencimento 15 de margo de 2019
Remuneragéo 104,90% da Taxa DI
Engquadramento Adimplemento pecuniario

(xii) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrugéo CVM
583, tratamento equitativo a todos os titulares de valores mobilidrios de
eventuais emissées de valores mobiliarios realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupe da Emissora,
em que venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.

9.3 [0} Agente Fiducidrio exercerd suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigacbes
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo ap6s a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo sejam integralmente cumpridas.

9.4 Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicées que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis
e desta Escritura de Emissdo, parcelas anuais de R$ 9.980,00 (nove mil novecentos e
oitenta reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia Gtil apds a assinatura
da Escritura de Emissdo e as proximas parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes,
até o vencimento das Debéntures, observado a Clausula 9.4.3 abaixo. A primeira
parcela sera devida ainda que a operagdo ndo seja integralizada, a titulo de
estruturacdo e implantacio (“Remuneracdo do Agente Fiduciario”).

9.4.1 As parcelas referidas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: 155 (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracéo
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

! 9.4.2 As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acorde com a variacéo
positiva acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela
| Fundacio Getulio Vargas, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessério e caso aplicavel.

9.4,3 A Remuneracio do Agente Fiduciario sera devida mesmo apods o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a
sua funcéo em relacdo a Emissdo, remuneracao essa que sera calculada pro rata die.

9.4.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneracio do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de
mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeitc a atualizagdo
monetéaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.
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9.4.5 A Remuneracio do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas consideradas necessarias
ao exercicio da funcio de agente fiduciario, desde que em valores razoaveis de
mercado e devidamente comprovadas, durante implantacdo e a vigéncia do servigo
por ele prestado. Tais despesas sero arcadas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apés, sempre que
possivel, prévia aprovacdo. Para fins desta Clausula, consideram-se despesas
necessarias ao exercicio da funcéo de agente fiduciario, por exemplo, publicacbes em
geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados & emissdo, notificacdes,
extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de
documentos, com viagens, estadias, alimenta¢&o, transporte, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal
aos debenturistas.

9.4.6 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas e razoavelmente incorridas pelo
Agente Fiduciario de acordo com as praticas de mercado. Tais despesas a serem
adiantadas petos Debenturistas, correspondem a depoésitos, custas e taxas judiciais
nas acoes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos
debenturistas. Os honordrios de sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo,
sendo certo que os recursos deverao ser disponibilizados em tempo habil de modo que
ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste
Agente Fiduciario.

9.5 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emiss3o, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracéo dos seus préprios bens;

- (i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

: @ii) renunciar & funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
i de qualquer outra modalidade de inaptidado e realizar a imediata convocacéo de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacao vigente;

(v) conservar, em boa guarda, toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
; funcses;
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(vi) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) diligenciar junto & Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados na JUCEC, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

(viii) acompanhar a presta¢io das informacdes periédicas da Emissora, alertando os :
N s . s . PP .
Debenturistas, no relatdrio anual de que trata o inciso “(xiti)” abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(ix) solicitar, quando julgar necessario, certiddes atualizadas dos distribuidores
civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacbes judiciais e execugbes :
fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Plblica, Cartérios de
Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro
da sede ou domicilio da Emissora, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exerca suas atividades;

() solicitar auditoria extraordinaria na Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emissao;

(xii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as
informacdes que Lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatério destinade aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “(b)”, da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 da
Instrucio CVM 583, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacoes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestacéo de
informacgdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para
os Debenturistas;

(¢) comentérios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o
interesse dos titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem
condi¢bes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

{d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulagéo e saldo cancelado no periodo; '

(e) resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros das

Debéntures realizados no periodo; HQ

(f) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informagbes prestadas pela Emissora;

¢

42
SP - 2138693v7

5 Junta Comercial do Estado do Ceara

4 \ Certifico registro sob o n°® 5147597 em 29/05/2018 da Empresa COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA COELCE, Nire 23300007891 e protocolo

© 180748947 - 25/05/2018. Autenticacdo: 414C9BA1DF86C5B48B5AA49CD0OA845C7AF7CC431. Lenira Cardoso de Alencar Seraine - Secretaria-
Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n°® do protocolo 18/074.894-7 e o cddigo de seguranca Wqtw Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 30/05/2018 por Lenira Cardoso de Alencar Seraine — Secretaria-Geral.

iz ] o0 101117

SECRETARIA



(g) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(h) declaragio sobre a n&o existéncia de situacdo de conflito de interesses
gue impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungao; e

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, pUblicas ou
privadas, realizadas pela Emissora ou par sociedade cotigada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupc da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes, (1) denominacdo da companhia ofertante; (2)
quantidade de valores mobiliarios emitidos; (3) valor da emissao; (4) .
espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de juros;

e (6) inadimptemento no periodo.

(xiv) disponibilizar o relatério de que trata o inciso “(xiii)” acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro} meses a contar
do encerramento do exercicio social da Emissora;

(xv} ~manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagio de informagdes a Emissora, ao Escriturador e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ac disposto neste item, a Emissora e os
Debenturlstas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde j&, o Escriturador e a B3 a
divulgarem, a qualquer momento, a posicdo das Debéntures, bem como
relacdo dos Debenturistas;

{(xvi} fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

{xvii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo as obrigacfes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndo
devern ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em
até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento;

{xviii) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condicbes das Debéntures;

(xix) acompanhar com o Escriturador, em cada data de pagamento, o integral e

pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissao;

(xx) acompanhar, trimestralmente, o enquadramento do indice Financeiro com
base nas informa¢des enviadas de acordo com a Clausula 8.1(i) (a) e (b} acima;
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(xxi) divulgar as informacdes referidas na alinea “(i)” do inciso “(xiii}” acima em
sua pagina na rede mundial de computadores, tdo logo delas tenha
conhecimento; e

(xii) disponibitizar diariamente o valor unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e/ou de seu website.

9.6 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacao de veracidade
nas deliberactes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificacao da
regular constituicio dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugao CVM
583, e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, .
para basear suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipitese, responsavel pela
elaboragéo destes documentos, que permanecerao sob obrigacéo legal e regulamentar
da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel.

9.7 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas réunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observados os quoruns
descritos na Clausula 10.11.

9.8 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento do Indice Financeiro.

9.9 0O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientacidc acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrucdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario
nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacao do.
Agente Fiduciério limita-se ao escopo da linstrugcio CVM 583 e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo decorrido da legislacdo aplicavel

9.10 Nas hipdteses ' de impedimentos temporarios, renincia, liquidacdo, intervencéo,
liguidacdo extrajudicial ou qualquer outro caso de vaclncia na fungdo de agente
fiduciario da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolhaj do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 10% {(dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la,
sendo certo due a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto nao se

SP - 2138693v7

5 Junta Comercial do Estado do Ceara

4 ), Certifico registro sob o n°® 5147597 em 29/05/2018 da Empresa COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA COELCE, Nire 23300007891 e protocolo

© 180748947 - 25/05/2018. Autenticacao: 414C9BA1DF86C5B48B5AA49CD0OA845C7AF7CC431. Lenira Cardoso de Alencar Seraine - Secretaria-
Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n° do protocolo 18/074.894-7 e o codigo de seguranca Wqtw Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 30/05/2018 por Lenira Cardoso de Alencar Seraine — Secretéaria-Geral.

Yiico pag. 103/117

LENIRA CXRB650 DE ALENCAR SERAIN
'SECRETARIA GERAL



consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A substituicao
ndo resultara em remuneragdo ao novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.

9.10.1 Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convoca¢do de
Assembleia Geral Debenturistas, solicitando sua substituicdo,

9.10.2 E facultado aos|Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscri¢do e
integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substitui¢ho do Agente
Fiduciario e a indicacfio de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim,

9.10.3 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracao paga ao Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicoes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario
da Emissao. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora
e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.10.4 Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficara sujeita a
comunicacgio a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM 583 e
eventuais normas posteriores apliciveis.

9.10.5 A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissio, que devera ser registrado nos termos da Clausula
2.2.1 acima.

9.10.6 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagéo, comunica-
la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausuta 5.26 acima.

9.10.7 O agente fiduciario substituto exercera suas fungbes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, inclusive, até sua
efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente
Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

9.10.8 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Os Debenturistas (i) da Primeira Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, reunir-se em assembleia geral,
a fim de delibf—:rarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas dq
Primeira Sériei (“Assembleia_Geral de Debenturistas da Primeira Série”); e (ii) da
Segunda Série poderao, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Agbes, reunir-se em assembleia geral, a fim de deliberarem,
em conjunto, sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Segunda
Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série™); e, em conjunto com a
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de
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Debenturistas da Segunda Série, “Assembleias Gerais de Debenturistas™). A Assembleia
Geral de Debentpristas da Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas:da
Segunda Série serdo realizadas em separado, computando-se em separado os
respectivos quéruns de convocacdo, instalagdo e detiberagdo, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso.

10.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula Décima serdo aplicaveis as respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada série, individualmente, e os quéruns aqui !
previstos deverao ser calculados levando-se em consideragao o total de Debéntures da
respectiva série, sem prejuizo da Cldusula 10.1 acima.

10.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdao ser convocadas pelo Agénte .
Fiduciario, pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagac da respectiva série, ou pela CVM.

10.3.1 A convocaciio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.26 acima, respeitadas
outras regras relacionadas & publicagdo de anuncio de convocacao de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentacdo aplicivel e
desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocacdc no caso da presenca da
totalidade dos Debenturistas da respectiva série.

10.4 Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.5 A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

10.6 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas no prazo de 15 (quinze)
dias, contados da primeira publicac@o do edital de convocagdo ou, caso nao se
verifique quérum para realizagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas em.
primeira convocacio, no prazo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicacdo do
edital de segunda convocagao.

10.7 Nos termos do artigo 71, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agbes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocacao, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das, Debéntures em Circulacdo da respectiva série, ou em segunda
convocagao, com gqualquer quorum.

10.7.1 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debéntures em
Circulacdo da respectiva série, poderdo deliberar pela suspensdo dos trabalhos para
retomada da respectiva Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde
que a suspensdo seja aprovada pelo mesmo quérum estabelecido para deliberagao da
matéria que ficard suspensa até a retomada dos trabalhos, observado o disposto no
artigo 129 da Lei das Sociedades por A¢des, sem prejuizo de aplicar o quérum previsto
para os casos de rendncia ou perddo temporario, conforme previsto na clausula
10.12(iii) abaixo.
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10.7.2 Em caso de suspensdc dos trabalhos para deliberagéo em data posterior, as matérias
ja deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas instalada nao
poderdo ser votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberacées j&
tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

10.7.3 As matérias nao votadas até a suspensdo dos trabalhos nao serdo consideradas
deliberadas e ndo produzirio efeitos até a data da sua efetiva deliberacdo.

10.7.4 Os Debenturistas, representantes das Debé&ntures em Circulacio da respectiva série,
que nado comparecerem em uma Assembleia Geral de Debenturistas que tenha sido
suspensa serdo admitidos na retomada desta e terdo assegurados seus direitos de
participacéo, voto e deliberagcdo das matérias da ordem do dia, que nao tenham sido
votadas, até o encerramento e lavratura da assembleia. Os Debenturistas, neste ato,
eximem o Agente Fiducidrio de qualquer responsabilidade em relacdo ao aqui
disposto.

10.8 Cada Debénture conferirda ao seu titular o direito a um voto nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das séries, cujas deliberacdes seréo
tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constituicdo de mandatarios. As
deliberacées tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serao existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigaréo a todos os titulares das Debéntures,
ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembileia Geral de Debenturistas.

10.9 Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a nao ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese
em que sera obrigatoria.

10.10 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.11 Exceto pelo disposto na Clausula 10.12 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagao de Debenturistas
representando, no minimo, (i) 66% (sessenta e seis por cento} mais uma das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, quando se tratar de deliberagGes que
digam respeito aos Debenturistas da Primeira Série; e (ii) 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, quando se tratar de
deliberacdes que digam respeito aos Debenturistas da Segunda Série. No caso de
deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocacao, os quéruns serdo de, no minimao, conforme o caso, (i) 66% (sessenta e seis

: por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacao presentes na

[ Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série; e (ii) 50% {cinquenta por cento)

: mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo presentes na Assembleia

: Geral de Debenturistas da Segunda Série.

|

|

10.12 N3o estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.11 acima:

| .

:_ 47
i SP - 2138693v7
|

: Junta Comercial do Estado do Ceara
4 h Certifico registro sob o n°® 5147597 em 29/05/2018 da Empresa COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA COELCE, Nire 23300007891 e protocolo
© 180748947 - 25/05/2018. Autenticacdo: 414C9BA1DF86C5B48B5AA49CD0OA845C7AF7CC431. Lenira Cardoso de Alencar Seraine - Secretéria-
Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n° do protocolo 18/074.894-7 e o cddigo de seguranca Wqtw Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 30/05/2018 por Lenira Cardoso de Alencar Seraine — Secretéaria-Geral.

e m/éi‘/é';‘:z o e wpség' 106/117

'SECRETARIA GERAL



(i) os quéruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausutas desta
Escritura de Emissao;

(i) as alteracBes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme
venham a. ser propostas pela Emissora (a) a reducdo da Remuneragéo, (b) a
Data de ;Pagamento da Remuneracdo, (c) o prazo de vencimento das
Debéntures, (d) os valores e data de amortizagéo do principal das Debéntures;
(e) os Eventos de Vencimento Antecipado; (f) alteracdo do procedimento da
Oferta de! Resgate Antecipado previsto na Clausula 5.18 (se assim autorizado
pela legislacio ou regulamentacgso aplicaveis); (g) a alteracio dos quéruns de
deliberagéo previstos nesta Clausula Décima; e (h) alteracdo de clausulas sobre
amortizagdo extraordindria efou resgate antecipado, dependerdo da .
aprovacao, de forma segregada para cada uma das séries, por Debenturistas -
que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulacio e 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures
da Segunda Série em Circulagao; e

(iii) os pedidos de renincia (waiver) ou perddo temporario referentes aos Eventos
de Vencimento Antecipado indicados na Clausula 6.1.1 ou na Clausula 6.1.2
dependerdo da aprovacéo de 66% (sessenta e seis por cento) mais uma das
Debéntures em Circula¢io da respectiva série reunidos em suas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas. :

10.13 Para efeito de verificagio dos quoruns previstos nesta Escritura de Emisséo, define-se
como “Debéntures da Primeira Série em Circulacdo” e “Debéntures da Segunda Série
em Circulacao” 'ou, conjuntamente, “Debéntures em Circulacdo”, todas as Debéntures
subscritas, integralizadas e n&o resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo grupo
econdmico da Emissora, (b) acionistas controladores da Emissora, (c) administradores
da Emissara, incluindo diretores e conselheiros de administracdo, (d) conselheiros
fiscais, se for o.caso; e (iii) a qualquer diretor, consetheiro, conjuge, companheiro ou
parente até o 3°(terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores.

| CLAUSULA ONZE - DAS DECLARACOES DA EMISSORA
11.1 A Emissora declara e garante que, na data de liquidacio da Oferta Restrita:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras e a regulamentacéo
da CVM aplicavel;

(i) o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM,

conforme requerido pela Instrucdo CVM 480, e suas informacdes la contidas e
tornadas publicas est8o atualizadas conforme requerido pela Instrugédo CVM
480;

(i} esta devidamente autcrizada e obteve todas as licengas e as autorizaghes
necesséﬁas, inclusive, confarme aplicével, legais, societarias, regulatorias e de
terceiros, incluindo, mas n&o se limitando, de credores, necessarias a
celebragao desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Emissdo e
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da Oferta Restrita e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas
e & realizacio da Emissao e da Oferta Restrita;

(iv) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes previstas
nesta FEscritura de Emissdo e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
de acordo com os respectivos estatutos sociais;

(v) esta Escritura de Emissao e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, vatidas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condicdes, com for¢a de titulo executivo extrajudicial nos termos .
do artigo 784, 1 e 1li do Cédigo de Processo Civil;

(vi) as opinides e as analises expressas pela Emissora no seu Formulario de
Referéncia, até esta data: (a) foram elaboradas de boa-fé e consideram toda as
circunstancias relevantes sobre a Emissora; e (b) sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

(vii) a celebracdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos da Emissdo e da Oferta Restrita, a assun¢io e o cumprimento das
obrigacdes aqui e ali previstas e a realizacao da Emissdo e da Oferta Restrita
(a) ndo infringem o estatuto social da Emissora e demais documentos
societarios da Emissora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a E;missora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (c) nao resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer cbrigacéo :
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, bem como néo
criara qué\lquer fnus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou
(2) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; {d) nao infringem
qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emissora esteja sujeita; e
(e} ndo infringem quatquer ordem, decisio ou sentenga administrativa, judicial:
ou arbitral que afete a Emissora e/ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(viii) exceto com relacio aquelas matérias que forem objeto de discussdo de boa-fé
em processos administrativos e/ou judiciais e por situacdes cobertas por
processo regular de licenciamento, a Emissora tem todas as autorizacbes e
licencas ((inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
validas;

(ix) exceto com relacdo aquelas matérias que forem objeto de discusséo de boa-fé
em processos administrativos e/ou judiciais e por situagbes cobertas por
processo regular de licenciamento, a Emissora estd cumprindo as leis,
regulaméntos, normas administrativas e determinagbes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente & Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugbes do Conselho Nacional do  Meio
Ambiente - CONAMA e as demais legislagbes e regulamentagées ambientais
supletivas, adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias destinadas
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a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacbes dos Orgdos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulameritar as normas ambientais em vigor;

(x) as Demonstracdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2017, 2016 e 2015, assim como as informagdes trimestrais da Emissora, datadas
de 31 de mar¢o de 2018, representam corretamente a posicdo financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente eiaboradas em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem -
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
“consolidada;

(xi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracao da Taxa DI, divulgada pela B3 - Segmento CETIP UTVM e do IPCA,
divulgado. pelo IBGE, e que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures
foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em '
observancia ao principio da boa-fé;

(xii) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;

{xiii) nenhum registro, consentimento, autorizacido, aprovacao, licen¢a, ordem de,
ou qualificacéio junto a qualquer autoridade governamental, érgéo regulatério
ou terceiro (incluindo, mas sem limitagdo no que diz respeito aos aspectos
legais, contratuais, societarios e regulatorios), é exigido para o cumprimento
pela Emissora de suas obrigagdes nos termos das Debéntures, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto: (a) pelo arquivamento dos Atos Societarios na
JUCEC; (b) pela inscricdo desta Escritura de Emissdao, e seus eventuais
aditamentos, na JUCEC; (c) pela publicagdo da ata da RCA Rerratificacio no:
DOECE e no jornal “Didrio do Nordeste™; (d} pelo deposito das Debéntures na B3
- Segmento CETIP UTVM; e (e) pelo consentimento prévio (waiver) de
determinados credores da Emissora, cujos instrumentos contenham, de alguma
forma, restricdes para a realizacdo da Emissao;

(xiv) tem vélidas e vigentes as autorizagdes, licencas e alvaras (“Autorizacdes”)
exigidas ‘pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades no &mbito da Concessdo, exceto por agquelas (i) para as quais a
Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagéo sem
as referidas Autorizacdes ou (ii) se nos casos em que tais Autorizagbes estejam
em processo legal de renovacdo tempestiva, ou (iii) cuja auséncia ndo resulte
em um Efeito Adverso Relevante;

(xv) o Projeto tem validas e vigentes as Autoriza¢des exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais levando-se em considera¢do sua fase atual,
exceto (i) para as quais a Emissora possua provimepto jurisdicional vigente
autorizando sua atuacio sem as referidas Autorizacdes ou (ii) se nos casos em gue
tais Autorizacdes estejam em processo legal de renovagao ternpestiva, ou (iif)
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cuja auséncia ndo resuite em um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) (a) os documentos e as informacdes fornecidos por ocasiac da Oferta Restrita
incluindo, mas nao se limitando, aquelas contidas nesta Escritura de Emisséo e
no Formulano de Referéncia, sao verdadeiras, consistentes, completas corretas
e suf1c1entes, permitindo aos Investidores da Oferta Restrita uma tomada’ de
decisio fundamentada a respeito da Oferta Restrita, e (b) néo tem
conhecimento de informagdes que n&o aquelas mencionadas no item (a) acima
e conforme constem dos documentos da Oferta Restrita disponibilizados até
esta data (1) cuja omissdo faca com que qualquer informagdo do Formulario de
Referéncia, comunicados ao mercado e dos fatos relevantes seja falsa,
inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente e/ou {(2) que
possam resultar em um Efeito Adverso Relevante em sua capacidade financeira
e/ou operacional;

(xvii) esta adimplente e cumprira todas as obrigacdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo e ndo ocorreu ou estd em curso qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

i

(xviii)estd em dia com o pagamento de todas as obrigacfes de natureza tributéria
{municipal, estadual e federal), previdenciaria e de quaisquer outras obrigacées
impostas | por lei, salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja
discutindo a exigibitidade da obrigacao, a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial ou conforme divulgado no
Formulario de Referéncia;

(xix) os documentos da Oferta Restrita contém, no minimo, e sem prejuizo das
disposigbes legais e regulamentares pertinentes, todas as informacdes .
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Emissora, de
suas atividades e situac@o econdmico-financeira, da Oferta Restrita, das
Debéntures, dos riscos inerentes s atividades da Emissora e quaisquer outras
informacbes relevantes;

{(xx) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos do artigo 2° da Lei 12.431 e
do Decreto 8.874 como prioritario pelo MME, nos termos da Portaria MME;

(xxi) exceto pelas contingéncias informadas no Formuldrio de Referéncia, nédo foi
notificada acerca de qualquer agdoc judicial, procedimento administrativo ou
arbitral,finquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possam vir
a resultar em gualquer Efeito Adverso Relevante;

(xxii) possui justo titulo de todos os seus direitos, de todos os seus bens imoveis e
demais direitos e ativos por elas detidos, exceto nos casos em que a falta da
titularidade n3o resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(xxiii)nos termos exigidos pela legislagdo aplicavel, mantéem os seus bens
adequadamente segurados de acordo com as praticas correntes de mercado;

(xxiv) ndo se utiliza de trabalho infantil ou analogo a escravo;

(xxv) nem a Emissora, nem seus diretores, membros do conselho de administracao,
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funcionarios e representantes, enquanto agindo em nome da Emissora, incorreu
nas seguinfces hipateses: (a) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o
pagamento de contribuicbes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais
ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter
feito quatquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios plblicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; {(c) ter realizado ou
realizar agéo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de
pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doag&o de dinheiro,
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluinde qualquer oficial
ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controtada por
um goverho ou organizacio pabtica internacional ou qualquer pessoa agindo na
funcédo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem indevida com
violacio da lei aplicavel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter
ou manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (e) ter
realizado: ou realizar qualquer pagamentoc ou tomar qualquer agao que viole
qualquer das Leis Anticorrupcio; ou (f) ter realizado ou realizar um ato de
corrupcio, pago propina ou qualguer outro valor ilegal, bem como influenciado
o pagamento de qualquer valor indevido;

(xxvi)até a presente data, ndo tem conhecimento da ocorréncia das seguintes
hipéteses: (a) terem utilizado ou utilizarem recursos da Emissora para o
pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais
ou quaquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter
feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou
realizar acao destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de
pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacao de dinheiro,
propriedéde, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial
ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por
um govei‘no ou organizacao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na
funcdo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer acido politica ou obter uma vantagem indevida com
violagaoida iei aplicivel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter
ou manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (e) ter
realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer ag¢do que viole
qualquer Lei Anticorrupgdo; ou (f) ter realizado ou realizar um ato de
corrupcao, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado
o pagamento de qualquer valor indevido;

(xxvii) (a) cumpre e faz com que seus respectivos diretores e membros do conselho
de administracéo, funcionarios, no estrito exercicio das respectivas fungbes de
administradores e funcionarios da Emissora e agindo em seu nome, cumpram os
dispositivos das Leis Anticorrupcdo e (b) adota medidas para fazer seus
funcionarios, diretores e membros do consetho de administracfio cumprirem as
Leis Anticorrupcdo enquanto agindo em seu nome, bem como fiscalizam a
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atuacio destes no estrito exercicio das respectivas funcdes de administradores
e funcionarios da Emissora enquanto agindo em seu nome; e

(xxviii) que continuamente implementa melhorias em suas politicas proprias para
estabetecer procedimentos rigorosos de verificacdo de conformidade com as
leis, incldindo, mas nac se limitando a, as Leis Anticorrupcio, realizados
sempre de forma prévia a contratacéo de terceiros ou prestadores de servicos.
A Emissora entende que as politicas préprias por ela adotadas atendem aos
requisitos ‘das Leis Anticorrupgao.

11.2 A Emissora declara, ainda (i) nfo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que
impeca de exercer, plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura de
Emissdo e na Instrucdo CVYM 583; (ii) ter ciéncia de todas as disposicdes da Instrucéo
CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprird todas as
determinacdes do Agente Fiduciario vinculadas ao cumprimento das disposigdes
previstas naquetfa Instrucdo; e (iv) ndo existir nenhum impedimento legal, contratual
ou acordo de acionistas que impecga a presente Emiss&o.

11.3 A Emissora se compromete a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA DOZE - NOTIFICAGOES

12.1 Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagbes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE
Rua Padre Valdevino, n.® 150

60135-040, Fortaleza, CE

At.: Sr. Teobaldo Leal

Tel.: (21) 2716-5022

E-mail: teobaldo.leal@enel.com

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti
Tel.: {21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Email: operacional@pentagonotrustee.com.br

12.2 As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas entregues (
guando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio
ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacbes feitas por fac-simile serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
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confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguidoe de confirmagdo verbal por telefone. As comunicagdes feitas por
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de rel:ebimento de “aviso de

entrega e leitura”. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada & outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.
: !

CLAUSULA TREZE - DAS DiSPOSICOES GERAIS

13.1. N&o se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura :
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma
renuncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird
novacdo ou modificacio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissédo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

13.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
acima, obrigando as partes por si € seus sucessores.

13.3. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo ap6s a emissdo das Debéntures, além
de ser formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisitos previstos na
Clausula 2.2 acima, dependerd de prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo, todavia :que, esta Escritura de
Emissao podefé ser alterada, independentemente de  Assembleia Geral de
Debenturistas, sempre gue tal alteracdo decorrer exclusivamente: (i) de modificagbes
ja permitidas expressamente nos documentos da Oferta Restrita, (ii) da necessidade
de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem
como por solicitacdes formuladas pela CYM e/ou pela B3, (iii) quando verificado erros
materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo, ou aritmético, ou ainda (iv) em
virtude da atualizacio dos dados cadastrais das Partes, tais como alteraco na razao
social, enderego e telefone; desde que tais alteracdes ndao gerem novos custos ou
despesas aos Debenturistas.

13.4. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e lll, do Codigo de Processo Civil, e
as obrigacbes nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com
os artigos 815 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

i

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego €
incluido o do vencimento. ‘ \(0

13.7. Caso a Emissora ndo providencie o registro desta Escritura de Emissao na forma da lei,
o Agente Fiducidrio podera promover referidos registros, devendo a Emissora arcar
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com os respectivos custos de registro, sem prejuizo do inadimplemento de obrigacaoc
nao pecuniaria pela Emissora.

14. CLAUSULA CATORZE - DA LEI E DO FORO

14.1. Esta Fscritura sera regida pelas leis da Replblica Federativa do Brasil. Fica eleito o
foro da comarca de Fortaleza, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emisséo a
Emissora e o Agente Fiduciario em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Fortaleza, 16 de maio de 2018

[restante da pdgina deixado intencionalmente em branco]
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(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 6° (Sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em 2 (duas)
séries, para Distribuic@o Publica, da Companhia Energética do Ceard - COELCE™)

COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE

 — .

Nome: Nome: e\
Cargo: ntomo Augusto Carneiro Cargor
Apoderado

Hichelle Lyporage Miguel
Seguros

DO ESTADQO DO CEARA

T uNTR COMERCIALO SOB O NRO: ED.000.170-5/000

Wiy CERTIFICC O REGISTR
Yo B 28/05/2018.

ENERGETICA DO CEARA GOELCE®

HCOMPANHIA y
Protocol: 18/074.894-7 e
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(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 6° (Sexta) Emiss@o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em 2 (duas)
séries, para Distribuicéio Publica, da Companhia Energética do Ceard - COELCE™)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: )ﬁivﬁ A TakLhashi
Cargo: rocuradora

JUNTA COMERCIAL DQ ESTADO DO CEARA
CERTIFICO O REGISTRO SOB O NRO. ED.CO0.170-5/000
EM 29/05/2018.

#CONMPANHIA ENERGETICA DO CEARA COCLCER

Protocolo: 18/074.894-7
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(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 6° (Sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, em 2 (duas)
séries, para Distribuicdo Publica, da Companhia Energética do Ceard - COELCE™)

Testemunhas

; waﬁd’ﬂd@ Gkl s
Nené: u/ Nome: i Bonazzs
CPF: urza Maria de Castro Trindade CPF: Flav A Y ' V5 08
"G RG: 23523604.9 P LI

CPF: 129.381.217-09 1. 21.513.453-7

=5TADO DO CEARA
FE  JUNTA COMERCLAL DO ESTADC A
Eﬁ‘ CERTIFICO O REGISTRO SOB O NRO: ED.000.17C 6100
L B 29/05/2018
#COMPANHIA ENERGETICA DQ CEARA CCELCE#
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