INSTRUMENTO PARTICULAR DE ADITAMENTO A ESCRITURA DA 3*
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES DA CERJ - COMPANHIA DE
ELETRICIDADE DO RIO DE JANEIRO

Pelo presente instrumento particular, de um lado, como emissora,

CERJ - Companhia de Eletricidade do Rio de Janeiro, sociedade por a¢des com sede na
Cidade de Niterdi, Estado do Rio de Janeiro, na Praga Leoni Ramos, n°® 01, inscrita no CNPJ
sob o n® 33.050.071/0001-38, neste ato representada na forma do seu estatuto seccial
{“Emissora’);

¢, de outro lado, como agente fiduciario,

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, distribuidora de titulos e
valores mobilidrios com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, grupo 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social, (“Agente

Fiduciario™), representando a comunhdo dos debenturistas da 3* emissdo de debéntures da
Emissora (“Debenturistas™),

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados “Partes™;
VEém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente aditamento (o “Aditamento™)

a0 “Instrumento Particular de Escritura da 3° Emissdo de Debéntures Simples da CERJ -
Companhia de Eletricidade do Rio de Janeiro” {respectivamente, Escritura de Emissdo”, **3*

Emissdo™ ¢ “Debéntures”), que se regera pelas clausulas ¢ condigdes abaixo dispostas.

CLAUSULA I - AUTORIZACAQ
1.1. O presente Aditamento € celebrado de acordo com as seguintes autorizagdes:

1.1.1 Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 20 de janeiro de 2005

(AGE

1.1.2. Reunido do Conselho de Administragio da Emissora, realizada em 15 de feverelid de  1°°%*

2005 (“RCA™); e r o AR
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1.1.3. Reunido do Conselho de Administra¢io da Emissora, realizada em 04 de margo de
2005 (“RCA 2").

CLAUSULA 11 - DA AVERBACAO DO ADITAMENTO

O presente Aditamento serd arquivado na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro —
JUCERIJA.

CLAUSULA I1I - DAS RETIFICACOES

Em virtude do procedimento de bookbuilding conduzido pelo coordenador lider da oferta
publica das Debéntures, em 04 de margo de 2005, que estabeleceu (i) que as Debéntures da 1°
série serdo remuneradas por juros equivalentes 4 Taxa DI acrescida exponencialmente de
Spread de 1,20% (um virgula vinte por cento) ao ano, (ii) que as Debéntures da 2* Série serdo
remuneradas por juros remuneratoérios correspondentes a 11,40% (onze virgula quarenta por
cento) ao ano e (jii) que a 3* Emissfo serd formada por 29.000 (vinte e nove mil) Debéntures
da 17 Série e 11.000 (onze mil) Debéntures da 2* Série, serfio modificados os itens 1.1., 2.2,
3.3.1, 4.8.1. e 4.9.2. da Escritura de Emissdo e serio excluidos os itens 3.3.2 ¢ 3.3.3. da
Escritura de Emissic. Em decorréncia de tais altera¢tes, os itens 1.1, 2.2, 3.3.1., 4.8.1. ¢
4.9.2. da Escritura de Emiss@o passardo a ter as seguintes novas redagfes:

“1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada de acordo com as seguintes

autorizagbes:

1.1.1 Assembléia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 20 de janeiro de 20035
("AGE”);

1.1.2. Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 15 de fevereiro de

1.1.3. Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 04 de marco de
2005 ("RCA27)".
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“2.2.2. As atas das RCA e RCA2 que aprovaram determinadas condicées da 3° Emiwslo

serdo devidamente arquivadas na JUCERJA e serdo publicadas pela Emissora nos jornais

Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, Jornal do Commercio e O Fluminense.”
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“3.3.1. Serdo emitidas 40.000 {quarenta mil) Debéntures, no valor de R$10.000.00 (dez mil
reais) cada uma na Data de Emisséo, sendo 29.000 (vinte e nove mil) debéntures na 1° série
(as “Debéntures da 198érie”) e 11.000 (onze mil) debéntures na 2° série (as “Debéntures da
2°Série”), perfazendo o total de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milthdes de reais) na Data
de Emissao.”

"4.8.  Remuneracdo das Debéntures da 1° Série

4.8.1. As Debéntures da 1° Série fardo jus a juros remuneratirios, a partiv da Data de
Emissdo, incidentes sobre o Valor Nominal, equivalentes a taxa média dos depdsitos
interfinanceiros de um dia, “over"” extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cingiienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP ("Taxa DI7), no
Informative Didrio, disponivel em sua pdgina na Internet (htip://www.cetip.com.br) e no
Jornal "Gazeta Mercantil”, edicdo nacional, ou na falta deste, em outro jornal de grande
circulagdo, acrescida exponencialmente de “Spread” de 1,20% (um virgula vinte por cento)

ao ano, de acorde com a formula abaixo:

J = VN x (Fator Juros - 1)

onde:

J = valor da remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacéo da I° Série,
conforme definide em 4.8.3. abaixo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

VN = Valor Nominal da Debénture no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo da 17 Série
(conforme definido no item 4.8.3 abaixo), informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,

sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo Fator DI multiplicado pelo Fator “‘Spread”,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte jbrﬂa:
L

FatorJuros = (Fator DI x Fator Spread)

onde: : ,: :




Fator DI = Produtdrio das Taxas DI a partiv da data de inicio de capitalizagdo, inclusive,
até a Data de Pagamento da Remuneragdo da 1° Série (conforme definida em 4.8.2. abaixo),
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

SJorma:
Ty

Fator DI =] [[1+( TDL,)|
k=L

onde:

np; = niimero total de Tavas DI sendo "nDI" um niimero infeiro;

TDIy = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (vita) casas decimais com

arredondamento, sendo

dk

oI, =[ 2 41 7
100

onde:
DIy = Taxa DI, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dk = nimero de dia(s) dtil{els) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo

r

‘dk’” um nmumero inteiro; e

Fator "Spread” = sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 fnove) casas decimais, com

arredondamento, sendo

n

FatorSpread = [M + IJ e

100
onde.‘ : .". ..ll.i
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n = numero de dias rteis do periodo de Periodo de Capitalizaciio da 1° Série, sendo “n” um

ntimero Iteiro.

“4,9.2. Remuneractio - Juros

4.9.2.1. As Debéntures da 2° Série fardo jus ao pagamenio de juros remumeratorios,
apurados mediante a aplicagdo de uma taxa fixa ao ano de 11,40% (onze virgula quarenta
por centa), incidentes sobre o Valor Nominal atualizado das Debéntures da 2° Série,
calculados por dias titeis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e
dois) dias uteis, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Perfodo de
Capitalizagdo da 2° Série, conforme definido no item 4.9.3.3., calculados em regime de
capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por dias ateis.”

4.9.2.2. O cdlculo dos juros a que fardo jus as Debéntures da 2° Série obedecerd & seguinte

Jormula:
J = {VNa x[Fatorduros - 1]}

onde:

J = valor dos juros remuneratérios devidos no final de cada Periode de Capitalizacéo da 2*

Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal atualizado das Debéntures da 29 Série, calculado nos termos do item

4.9.1 acima, com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixes, calculade com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

P

-51;5 ﬁ a:.
FatorTuros = taxa +1 s v
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taxa = 11,40

n = ¢ o nimero de dias uteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior,

sendo "'m" um numero inteivo,;

DT = é o numero de dias uteis enire o ultime e o proximo evenio, sendo "DT" um ntimero

inteiro;

DP = ¢ o numero de dias iiteis entre o ultimo evento e a dafa do pagamento, sendo “DP” um

]

numero inteiro.
CLAUSULA IV - DAS RATIFICACOES

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caracteristicas e condi¢des constantes da Escritura de Emissio e ndo expressamente alteradas
pelo presente Aditamento.

CLAUSULA V — DAS DISPOSICOES FINAIS

O presente Aditamento ¢ firmado em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores,

Os termos utilizados neste Aditamento que nfio estiverem aqui definidos tm o mesmo
significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissio,

CLAUSULA VI - DA CONSOLIDACAO

Em conseqiiéncia das disposi¢ties do presente Aditamento, a Escritura de Emissio, tendo
incorporadas as retificagdes constantes do presente Aditamento, passa a vigorar com a

e

seguinte redagio:




“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES DA CERJ - COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO RIO
DE JANEIRO

Pelo presente instrumento particular, de um lado, como emissora,

CERJ - Companhia de Eletricidade do Rio de Janeiro, sociedade por agdes com sede na
Cidade de Niter6i, Estado do Rio de Janeiro, na Praga Leoni Ramos, n® 01, inscrita no CNPJ
sob o n® 33.050.071/0001-58, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Emissora™);

¢, de outro lado, como agente fiduciario,

Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, distribuidora de titulos e
valores mobilidrios com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, grupo 514, inscrita no CNPI'MF sob o n°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social, (“Agente
Fiduciario™), representando a comunhfio dos debenturistas da 3* emissfo de debéntures da
Emissora (“Debenturistas™),

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados “Partes™;
Vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular de

Escritura da 3* Emisséo de Debéntures Simples da CERJ — Companhia de Eletricidade do Rio
de Janeiro™ (respectivamente, “Escritura de Emissfo”, “3* Emiss@o™ e “Debéntures™), que s¢

regera pelas clausulas e condigdes abaixo dispostas.
CLAUSULA I - AUTORIZACAO
1.1, A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com as seguintes autorizac@es:

1.1.1 Assembléia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 20 de janeiro de 2005
(SGAGE,}); .:.

1.1.2. Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 15 de fevereiro de

2005 (“RCA”); e
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1.1.3. Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 04 de margo de
2005 (“RCA 2™).

CLAUSULA II - REQUISITOS

2.1. Registro na Comisséio de Valores Mobiliarios e ANBID

2.1.1. A oferta poblica das Debéntures serd registrada (i) na Comissio de Valores
Mobiliarios (“CVYM”), na forma prevista na Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, na Lei
n® 6.404/76 (“Lei das Scciedades por Acdes”™), bem como nas demais disposi¢Bes legais e

regulamentares aplicdveis, e (ii) na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento —
ANBID (*ANBID”), dentro de 15 (quinze) dias a contar da data da concessao do respectivo
registro na CVM, nos termos do artigo 22 Cédigo de Auto-Regulagiio da ANBID para as
Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobilidrios (“Cddigo ANBID™).

2.2, Arquivamento e Publicagfio das Atas da AGE e das RCAs

2.2.1. A ata da AGE que aprovou a 3* Emissdio serd devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) e sera publicada pela Emissora nos
jornais Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, Jornal do Commercio e O Fluminense.

2.2.2. As atas das RCA e RCA2 que aprovaram determinadas condi¢gdes da 3* Emisséo
serfo devidamente arquivadas na JUCERJA e serfio publicadas pela Emissora nos jornais

Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro, Jornal do Commercio e O Fluminense.

2.3.  Inscriclio da Escritura de Emissédo

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo serd inscrita na JUCERIA, de acordo com o disposto no
artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Ag¢des, devendo ser submetida para tal
inscrigéio dentro de 05 (cinco) dias dteis a contar da data de sua celebragfo.

2.4.  Registro para Distribuicdo Primaria

[ ]
aan
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2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigfio no mercado primdrio por meié dd (i)
Sistema de Distribuicfo de Titulos — SDT (“SDT"), administrado pela Associa¢fio Nacional
das Instituigdes do Mercado Financeiro ("ANDIMA™), sendo a subscrigio quuidadaspela
CETIP - Céimara de Custodia e Liquidagio ("CETIP™) e (ii) Sistema BOVESPA FIX

{(“BOVESPA FIX™), administrado pela Bolsa de Valores de So Paulo (“BOVESPA™), sendo
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a liquidagdio realizada por meio da Companhia Brasileira de Liquidagio e Custédia
(“CBLC”).

2.5.  Registro para Negociagio

2.5.1. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario, (a) no
Sistema Nacional de Debéntures ("SND"), administrado pela ANDIMA, sendo os negdcios
liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP, segundo as respectivas normas e
procedimentos; (b) no BOVESPA FIX, administrado pela BOVESPA; e no (¢c) Sistema
SOMA FIX (“SOMA FIX™), administrado pela Sociedade Qperadora do Mercado de Ativos
S.A. (“SOMA™), sendo os negdcios no BOVESPA FIX e SOMA FIX liquidados na CBLC.

CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DA 3" EMISSAQ
3.1. Séries

3.1.1. A 3" Emissdo seré realizada em 2 (duas) séries de Debéntures (as “Debéntures da 1°
Série” e as “Debéntures da 2° Série™), diferenciadas por conta de seus prazos de vencimento e

condigBes de remuneragfio, conforme descrito nos itens 4.7., 4.8. e 4.9. desta Escritura de
Emissdo. As Debéntures da 2* Série somente poderdo ser colocadas apds a colocagfio ou
cancelamento de todas as Debéntures da 1* Série.

3.2. Montante Total da 3* Emissao

3.2.1. O montante total da 3* Emissio sera de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), na Data de Emissfio, conforme definida no item 4.1 abaixo.

3.3. Quantidade de Debéntures € Alocagio por Série

3.3.1. Serdo emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures, no valor de R$ 10.000,00 (dez mil
reais) cada uma na Data de Emissio, sendo 29.000 (vinte e nove mil) debéntures na 12 série
(as “Debéntures da 1* Série”) ¢ 11.000 (onze mil) debéntures na 2* série (as “Debénture.s da
2* Série”™), perfazendo o total de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milh&es de reais) na*Bfhta

de Emissio. &D :.:::.
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3.4.  Destinac3o dos Recursos

3.4.1. Os recursos liquidos obtidos por meio da 3° Emissfo serdo utilizados para resgate
parcial da 2* emissdo de debéntures da Emissora, financiamento de programas de
investimentos da Emissora previstos para 2005 e pagamento de dividas de curto prazo da
Emissora, sendo o eventual saldo remanescente utilizado para refor¢o de capital de giro.

3.5, Limite da 3* Emissdo

3.5.1, A 3" Emisslio atende aos requisitos previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Ag¢des, uma vez que (a) as Debéntures sd3o da espécie quirografaria (sem garantia), como
definido no item 4.6.1., (b) o capital social integralizado da Emissora nesta data ¢ de R$
1.625.424.306,38 (um bilhfo, seiscentos e vinte cinco milhdes, quatrocentos ¢ vinte quatro
mil, trezentos ¢ scis reais c trinta ¢ oito centavos), e (¢) o saldo da 22 emiss3o de debéntures
da Emissora em 31 de dezembro de 2004 ¢ de R$ 299.179.986,00 (duzentos e noventa e nove
milhdes, cento € setenta € nove mil e novecentos e oitenta e seis reais).

3.6. Colocacho e Procedimento de Distribuicio

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firne para
a totalidade das Debéntures, com a intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do
sistema de distribuigio de valores mobilidrios, para colocagfio, no mercado primério, por
meio (i} do SDT e (ii) do BOVESPA FIX. Nao existirio reservas antecipadas, nem fixacio de
lotes minimos ou maximos, sendo que as institui¢cdes intermediarias da 3° Emissio, com
expressa anuéncia da Emissora, erganizarfio plano de distribuicdo, tendo como publico alvo
pessoas fisicas e juridicas e investidores institucionais, tais como institui¢des financeiras,
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e demais administradores de
recursos de terceiros.

3.6.2, A distribuicdo publica das Debéntures somente terd inicio apds a concessdo do
registro da 3* Emissdo pela CVM, a publicagdo do aniincio de inicio de distribuigio e a
disponibilizagfio do prospecto da 3 Emissio em forma definitiva aos investidores, nos termos
da Instrugdo CVM n® 400/03 (“*Prospecto Definitive™). 'E .
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3.7. Banco Mandatario e Escriturador

3.7.1 O Banco [tan S.A. serd o banco mandatirio da Emissora perante as entidades
administradoras de mercado secundirio para negociagdo das Debéntures e também a
institui¢do escrituradora das Debéntures (“Banco Mandatdrio e Escriturador™).

CLAUSULA 1V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 3* EMISSAQ

4.1, Data de Emissdo

4.1.1. Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissfo das Debéntures serd 01 de margo
de 2005 (“*Data de Emissdo™).

4.2.  Forma de Subscri¢do e Prazo de Integralizaciio

4.2.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal acrescido da Remuneragio
(conforme definidos no item 4.3. abaixo), sendo a Remuneragfo calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissfio até a data da efetiva integralizagio.

4.2.2. As Debéntures serio integralizadas & vista, no ato da subscricio, em moeda corrente
nacional.

4.3. Valor Nominal das Debéntures e Remuneraciio

4.3.1. O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$10.000,00
(dez mil reais) (“Valor Nominal™).

4.3.2. As Debéntures de cada série farfo jus a diferentes espécies de remuneracfio, conforme
descritas nos itens 4.8. ¢ 4.9. desta Escritura de Emissfo (a “Remuneracdo’™).

44. Nepociagio

Ld
4.4.1. No mercado secundario, as Debéntures serfio admitidas & negociagdo (i) no SND, saene
administrado pela ANDIMA sendo os negécios liquidados na CETIP, e (i) no BOVESPA Wtheee

LR L LX)

FIX, da BOVESPA ¢ SOMA FIX da SOMA, sendo os negdcios liquidados na CBLC, RILY

segundo suas normas e procedimentos. As Debéntures submeter-se-do as regras e contnf:ules _:":-
de compensagdo ¢ liquidagdo da CETIP ou da CBLC, conforme o ¢aso. s . '3
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4.5. Conversibilidade e Forma

4.5.1. As Debéntures serdio simples, ndo conversiveis em agdes, e terdo a forma nominativa

escritural.

4.5.2. Ndio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Mandatirio ¢ Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures, o relatério de posi¢do de ativos expedido pelo SND,
acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituigiio financeira
responsével pela custodia desses titulos quando depositados na CETIP. Para as Debéntures
depositadas na CBLC, sera emitido pela CBLC extrato de custodia em nome do Debenturista.

4.6. Espécie
4.6.1. As Debéntures serfio da espécie quirografiria (sem garantia nem preferéncia).

4.7. Prazo e Data de Vencimento

4.7.1. O prazo das Debéntures da 1* Série € de 3 (trés) anos, contados a partir da Data de
Emissdo, vencendo, portanto, em 01 de margo de 2008. O prazo das Debéntures da 2* Série ¢
de 5 (cinco) anos, contados a partir da Data de Emissgo, vencendo, portanto, em 01 de margo
de 2010 (cada data, uma “Data de Vencimento™).

4.7.2. Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento integral das
Debéntures que ainda se encontrarem em circulagfio, pelo Valor Nominal acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata femporis a partir da ltima data de pagamento de
Remunerag@o até a data do efetivo pagamento.

4.8. Remuneracio das Debéntures da 1° Série

4.8.1. As Debéntures da 1* Série farfio jus a juros remuneratorios, a partir da Data de
Emissdo, incidentes sobre o Valor Nominal, equivalentes 4 taxa média dos depodsitos
interfinanceiros de um dia, “over” extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, bage 252

Informativo Didrio, disponivel em sua pdgina na Intemet (hitp://www.cetip.com bl &he  “eesee

{(duzentos e cinqiienta e dois) dias, calculada ¢ divulgada pela CETIP (“Taxa D'I:’S, no

jornal “Gazeta Mercantil”, edigio nacional, ou na falta deste, em outro jornal de grande L.
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circulagdo, acrescida exponencialmente de “Spread” de 1,20% (um virgula vinte por cento)

ao ano, de acordo com a férmula abaixo:

J = VN x (Fator Juros - 1)

onde:

] = valor da remuneragfio devida no final de cada Periodo de Capitalizagio da 1* Série,

conforme definido em 4.8.3. abaixo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

VN = Valor Nominal da Debénture no inicio de cada Periodo de Capitalizagio da

12 Série

(conforme definido no item 4.8.3 abaixo), informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,

sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pele Fator DI multiplicado pelo Fator “Spread”,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (Fator DI x Fator Spread)

onde:

Fator DI = Produtdrio das Taxas DI a partir da data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a

Data de Pagamento da Remuneragfio da 1* Série (conforme definida em 4.8.2. abaixo),

exclusive, calculado com 8 (oite) casas decimais, com arredandamento, apurado da seguinte

forma;

Fator DI = ﬁ[] +(TDI1,)]

k=1
onde:
np; = numero total de Taxas DI, sendo "nDI" um nimero inteiro;

TDI , =Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, sendo (}f&;&(
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1, =[ 2
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onde:
DI = Taxa DI, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dk = namero de dia(s} util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo
”dk” um ndmero inteiro; e

Fator “Spread” = sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, sendo

Spread | ]Jﬁ
100

FarorSpread = [

onde:
“Spread” =1,20

n = nimero de dias Gteis do periodo de Periodo de Capitalizag@o da 1® Série, sendo “n™ um
numero inteiro.

4.8.2., A Remuneragio das Debéntures da 1* Série serd paga semestralmente, a partir da
Data de Emisséio (cada data de pagamento da Remuneragdo, uma “Data de Pagamento da
Remuneragfio da 1* Série™), sendo que a Gltima Data de Pagamento de Remuneracdo da 1°
Série devers coincidir com a Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série. Desse modo, a
primeira Data de Pagamente da Remunerag@io da 1* Série sera 01 de setembro de 2005, a
segunda Data de Pagamento da Remuneracio da 1* Série serd 01 de margo de 2006 e as Datas
de Pagamento da Remuneragdo da 1* Série subseqilentes ser8o os mesmos dias 01 de

setembro ¢ 01 de margo dos anos subseqiientes, até a Data de Vencimento.

4.8.3. Define-se “Periodo de Capitalizacdo da 1* Série” como sendo o intervalo de jempo

LR} ] L]
que s¢ inicia na Data de Emissfio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio da 1°*Série,  *****
L] *r
ou na Data de Pagamento da Remuneragio da i* Série imediatamente anterior, no £33 405  “veees
demais Pericdos de Capitalizagdo da 1 Série, ¢ termina na Data de Pagamento da .****,
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Remuneragdo da 1 Série seguinte, exclusive. <M see sesves
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4.8.4. Cada Periodo de Capitalizagio da 1° Série sucede o anterior sem solugfio de
continuidade, até a Data de Vencimento,

4.8.5. Se, na data de vencimento de quaisquer pagamentos relativos as Debéntures da 1°
Série previstos nesta Escritura de Emissfio, ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP,
serd aplicada a altima Taxa DI divulgada, ndo sendo devida nenhuma compensagio entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.
Se a n#o-divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-
se-& o disposto nos itens abaixo quanto & definigdo do novo pardmetro de Remuneragfio das
Debéntures da 1* Série.

4.8.6. No caso de extingio, auséncia de apuragio e/ou de divulgagio por mais de 10 (dez)
dias consecutivos, ot impossibilidade de aplicagiio da Taxa DI as Debéntures da 1* Série, por
previsdo legal ou determinag&o judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 15
(quinze) dias contados do primeiro dia em que a Taxa DI nfio tenha sido divulgada ou da data
em que for verificada a impossibilidade de sua aplicagio, conforme o caso, convocar
Assembléia de Debenturistas para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora,
observada a Decisfio Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou
regulamentagéo aplicavel, do novo parimetro de Remunerago das Debéntures da 1* Série a
ser proposto pela Emissora.

4.8.7. Caso, durante a Assembléia de Debenturistas prevista no item anterior ndo haja
acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora e Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures da 1* Série em circulagéo, a
Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures da 12 Série em circulagdo, no prazo de
30 (trinta) dias, contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia de Debenturistas,
pelo Valor Nominal acrescido da Remuneragfio devida até a data da efetiva aquisigio,
calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da
Remuneragiio da 1* Série, o que ocorrer por Gltimo. Para fins de calcule da Remuneragio
aplicavel as Debéntures da 1* Série a serem adquiridas nos termos deste item, para cada dia
do periodo em que ocorra a auséneia de taxas, serd utilizada a 1ltima Taxa DIl divulgada

oficialmente. AN
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4.9. Remuneragfio das Debéntures da 2* Série

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 2* Série fardo jus a remuneragdo incidente
sobre o Valor Nominal, com base na variagiio do IGP-M acrescida de juros remuneratérios,
na forma descrita a seguir:

4.9.1. Remuneracio — IGP-M

4.9.1.1. Respeitado o disposto no item 4.9.1.4, as Debéntures da 2* Série terio o seu Valor
Nominal atualizado diariamente a partir da Data de Emissdo, de acordo com a variagfio do
niimero indice do IGP-M - Indice Geral de Pregos do Mercado, apurado e divulgado pela
Fundagdo Getilio Vargas (“1GP-M™), segundo a seguinte férmula:

. PGP&H a FGPJ& T 1GP-M |5
VNa=VNex LY . 2l x.x|—2
PGEB% EGPJ% IGP-M,

onde:
VNa = Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal na Data de Emisséo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

IGP-M0 = valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més de inicio de atualizacio;
IGP-M1 = valor do nimero indice do IGP-M do més de inicio de atualizagio;

IGP-M2 = valor do nimero indice do IGP-M do més subseqiiente a0 més de inicio de
atualizagio;

1GP-Mn = valor do niimero indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizagio;

.: . ‘ :. [ 1 X ]
IGP-Mn-1 = valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ac més "n"; . .:::- -:::::
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Dup = nimere de dias uteis da tltima data base até a data de atualizagdo, sendo dup um
nimero inteiro;

Dut = nimero de dias Oteis contidos entre a filtima e a proxima data base, sendo dut um
nimero inteiro.

4.9.1.2. Para os fins da férmula de atualizagio constante deste item, considera-se “data base”
a data correspondente ao primeiro dia util de cada més.

Obscrvagdes:

dupn
dutn

IGP — M

IGP - M. -
Os fatores resultantes das express@es sfo considerados com § (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

O produtdério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. O produtdrio final, fator acumulado
das variagBes mensais do IGP-M, € calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

4.9.1.3. O nimero indice do IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico ntiimero de
casas decimais daquele divulgado pelo 6rgéo responsével por seu calculo.

4.9.1.4. Na data em que ocotrer a subscrigiio das Debéntures, e somente para fins de apuragio
do prego de subscrigdio, caso ndo haja divulgagdo do IGP-M referente ao més em que a
subscrigio das Debéntures for realizada, devers ser utilizado para calculo do Valor Nominal
atualizado das Debéntures, a vltima projegio de IGP-M da ANDIMA, conforme prévia
divulgada pela Fundagio Getulio Vargas - FGV, disponivel no endereco da /niernet
“www.andima.com.br”, ou na sua falta o Gltimo IGP-M oficialmente divulgado, ndo sendo
devidas quaisquer compensagtes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgagfo posterior do IGP-M que seria aplicavel. K
e

4.9.1.5. A aplicagdo do IGP-M serd realizada anualmente, ou no menor periodo permitido
pela legislagio em vigor, ¢ agregar-se-4 ao Valor Nominal das Debéntures da 2° Séfi‘:f No




caso de ser permitida a atualizagdo em menor periodo, nio haveri necessidade de ajuste a
esta Escritura de Emissio ou qualquer outra formalidade,

4.9.2. Remuneracio - Juros

4.9.2.1. As Debéntures da 2° Série farfo jus ao pagamento de juros remuneratorios, apurados
mediante a aplicagio de uma taxa fixa ao ano de 11,40% (onze virgula quarenta por cento),
incidentes sobre o Valor Nominal atualizado das Debéntures da 22 Série, calculados por dias
ateis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos ¢ cingiienta ¢ dois) dias Uteis, a partir
da Data de Emissfio, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio da 2* Série, conforme
definido no item 4.9.3.3,, calculados em regime de capitalizagiio composta de forma pro rata
temporis por dias Uteis.”

4.9.2.2. O célculo dos juros a que fardo jus as Debéntures da 2* Série obedecerd 4 seguinte
formula:

J = {Wa [ Fatorduros - 1]]

onde:

J = valor dos juros remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizacio da 2°
Série, calculado com 6 {seis) casas decimais sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal atualizado das Debéntures da 2* Série, calculado nos termos do item
4.9.1 acima, com & (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

DP
%ﬁ DT
FatorJuros = faxa +1
100

onde:

taxa = 11,40 @Q
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n = ¢ o numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo
"n" um ndmero inteiro;
DT = ¢ o nimero de dias uteis entre o 1ltimo e o proximo evento, sendo “DT” um ndmero

inteiro;

DP = ¢ o numero de dias Uteis entre o ultitno evento ¢ a data do pagamento, sendo “DP” um
namere inteiro.”

4.9.3. Pagamento da Atualizagdo e dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 2* Série

4.9.3.1. Os montantes correspondentes A atualizacio do Valor Noimninal das Debéntures da 22
Série serdo pagos uma Gnica vez, na Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série,
juntamente com o pagamento integral do Valor Nominal das Debéntures da 2° Série.

4.9.3.2. Os juros remuneratérios a que fardo jus as Debéntures da 2° Série serdo pagos
anualmente, a partir da Data de Emissdo (cada data de pagamento dos Juros Remuneratérios
das Debéntures da 2° Série, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da 2° Série”),

sendo que a @ltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da 2* Série deverz coincidir
com a Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série.

4.9.3.3. Define-se “Periodo de Capitalizacio da 2° Série” como sendo o intervalo de tempo

que se inicia na Data de Emissio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio da 2* Série,
ou na Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da 2* Série imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizag@io da 2* Série, ¢ termina na Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdrios da 2° Série seguintc, exclusive.

4.9.3.4. Cada Periodo de Capitalizagdo da 2* Série sucede o anterior sem solugdio de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.3.5. Se, na data de vencimento de quaisquer pagamentos relativos as Debéntures da 2?
Série previstos nesta Escritura de Emisséo, nio houver divulgagiio do IGP-M, serd aplicado o
ultimo nimero indice do 1IGP-M divulgado, nio sendo devida nenhuma compensag3o entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgacio posterior do IGP-M que seria aplicavel.

Se a ndo-divulgagio do IGP-M for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos,.aﬁl.igar—
se-4 0 disposto nos itens abaixo quanto 2 definigsio do novo pardmetro de Remunerde®o fas

Debéntures da 2* Série. .
ade
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4.9.3.6. No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou de divulgagio por mais de 10 {dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragiio e/ou divulgagio, ou impossibilidade
de aplicagdo do IGP-M as Debéntures da 2* Série, por previsio legal ou determina¢do
judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do
primeiro dia em que o IGP-M niio tenha sido divulgado ou da data em que for verificada a
impossibilidade de sua aplica¢io, conforme o caso, convocar Assembléia de Debenturistas
para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisfio Conjunta
BACEN/CVM n® 13, de 14 de margo de 2003, ¢/ou regulamentagio aplicavel, do novo
pardmetro de Remuneragiio das Debéntures da 27 Série a ser proposto pela Emissora.

4.9.3.7. Caso, durante a Assembléia de Debenturistas prevista no item anterior nic haja
acordo sobre a nova Remuneragfio entre a Emissora e Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures da 2* Série em circulagdo, a
Emissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures da 2° Série em circulagio, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdio da respectiva Assembléia de Debenturistas,
pelo Valor Nominal acrescido da Remuneragdo devida até a data da efetiva aquisigdo,
calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissio ou da dltima Data de Pagamento da
Remuneragdo da 2* Série, o que ocorrer por ultimo. Para fins de cdlculo da Remuneracio
aplicavel as Debéntures da 2* Série a serem adquiridas nos termos deste item, para cada dia
do periodo em que ocorra a auséneia do IGP-M, serd utilizada ¢ tltimo ndmero indice do
IGP-M divulgado oficialmente.

4.10. Repactuacio
4.10.1. Néo havera repactuacdo das Debéntures.

4.11. Amortizaciio

4.11.1. As debéntures serdo amortizadas em uma tnica parcela nas suas respectivas Datas de
Vencimento.

4.12. Resgate Antecipado e Aquisicio Facultativa

4.12.1. Ndo havera resgate antecipado das Debéntures da 3* Emissdo. .2,
L ]
» L L J
4.12.2. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulabids gor
preco ndo supetior ao seu Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo aplicavel até a dg.ta da
aquisicio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou da ultima Dath de
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Pagamento da Remuneragéo, observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 2° da Lei das
Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto de aquisi¢io facultativa poderfio ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

4.13.  Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2. e 4.13.3. abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigag®es relativas is Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal acrescido da Remuneragio, calculada
pro raia temporis, a partir da Data de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, assim como de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissgo,
independentemente de qualquer aviso, interpelag@o ou notificagfo judicial ou extra-judicial &
Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, os quais a Emissora reconhece
desde logo serem causa direta para aumento indevido do risco de inadimplemento das
obrigagdes assumidas pela Emissora relativamente as Debéntures:

(a) pedido de concordata, decretagdo de faléncia, pedido de faléncia nio elidido no prazo
legal ou pedido de auto-faléncia, assim como o pedido ou inicio de processo de recuperacio
judicial ou extrajudicial ou procedimento da mesma natureza, da Emissora e/ou de seus
controladores diretos ou indiretos;

(b) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado devido e
nfio pago ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se (i) no prazo méximo
de 15 (quinze) dias Uteis da data de sua ocorréncia, for comprovado pela Emissora que o
protesto foi indevidamente efetuado, ou o protesto for sustado ou cancelado, ou (ii) tais
protestos referirem-se 4 auséncia de pagamentos de compras de energia e encargos do
sistema, objeto de discussdo legitima junto a érgdos reguladores e/ou na esfera judicial;

(c) vencimento antecipado de qualquer obrigacdio da Emissora de valor individual ou
agregado igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhes de reais) ou equivalente em
outras moedas, salvo se tal vencimento antecipado for sanado em até 2 (dois) dias fiteis a
partir do momento de sua ocorréncia;

(d) ocorréncia de qualquer alteragfio na composicio societiria que venha a resultar nagerda
. . . . g . .
ou cessfio do controle aciondrio direto ou indireto da Emissora, na forma em que tal congrole
- . iy - - L
estd atualmente organizado, ndio se estendendo tal hipdtese as operacdes de transferéndiesOu

alienagdo de agOes entre sociedades do mesmo grupo econdmico, desde que o coptrole
indireto e final da Emissora permaneca o mesmo; Q&\Q




(e) fusdo envolvendo a Emissora ou a sua cisdio ou a sua incorporagio, exceto (i) na hipdtese
contemplada no item 4.22 desta Escritura de Emissdo; ou (ii) se a operagio for previamente
aprovada pelos Debenturistas, nos termos previstos no “caput” do artigo 231 da Lei das
Sociedades por Agbes e do item 7.6 abaixo, ou for garantido aos Debenturistas o resgate das
Debéntures de que forem titulares, nos termos dos pardgrafos primeiro e segundo do artigo
231 da Lei das Sociedades por A¢des e do item 4.21 desta Escritura de Emissio;

(f) interven¢do na concessdie de servigo publico do qual a Emissora € titular, extingiio ou
qualquer outra forma de limitagiio da totalidade ou de parcela relevante da concessio ou
perda pela Emissora da referida concessio;

(g) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio pecunidria relacionada & 32
Emissio; '

(h) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo nfo-pecuniaria relacionada a 3*
Emissdo assumida na presente Escritura de Emissdo ou no Contrato de Distribui¢do das
Debéntures celebrado para a 3* Emissdo que ndo seja sanada no prazo de 10 (dez) dias uteis
da data do recebimento pela Emissora de notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario
relativamente a tal descumprimento;

(i) pagamento aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipagio e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, quando a Emissora
estiver em mora com relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 27, § 1° inciso III do Estatuto Social da
Emissora;

(j) pagamento, antes de 06 de outubro de 2008, de principal e/ou juros dos passivos da
Emissora perante a Enersis Internacional contraidos antes da Data de Emissio e enquanto
contabilizados como passivos nas demonstragdes financeiras da Emissora, sendo que no
pericdo compreendido entre 06 de outubro de 2008 e a data de vencimento final das
Debéntures, apenas poderio ser pagos principal efou juros referentes a tais passivos se
atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢Ges: (x) o pagamento referente a tais passivos
seja em montante igual ou inferior ao valor do crédito detido pela Emissora contra a Eaersis
Internacional, conforme apurado na data em que tal pagamento for realizado e (y) a.E'nggsis
Internacional pague previamente 4 Emissora a divida por ela devida & Emissbes«€m

montante no minimo igual ao valor do pagamento feito pela Emissora nos termos desta alinea
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(k) reducio de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas préprias acgbes,
exceto (i) na hipotese de redugdo de capital decorrente de cisfio prevista no item 4.22,1, ou
(ii) se previamente autorizada pelos Debenturistas, nos termos do paragrafo terceiro do artigo
174 da Lei das Sociedades por Ac¢des e do item 7.6 desta Escritura de Emisséo;

(I) ndo-manutengdo dos seguintes indices financeiros apurados e revisados trimestralmente
por auditores independentes da Emissora, com base nas demonstragbes financeiras niio
consolidadas da Emissora {consolidadas pro forma com as demonstragdes financeiras da Cerj
Overseas Inc., enquante esta for subsidiaria integral da Emissora) relativas a 31 de margo, 30
de junho, 30 de setembro ¢ 31 de dezembro ¢ os trimestres entfio findos, feita a anualizago,
quando aplicavel, mediante a soma do trimestre em questio com os trés trimestres
imediatamente anteriores:

@) O indice obtido da divisio da Divida Financeira pelo EBITDA (conforme
definidos abaixo) ndo deverd ser superior a 2,9,

Onde:

“Divida Financeira” significa o saldo de dividas bancarias, incluindo (i) empréstimos
com ¢ Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ou
agéncias multilaterais, (ii) obrigagGes comprovadas com o fundo de pensio dos
funciondrics da Emissora (nfio considerando para fins desta definicdo o calculo
atuarial), (iii) saldo liquido de opera¢Bes de derivativos (passivos menos ativos de
operagdes com derivativos), (iv) divida com as Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
Eletrobrds, (v) divida com as Debéntures e demais debéntures da Emissora em
circulagio, e {vi) mituos com partes relacionadas listados no passivo da Emissora
(liquidos dos mutuos com partes relacionadas listados no ativo da Emissora).
Excluem-se do conceito de Divida Financeira (i) os empréstimos refativos & RTE -
Recomposi¢io Tarifaria Extraordinaria, (ii) os empréstimos relativos 4 CVA — Conta
de Compensago de Variacio de Custos da parcela “A” e energia livre ¢ (i) o
resultado liquido de ativo € passivo da operagio de derivativo proveniente da nota de
negociagdo n° 01G09424 (24 de julho de 2001) do Anexo I do Instrumento Particular
de Contrato de “Swap” e Outras Avengas celebrado com o Deutsche Bank SA -,

Banco Alemio em 16 de fevereiro de 2000 : e seees
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“EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, relativo a um periodo
de doze meses calculado nos termos do caput da alinea (1) deste item 4.13.1, antes da
contribuigio social e imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se as
despesas geradas pelos resultados nfo operacionais, equivaléncia patrimonial,
resultados financeiros, provisdo para contingéncias, provisdo para créditos de
liquidag&o duvidosa, depreciagio e amortizagio, defini¢io esta na forma usualmente
aceita pelos principios contdbeis brasileiros.

(ii) O indice obtide da divisdao do EBITDA (conforme definido acima) pelas
Despesas Financeiras (conforme definidos abaixo) ndo devera scr inferior a 2,3.

Onde:

“Despesas Financeiras” significam as despesas financeiras relativas a um periodo de
doze meses calculado nos termos do capuf da letra (1) deste item 4.13.1, efetivamente
desembolsadas pela Emissora, definidas como (i) juros relativos a dividas bancdrias
(incluindo juros devidos ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
- BNDES e a agéncias multilaterais), (ii) juros pagos ao fundo de pensiio, (iii) parcela
com impacto no caixa (“parcela caixa”) da variagfio monetéaria e cambial de juros e
principal das modalidades de divida referidas nos itens (i) a (vii) da presente
definigdo, (iv) juros pagos as Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, (v) juros
pagos as Debéntures ¢ demais titulos e valores mobilidrios emitidos pela Emissora
nos mercados financeiro ¢ de capitais, internacional e nacional, (vi) despesas
financeiras relativas a mituos com partes relacionadas listados no passive da
Emissora (liquidas de receitas financeiras recebidas relativamente a mdatuos com
partes relacionadas listadas no ativo da Emissora), bem como (vii) o valor
efetivamente desembolsado pela Emissora referente a passivos de operagdes de
derivativos (liquido dos valores efetivamente recebidos pela Emissora referentes a
ativos de operages com derivativos). Excluem-se do conceito de Despesas
Financeiras: (i) os juros efetivamente desembolsados por conta dos empréstimos
relativos & RTE - Recomposigio Tarifaria Extraordinaria, (i) os juros efetivamente
desembolsados por conta dos empréstimos relativos 8 CYA - Conta de Compensagio
de Variagfio de Custos da parcela “A”, (iii) as despesas oriundas de provisdes (que
ndo tiveram impacto no caixa, mas apenas registro contabil), e (iv) o .gglor
eventualmente acrescido as despesas financeiras do periodo e efetivamente pqgo,gm

decorréncia do resultado liquido de ativo e passivo da operagdo de derieafivo
proveniente da nota de negociagdo n°® 01G09424 (24 de julho de 2001) do Anexo,l do
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Instrumento Particular de Contrato de “Swap” e Qutras Avengas celebrado com o
Deutsche Bank S.A. — Banco Alemiio em 16 de fevereiro de 2000.

(iii) O indice obtido da divisio da Divida de Curto Prazo (conforme definida
abaixo) pelo EBITDA (conforme definido acima) nfo devera ser superior a 1,5,

Onde:

“Divida de Curto Prazo” significa (i} o saldo de dividas bancéarias de curto prazo,
acrescido (ii} da parcela corrente das dividas de longo prazo (incluindo parcela
corrente das Debéntures, demais debéntures da Emissora em circulagio e parcelas
devidas ao Banco Nacional de Desenvolvimente Econdmico e Social - BNDES ¢ a
agéncias multilaterais), (iii) da parcela corrente das obrigagdes com fundo de pensdo,
{(ndo considerando para fins desta definigio o célculo atuarial), (iv) do saldo liquido
de operagBes de derivativos (passivo menos ativo de operagdes de derivativos)
registrado no curto prazo, (v) da parcela corrente da divida com as Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - Eletrobrds, (vi) da parcela corrente dos mutuos com partes
relacionadas listados no passivo da Emissora (liquidos da parcela corrente dos matuos
com partes relacionadas listados no ativo da Emissora). Excluem-se do conceito de
Divida de Curto Prazo (i) a parcela corrente dos empréstimos relativos 3 RTE -
Recomposi¢do Tarifdria Extraordindria, (i) a parcela corrente dos empréstimos
relativos 4 CVA - Conta de Compensagdo de Variagdo de Custos da parcela “A”,
conforme definido pela regulamentacdio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL e energia livre, (iii) o saldo do passivo {liquido da parcela corrente do saldo
do ativo) da operag@o de derivativo proveniente da nota de negociagio n® 01G09424
(24 de julho de 2001) do Anexo I do Instrumento Particular de Contrato de “Swap™ e
Qutras Avencas celebrado com o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio em 16 de
fevereiro de 2000, e (iv) a eventual parcela corrente de juros e principal referente aos
passivos da Emissora perante a Enersis Internacional, contraidos antes da Data de
Emissdo.

{m}) liquidacdo, dissclugio ou extingio da Emissora;

(n) comprovagdo de inveracidade, insuficiéncia, incorregdo ou inconsisténcia de qugiquer
L
declaragfio feita pela Emissora nesta Escritura de Emiss#o e no Contrato de Distribuigdo, pu
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de qualquer informagfio constante do Prospecto da 3° Emissdo que afete adversamente s
Debéntures .
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(0) nfio cumprimento de qualquer ordem de execu¢do por quantia certa oriunda de decisdo
judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a
Emissora ou qualquer controlada, direta ou indireta, da Emissora, por valor individual ou
agregado que ultrapasse R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), no prazo estipulado para
pagamento,

(p) ndo pagamento de qualquer obriga¢fio financeira da Emissora (excetuadas dividas da
Emissora com sociedades pertencentes a seu grupo econdmico) de valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou seu equivalente
em outras moedas, salvo se tal inadimplemento for sanado (incluindo, sem limitagio,
eventual repactuagiio do débito) em até 2 (dois) dias tteis a partir do momento de sua

ocorréncia.

4.13.1.1. Para os fins da alinea (d) do item 4.13.1 acima, entende-se por controle atualmente
organizado, bem como por controle indireto e final da Emissora, o controle detido pela
Endesa S.A..

4.13.2.A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), {(¢), (d), (e), (f),
(g), (m) e (p) acima acarretara o vencimento antecipado automdtico das Debéntures.

4.13.2.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas demais alineas do item 4.13.1
acima, quais sejam, as alineas (h), (i), (j), (k), (I), (n) e (0), o Agente Fiduciario deverd
convocar, em até 05 (cinco) dias fteis contados da data em que tomar conhecimento do
evento, uma Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre a declaragiio do vencimento
antecipado das Debéntures.

4.13.3. No que se refere as alineas (h), (i), (j), (k), (I}, (n) ¢ (0) do item 4.13.1 acima, apds a
realizagio da Assembléia de Debenturistas ou caso nfo haja deliberagio em Assembléia de
Debenturistas, inclusive por ndio instalagio desta, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacSes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido, nos termos do item 4.14 abaixo, a menos que, apds a
realizagio de tal Assembléia de Debenturistas, Debenturistas que representem pelo menos
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagfo, conforme definido no item 7.7
abaixo, optem por nfo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentgd das
Debéntures, hipdtese na qual ndo havera vencimento antecipado das Debéntures. . * .o
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4.14. Pagamento na Ocarréncia de Vencimento Antecipado

4.14.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.13
acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal acrescido da
Remuneragio, calculada pro rafa temporis desde a Data de Emissdo ou da tltima Data de
Pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, ¢ de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, em até 5 (cinco) dias Uteis contados de comunicagdo nesse sentido a ser enviada
pelo Agente Fiduciario 4 Emissora através de carta protocolada no enderego constante da
Clausula IX desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos ne item 4.17 abaixo.

4.15. Local de Pagamento

4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdio efetuados utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas
no SND; (b) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no
BOVESPA FIX e no SOMA FIX ou, no caso de titulares de Debéntures que ndo estejam
vinculados a tais sistemas, (¢) pelo Banco Mandatario, mediante depdsito em contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas.

4.16. Prorrogacio dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-o automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer
obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissfio, até o primeiro dia atil
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a
serem pagos, quando a data de¢ pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo,

4.17. Encargos Moratérios

4.17.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia relativa
as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notiﬁcat;.ﬁg.ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, sujeitos a: (a) multa nfio compensatéria de 2% (ds)ié por
cento); (b) juros moratérios a razdo de 1% a.m. (um por cento ac més) calculados pPa b
femporis e linearmente; e (c) incidéncia da Remunerago, calculada pro rata temporis, desde

a data em que o pagamento era devido até a data do efetivo pagamento pela Emissora. *¢*




4.18. Decadéncia do Direito aos Acréscimos

4.18.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.17 supra, 0 ndo-comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo on em comunicado publicado pela
Emissora, nfio lhe dard direito ao recebimento de Remuneragio e/ou encargos moratdrios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.19. Publicidade

4.19.1. Os antincies de inicio e encerramento de distribuigfio das Debéntures e todos os
demais atos e decisSes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos
Debenturistas serfio veiculados, na forma de avisos, nos jornais Didrio Oficial do Estado do
Rio de Janeiro, Jornal do Commercio, O Fluminense e na edigio nacional do jornal Valor
Econdmico.

4.20. Fundo de Manutencgio de Liquidez

4.20.1. Néo sera constituido fundo de manutengao de liquidez das Debéntures.

4.21. Resgate em Caso de Incorporagiio, Fusio ou Cisdo

4.21.1. A Emissora poder4 realizar operagdes de incorporagio, fusfio ou cisfio, sem a prévia
aprovagéo dos Debenturistas reunidos em Assembléia de Debenturistas, se (i) obedecidas as
condigbes previstas no item 4.22.1. a seguir, ou (ii) for assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publica¢io das atas
de assembléias relativas & operagiio, o resgate de todas as Debéntures de que forem titulares.

4.21.2. Os Debenturistas que optarem por resgatar suas Debéntures nos termos do item
4.21.1.(ii), deverdo manifestar sua intengdo, por escrito, ao Agente Fiducidrio, que por sua
vez terd o prazo de 3 (trés) dias Gteis contados da data do recebimento de tal manifestagiio
para comunicar a Emissora a respeito dessa deciséio,

.E.
4.21.3. Em até 5 {cinco) dias contados do aviso enviado pelo Agente Fiducidrio nos I???Ps

do item anterior, a Emissora devera promover o resgate de todas as Debéntures dos
Debénturistas que assim solicitarem, pelo seu Valor Nominal acrescido da Remunegdio,
L}
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calculada pre rata temporis a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragiio, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, observado o disposto no artigo
335, pardgrafo primeiro, da Lei das Sociedades por Agdes.

4.214. Caso a faculdade descrita nos termos deste item 4.21. ndo seja exercida pela
totalidade dos Debenturistas, o resgate dar-se-4 através de operagdo de Compra ¢ Venda
definitiva, no mercado secundario, conforme regulamento de operagdes do Sistema Nacional
de Debéntures, para as Debéntures registradas no SND, ou conforme o regulamento de
operagdes do BOVESPAFIX e do SOMAFIX, para a Debéntures registradas na CBLC, ou
ainda, na Institui¢do Depositaria, no caso do Debenturista ndo estar vinculado 4 CETIP ou &
CBLC.

4.22. Desverticalizacio

4.22.1. Sem prejuizo do disposto nos itens 4.13(e) e (k) desta Escritura de Emiss3o, a
Emissora poderd realizar qualquer operagio de cisdo, fusdo efou incorporagio para
implementar o processo de desverticalizagfio da Emissora exigido pela Lei n® 10.848/04
(*“Desverticalizagio”), desde que atenda, cumulativamente, as seguintes condigdes:

(2) a Emissora tenha obtido autorizagio e consentimento da ANEEL, do BNDES e outras
institui¢Bes financeiras cujos contratos celebrados com a Emissora exijam tal aprovagdo, bem
como dos acionistas da Emissora, para a implementagfio da Desverticatizagdo;

(b) nenhum evento de vencimento antecipado previsto no item 4.13 desta Escritura de
Emissdo esteja em curso;

{c) a Desverticalizag@io ocorra no dmbito da Lei 10.848/04;

(d) o patrimbnio liquido ndo-consolidado da Emissora, apds a realizagio da
Desverticalizagfio, néo seja reduzido em mais de 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido
contabilizado no balango patrimonial ndo-consolidado e auditado da Emissora de 30 de
setembro de 2004;

(e) em decorréncia da Desverticalizagdo, sejam transferidos do ativo imobilizagy, da .

Emissora o investimento por ela detido na Investluz S.A. ¢ eventuais ativos pela Elpiggqra
4 M ~ 4 a v . » L L ]
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() enquanto as Debéntures da 1* Série ¢ da 2* Série ndo tiverem sido integralmente
amortizadas, sejam mantidos na Emissora os ativos operacionais diretamente relacionados &
atividade de distribuicdo de energia elétrica no estado do Rio de Janeiro, nos termos do
Contrato de Concessdo n° 005/96 celebrado pela Emissora ¢ pela Unifio, em 09 de dezembro
de 1996; ¢

(g) enquanto as Debéntures da 17 Série e da 2* Série nfo tiverem sido integraimente
amortizadas, a Emissora seja responsdvel pelo pagamento da Remuneragiio, Principal e outras
despesas eventualmente devidas nos termos desta Escritura de Emissdo, aos Debenturistas da
1* Série € da 22 Série.

422.2. Para os fins do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, a aquisi¢do das
Debéntures da 1* Série e/ou Debéntures da 2* Série acarretara a imediata aprovagdo, por parte
de tal adquirente, de qualquer operagio de cisfio, fusio ou incorporagio envolvendo a
Emissora que observe, cumulativamente, as condigOes estabelecidas no item 4.22.1 desta
Escritura de Emissdo. Dessa maneira, na hipétese de tal operagéo, ndo serd realizada
assembléia especial de debenturistas para a sua aprovagio prévia, nem tampouco serd exigido
o resgate de debéntures por parte da Emissora, de que tratam o artigo 231 da Lei das
Sociedades por Agles e 0 seu paragrafo primeiro.

CLAUSULA V - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora obriga-se a:
{(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) com a maior brevidade possivel, qualquer informagfio que venha a lhe ser
razoavelmente solicitada para a defesa dos interesses dos Debenturistas, abservada a
legislagdo aplicavel e ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou
confidencial para a Emissora;

(ii) as informagdes veiculadas na forma prevista no item 4.19 acima, na mesma data
em que forem publicadas;

(iii} informag3o a respeito de qualquer dos eventos mencionados no item 4.13 q?xna,
no prazo maximo de 1 (um) dia 1itil a contar de seu conhecimento;

[ ] -n
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(iv) copia de suas demonstragdes financeiras anuais em até 5 (cinco) dias contadqgs da
. -
data em que forem entregues & CVM, acompanhadas de parecer dos auditores
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independentes, bem como das demonstragdes financeiras trimestrais auditadas e/ou
revisadas pelos auditores independentes, dentro de, no méximo, 45 (quarenta e ¢inco)
dias apos o término dos trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de
setembro de cada ano, e, em até 5 (cinco) dias tteis a partir da data em que forem
entregues as demonstragdes financeiras 4 CVM ou ao Agente Fiduciario, conforme o
caso, relatorio revisado pelos auditores independentes, explicitando as rubricas
necessdrias a apuragdo dos indices financeiros previstos na alinea (1) do item 4.13.1
acima, acompanhadas de relatoric demonstrando a apuragio de tais indices
financeiros, bem como declaragfo do Diretor de Relagdes com Investidores atestando
o cumprimento das obrigagSes constantes desta Escritura de Emiss3o; e

(v) copia de suas informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrucio CVM n°
202/93 e suas alteragdes posteriores, na mesma data em que forem entregues 3 CVM
€, dentro de, no méaximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos trimestres
encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, copia de suas
Informagdes Trimestrais (ITRs) e, até 30 de abril de cada ano, cGpia de suas
Demonstragdes Financeiras Padronizadas (DFPs), acompanhadas de parecer dos
auditores independentes;

(vi) informagédo sobre qualquer descumprimento de obriga¢ic pecunidria cujo valor
devido e nfio pago, mesmo que somado a outros valores devidos e ndo pagos, exceda
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(b) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CVM e fornecer
a0s seus acionistas e Debenturistas as demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por A¢des, quando solicitade;

(¢) convocar, nos termas da Clausula VII abaixo, Assembléia de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacione com a 3* Emissfo, caso
o Agente Fiduciario ndo o faga;

(d) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, relacionadas com as Debéntures,
inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as informagdes que the forem
solicitadas, devendo manter em adequado funcionamento um orgdo de atendimengd, aos
investidores na forma exigida pela CVM; )
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(e) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, observado, se for o caso, o disposto na
Instrugdo CVM n® 358/01, sobre gualquer alteragio substancial na sua condigiio finanteira,
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econdmica, comercial, operacional ou societdria ou nos seus negdcios que na opinido da
Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures; ou, (ii} faga com que as suas
demonstra¢des ou informagdes financeiras ndo mais reflitam a sua real condigio financeira;

{f) cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis
em qualquer jurisdi¢io na gual realize negdcios ou possua ativos € que possam impagctar de
forma adversa tais negdcios e ativos;

{g) preparar, em conjunto com a instituicdo lider da distribuiciio priblica das Debéntures,
todos os documentos necessarios d obtengo do registro da 3* Emissio perante a CVM;

(h) manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, Banco
Mandatério e Escriturador e Agente Fiducirio, além do SND, BOVESPA FIX e SOMA FIX,
bem como agéncia de classificagfo de risco para as Debéntures da 3* Emissio;

(i) manter sempre vélidas as licengas, autorizagGes e a concess3o para a exploragiio de suas
atividades, objeto do contrato de concesséo celebrado com a Unifo;

(j) manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir ao Agente Fiduciario acesso:

(i} a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue a Emissora; e

(ii) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora, quando deliberado pela
Assembléia dos Debenturistas;

(k) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM,;

(1) conduzir todas as operages com partes relacionadas de acordo com os padrdes éticos que
norteiam tais negdcios; e

(m) submeter anualmente a 3* Emissfio a revisfio e avaliagio pela agéncia de ratings Elssim
como, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, divulgar ou permitir que asagéncia
de rating divulgue seu relatério com a respectiva stimula da classificaciio de risto das
Debéntures, além de disponibilizar ao Agente Fiducidrio copia dos relatérios que vierem a ser
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emitidos, no prazo de até¢ 5 (cinco) dias tteis, contados da data de seu recebimento pela
Emissora.

5.2. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis
em que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios, em montantes
de acordo com padrdes de mercado, ¢ outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo.

5.2.1. As despesas a que se refere o item 5.2 acima compreenderfio, entre outras, as
seguintes:

(a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura de
Emisséo, e outros que vierem a ser exigidas pela regulamentac3o aplicivel;

(b) extragio de certiddes;

(c) despesas de viagem, quando necessarias ao desempenho de suas fungées, sendo que os
valores relativos a essas despesas estarfio limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus
préprios empregados, para suas viagens e hospedagens; e,

(d} eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessdrios,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informages pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas,

522, O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha sido saldado na forma dos
itens 5.2. € 5.2.1. acima, serd acrescido & divida da Emissora e preferird &s Debéntures na
ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas scrd cfetuado imediatamente apds a entrega 3 Emissora
dos documentos comprobatérios das despesas efctivamente incorridas, necessarias & protegio

dos direitos dos Debenturistas. OQQ eoe
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CLAUSULA VI - AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia ¢ constitui, como agente fiducidrio da 3* Emissdo, Pentidgono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura
de Emissao, que, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, hos termos
da legislagdo e regulamentago aplicdvel e da presente Escritura de Emissio, representar
perante a Emissora os interesses da comunh&o dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emissio,
declara:

{(a) aceitar a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagfio e regulamentagio aplicavel e nesta Escritura de Emissdo,

(b) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio, todas suas cliusulas e condigdes;
(c) sob as penas da lei, ndo estar impedido, nos termos do artigo 66, paragrafo terceiro, da Lei
das Sociedades por Agdes e do artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/1983, para exercer a fun¢io

que lhe € conferida;

(d) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impe¢a de exercer plenamente suas

fungdes;

(e) que ¢é uma institui¢io financeira devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(f) que estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obriga¢8es aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessirios para tanto,

(g) que os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissfo t8m poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagGes ora estabelecidas e,
sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor; . .
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(h) que a celebraglio desta Escritura de Emissfio e o cumprimento de suas obrigaqﬁ.es: aq.ui seees

previstas nfio infringem qualquer obriga¢do anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e &t




(i) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagao legal, valida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exeqtiivel de acordo com os seus termos e condigdes.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungles a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o vencimento
final das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢do.

6.4.  Serd devida pela Emissora ac Agente Fiducidrio, a segninte remuneragfio, a titulo de
honorérios pelos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio e
regulamenta¢do aplicaveis ¢ desta Escritura de Emissio:

(a) parcelas anuais de R$ 22.050,00 (vinte e dois mil e cingiienta reats), sendo a primeira
devida no 5° (quinto) dia Gtil apos a data de assinatura da Escritura de Emissdo, e os seguintes
na mesma data dos anos posteriores;

(b) as parcelas citadas na alinea (a) supra serfo reajustadas pela variagio acumulada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagfio, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas dos pagamentos
subseqiientes, calculadas “pro-rata die”, se necessdrio;

(c) as parcelas da remuneracio serfio acrescidas dos seguintes tributos: 1SS (Imposto
sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS {Contribuig@io ao Programa de Integragdo Social),
COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros que
venham a incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se o Imposto sobre a Renda, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(d) a remuneracgio prevista na alinea (a) acima serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
referentes as Debéntures ndo sanadas pela Emissora;

(e) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que ¢ Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas e, conforme previsto na legislagdo e regulamentagio aplicaveis e:n.esta
Escritura de Emissfio, ressarcidas pela Emissora, observado o disposto no item 5.2. 3 aama
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos rafdiVeis
com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agbes
propostas pefo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agfes contra ele intentadas no eng’cicjo




de suva fungfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhfo dos Debenturistas;

(f) a remuneragdo do Agente Fiduciario compreende a elaboragdo de um relat6rio anual, na
forma estipulada na Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983;

(g} ndo estdo incluidas na remunerago as eventuais despesas relativas a viagens, estadias e
publicagdes necessarias ao exercicio das atribuigdes do Agente Fiducidrio, durante cu apos a
fase de implantacdo do servigo. Essas despesas, se necessdrias, deverio ser acordadas
previamente com a Emissora;

(h} a remuneragio do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas por este incorridas no
exercicio de suas fungdes e no cumprimento de seus deveres, que serdo reembolsadas pela
Emissora na forma dos itens 5.2., 5.2.1. e 5.2.2. € 5.2.3. acima.

6.5.  Sdo deveres do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de outros previstos na legislagdo e
regulamentagfo aplicdveis:

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungfio o
cuidado € a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio de
seus proprios bens;

{(b) renunciar a fungéio, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de que
qualquer outra modalidade de inaptidio;

{c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas na
Escritura de Emisso, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas e
defeitos de que tenha conhecimento;

(¢) promover nos ¢rgdos competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura
de Emissio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventuragueles
*
existentes. Neste caso, a Emissora deverd fornecer ao Agente Fiducidrio as informacaes e
[ ] »

documentos necessarios ao referido registro; i g c
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(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informages obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagbes nas condi¢des das Debéntures;

(h} solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pablica, Cartorios de Protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Piiblica do foro da sede da Emissora;

(i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(j) convocar, quando necessario, Assembléia de Debenturistas, mediante anuncio publicado,
pelo menos trés vezes, nos jornais indicados no item 4.19.1 desta Escritura de Emissio;

(k) comparecer & Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

(I) elaborar relatrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
primeiro, alinea "b", da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, a0 menos, as
seguintes informagdes:

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(ii) alteragtes estatutdrias ocorridas no periodo;

(iii) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora,
principalmente aqueles descritos na alinea (1) do item 4.13.1 acima;

3

(iv) posicio da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado; s e

(v) resgate, amortizago e pagamento da Remunera¢io das Debéntures realizados no

periodo; :. ,: E
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(vi) acompanhamento da destinacdio dos recursos captados por meio da 3° Emisséo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(vii} relagfo dos bens e valores eventualmente entregues 4 sua administracio;

(viii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

(ix) declara¢do sobre sua aptiddo para continuar no exercicio da fun¢io de Agente
Fiduciério;

(m) colocar o relatorio de que trata o item anterior & disposi¢do dos Debenturistas, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;
(ii} no seu escritorio ou, quando instituigio financeira, no local por esta indicado;
(iii) na CVM;

(iv) nas Bolsas de Valores ¢ mercados de balcdo organizade em que forem
negociados os valores mobiliarios da Emissora; e

{v) nas dependéncias da institwi¢3o financeira que liderar a colocagdo das Debéntures
da 3* Emissdo, conforme por esta indicado;

{n) publicar, nos jornais indicados no item 4.19.]1 desta Escritura de Emissio, antncios
comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a disposigio nos locais indicados
na alinea {m) acima;

(o) manter atualizada a relago dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,

solicitagfio de informagtes & Emissora e ao Banco Mandatdrio e Escriturador;
[ ] »
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{p) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, se for 0 ¢aso; .. cusse
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(q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissio, *. *

especialmente daquelas impositivas de obriga¢Ges de fazer e nio fazer; e, * Ha-
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(1) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias
da ocorréncia do evento, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores informagdes. Comunicagdo de igual teor deverd ser enviada 4 CVM e as Bolsas de
Valores ou mercado de balcdo organizado em que forem negociados os valores mobilidrios
da Emissora. Caso ndo seja possivel notificar individualmente os Debenturistas, o Agente
Fiduciario fard publicar a comunicagéio de que trata esta alinea (r) nos jornais e na forma
indicada no item 4.19 desta Escritura de Emiss&o.

6.6. Observado o disposto no item 4.13 acima, no caso de inadimplemento da Emissora, o
Agente Fiducidrio usard toda e qualquer agfio para proteger direitos ou defender interesses da
comunhio dos Debenturistas, devendo, para tanto:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures nas hipoteses permitidas nesta Escritura
de Emissfio e cobrar seu principal e acessdrios, observadas as condigdes da presente Escritura
de Emissio;

{b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, quando
aplicavel;

{¢) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagfio dos créditos dos Debenturistas;

.

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata ou similar, liquidacio,
dissolu¢dc ¢/ou extingdo da Emissora.

6.6.1. Observado o disposto nos itens 4.13.3. ¢ 4.13.4., o Agente Fiducidrio somente se
eximird de responsabilidade pela ndo-ado¢do das medidas contempladas nas alineas (a), (b), e
{c) do item 6.6 acima se, convocada a Assembléia de Debenturistas, esta assim o autorizar,
por deliberagio da totalidade das Debéntures em circulagfio. Na hipétese de que trata a alinea
(d) do item 6.6 acima, serd suficiente a deliberagfio por Debenturistas representando a maioria
das Debéntures em circulagdo.

6.7.  Na hipGtese de auséncia, impedimento temporério, rentincia, liquidagio, dissc?uq:ﬁo,

extingdo ou qualquer outro caso de vacéncia na fung¢o de Agente Fiducidrio, sera rfalia'agia,

dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Asséh¥iéia

de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convoca.d.a. pelo

préprio Agentg Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturist:a‘s que
L}
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representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.
Na hipétese da convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério, enquanto nfic se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A
substituicZo ndo implicard em remuneragdo ao novo agente fiducidrio superior a ora avencada
para o Agente Fiduciario.

6.7.1. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio, por circunstincias posteriores 4 3* Emissdo, ficar
impedido de continuar a exercer a fungfio, deverd este comunicar imediatamente o fato a
Emissora e acs Debenturistas e pedir sua substitui¢io,

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramiento do prazo para a subscricdo ¢
integraliza¢do da totalidade das Debéntures, proceder a substituigiio do Agente Fiducidrio e 2
indicagdo de seu substituto, em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o substituto recebera a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela de remuneragdo devida ao substituto serd calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta
remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciirio ficara sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e as normas aplicaveis.

6.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio, em cardter permanente, serd objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser averbado na JUCERJA, onde sera inscrita
a presente Escritura de Emissfo.

6.7.6. Em caso de renuncia do Agente Fiduciario, este deverd permanecer no exercicio de
suas fungfes até sua efetiva substituicio.

6.7.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituig3o do Agente Fidygigrio,
este devera repassar a parcela proporcional da remunera¢do inicialmente recebidg seg a
confrapartida do servigo prestado, calculada pro raia temporis, desde a data do ¥fitimo

pagamento da remunerago prevista no item 6.4. desta Escritura de Emissfio até a data da
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efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, ao agente fiducidrio substituto, como forma de
remuneragio aos servicos a serem por ele prestados.

CLAUSULA VII - ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia de
Debenturistas, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

7.2. A Assembléia de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, e pela CVM,

73.  Aplica-se 4 Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des para a assembléia geral de acionistas.

74. A Assembléia de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer niimero, ressalvado o item 7.6. abaixo.

7.5.  Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture dard dircito a um
voto, admitida a constitui¢io de mandatarios, Debenturistas ou ndo. As deliberagdes serfo
tomadas pela maioria dos presentes, com exce¢o das matérias para as quais estiver previsto
quorum qualificado em lei ou na presente Escritura de Emissdo.

7.6.  Para que possa ser realizada (a) modifica¢do nas condigdes das Debéntures ¢ demais
disposi¢bes da presente Escritura de Emissio, ou (b) aprovagic das matérias listadas nas
alineas (e) e (k) do item 4.13.1, serd necessiria a aprovagdio de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagdo. Para
que possa ser realizada (a) alteraglo deste item 7.6, ou (b) alteragdo de quaisquer condigdes
ou regras de Remuneragdo ou amortizagdo das Debéntures, serd necesséaria a aprovagiio de
100% (cem por cento) das Debéntures em circulagdo, ressalvados os quoruns especiais
previstos nos itens 4.8.7. € 4.9.3.7. desta Escritura de Emiss#o.

7.7. Para efeito de calculo dos 10% (dez por cento) das Debéntures em cir;:u.lagéo,
previsto no item 7.2 acima, bem como para aferi¢io do quorum de instalagio e delit;aigaa a
que se refere esta Clausula VII e o item 4.13.4 acima, serdo consideradas como Debénptures
em circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiveram sido
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resgatadas e/ou liquidadas e que ndo sejam de titularidade de coligadas e controiadas da
Emissora, ou de seus controladores, Diretores ou membros de seu Conselho de
Administragfio. Para efeitos de quorum de deliberagiio ndo serdo computados, ainda,
eventuais votos em branco.

7.8.  Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias dos
Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 4 Assembléia de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.10. O Agente Fiduciario, a Emissora, a CVM ou os Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo de uma determinada série
poderdio convocar separadamente uma Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre
matérias de interesse especifico e exclusivo dos Debenturistas da respectiva série. Nessa
hipétese, as disposigdes desta Clausula aplicar-se-8o somente aos titulares de Debéntures de
tal série.

7.11. As matérias de interesse especifico dos Debenturistas de cada uma das séries da 3°
Emissdo somente poderdo ser deliberadas por Debenturistas da respectiva série.

7.12. Ficardo impedidos de exercer seus direitos de voto os Debenturistas que, por qualquer
motivo, se apresentem em situagio de conflito de interesses relativo & matéria objeto de
deliberagdo. O impedimento permanecerd em vigor durante todo o tempo em que vigorar o
conflito.

CLAUSULA VIII - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

8.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiducidrio, na data da
assinatura desta Escritura de Emisso, que:

(a) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

l..
(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necesséqas a
celebragdo desta Escritura de Emisso, 4 emissdo das Debéntures e ao cumprnmentoﬁb‘&uas

obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatgtirios

necessdrios para tanto; w
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{c) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissfio tém poderes
estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragio desta Escritura de Emisséo, a realizagdo da 3* Emissdo e a colocagio das
Debéntures ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento do qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados;
(ii) qualquer lei, decreto, regulamento a que a Emissora ou quaisquer de scus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa ou
Judicial que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

{¢) a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades

federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades;

(f) na sua melhor avaliagio, a Emissora est4 cumprindo, em todos os aspectos relevantes, as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagBes dos orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, que lhe sdo apliciveis em qualquer jurisdigdo na qual realize
negocios ou possua ativos e que possam impactar de forma adversa tais negocios e ativos,
exceto aqueles que estdo sendo contestados pelos meios legais ou administrativos
apropriados;

(g) as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2001, de 31 de
dezembro de 2002, de 31 de setembro de 2003, de 31 de dezembro de 2003 e 31 de setembro
de 2004 representam corretamente a condiglio financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade
do Brasil;

{h} o Prospecto Definitivo da 3* Emisséo, na data de inicio da distribuigfio das Debéntures: (i)
incluira todas as informag@es relevantes em relagio 3 Emissora no contexto da 3* Emissiio e
necessarias para que os investidores ¢ seus consultores tenham condigdes de fazer uma
andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢io
financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagfo as Debéntures, ndo contendo
declaragSes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em qugs gssas
declaragdes foram prestadas; (ii) conters declaragbes, em relagio a Emissora, qpe sgrio
verdadeiras e corretas e nfo enganosas ou inveridicas; (iii) incluird opinides, anafises ¢
previsdes (se houver) em relagdo 4 Emissora dadas de boa-fé, sendo expressas apés serem

. . . . L, . eee
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposigbes razodveis; (iv) ndo
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omitird fatos relativos 4 Emissora ou relativos as Debéntures cuja omissdo, no contexto da 3°
Emissdo, faga com que alguma declaragio relevante do Prospecto Definitivo seja incorreta,
enganosa ou inveridica. A Emissora realizard todos os esforgos para assegurar que as
declaragtes, informagdes e fatos descritos no Prospecto Definitivo em relagdo a Emissora
sejam verdadeiros, consistentes, completos e corretos;

(i} exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Definitivo, ndo ha nenhuma agio
judicial, processo administrativo ou arbitral ou inquérito dos quais a Emissora tenha
conhecimento, que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua
condi¢3o financeira, ou em suas atividades; e,

(j) esta Escrituta de Emiss8io constitui obriga¢do legal, valida e vinculativa da Emissora,
exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

(k) a Emissdo de Debéntures prevista nesta Escritura de Emisséic tem a finalidade prevista no
item 3.4 desta Escritura de Emissfo.

CLAUSULA IX - NOTIFICACOES

9.1.  Todos os documentos e as comunicagdes a serem enviados por qualquer das Partes,
nos termos desta Escritura de Emissio, deverdo ser encaminhados para os seguintes

enderecos;

Para a Emissora:

CERJ — Companhia de Eletricidade do Rio de Janeiro
Praga Leoni Ramos, n° |

CEP; 24210-200

Niteroi - RJ

Tel.: (21} 2613-7030

Fax: (21) 2613-7122 ou 7199

E-mail: arochinhai@ampla.com

A/C Sr. Abel Alves Rochinha (Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores)
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Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, grupo 514

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22631-003

Tel: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

A/C Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Para o Banco Mandatério e Escriturador:

Banco Itat S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 9° andar
S#o Paulo — SP

CEP: 04344-902

Tel.: (11) 5029-1317

Fax: (11) 5029-1917

E-mail: jose-nilson.cordeirof@itau.com.br

A/C 8r. José Nilson Cordeiro

9.2.  Os documentos ¢ as comunicagdes serdo considerados entregues quando recebidos,
conforme o caso, sob protocolo ou com "Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacBes
efetuadas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo expedido pelo
equipamento utilizado na transmissdo ¢ que do mesmo constem informagdes suficientes a
identificagfio do emissor e do destinatario da comunicagio.

9.3.  Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por correio eletrfnico
deverio ser encaminhados para os enderegos mencionados no item 9.1 acima em até 24 (vinte

¢ quatro) horas apos o envio da mensagem,

CLAUSULA X - DISPOSICOES GERAIS
ate
10.1.  Ni#o se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Esc':l;imra
de Emiss3o. Desta forma, nenhum atraso, omisséio ou liberalidade no exercicio de anarqﬁer
direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciirio e/ou aos Debenturistas em razio de

qualquer inadimplemento das obrigagSes da Emissora, prejudicara tais direitos ou faculdades
L] *

;}gj ) |

“sss
_f ] .loco'
V;} . aen
. » :
v




ou constituird uma renincia aos mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagio ou modificagdo de quaisquer obriga¢tes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisso ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em cardter irrevogavel e irretratdvel,
obrigando as Partes ¢ seus sucessores a qualquer titulo,

10.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
invilida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢bes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4, Esta Escritura de Emissdo constitui o dnico e integral negécio entre as Partes, com
relagio ao negécio nela previsto, substituindo e superando, totalmente, todos e quaisquer
outros documentos, memorandos, propostas, cartas e ou assemelhados, assinados antes da
data de sua assinatura.

10.5.  As Partes declaram, mtua e expressamente, que a presente Escritura de Emisséo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifesta¢io de vontade das Partes e em perfeita relagéio de equidade.

10.6. Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, com excluséio de qualguer outro, por
mais privilegiade que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissédo.”

E por estarem assim justas ¢ contratadas, as Partes firmam o presentc Aditamento em 4
{quatro) vias de igual teor ¢ forma e para 0 mesmo fim, juntamente com as 02 (duas)
testemunhas abaixo.

Rio de Janeiro, 04 de margo de 2005.
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CERJ - COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO RIO DE JANEIRO j

Nome:
Cargo:

Abel Alves Rochinka
Diretor Administrativo - Financeine
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