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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR-DE ESCRITURA -DA 122
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ELETROPAULO
METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

4

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A., sociedade por
acdes com na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Lourengo Marques, 158, Edificio
Blue Diamond Tower, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/MF sob n.% 61.695.227/0001-93, com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n.® 35.300.050.274, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora" ou “Companhia”);

e, como agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das debéntures da 122 emissdo
publica de debéntures da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

(b) SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 6° e 10° andares,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 50.657.675/0001.86, neste ato representado na forma de seu
Contrato Social (“Agente Fiduciario”);

CONSIDERANDO QUE:

(@) em 29 de margo de 2010, a Emissora e o Agente Fiduciario, celebraram o “Instrumento
Particular de Escritura da 123 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, para Distribuicdo Publica, da
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.” (“Escritura de Emissdo”), a
qual foi registrada perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”), em 08
de abril de 2010, sob o n.°© ED000512-5/000; e

(b) em 16 de abril de 2010 foi concluido o procedimento de coleta de intenges de
investimento ("Procedimento de Bookbuilding"), por meio do qual foi fixada a taxa de
remuneracgao das debéntures.

RESOLVEM a Emissora e o Agente Fiduciario, na melhor forma de direito, firmar o presente
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 122 Emissao de Debéntures
Simples, N3o Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, para Distribuicio
Publica, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A.” (respectivament
“Aditamento” e “Emissdo”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condicoes:




Clausula Primeira - DA AUTORIZAGAO "= - oo o
1.1. O presente Aditamento é celebrado de acordo com a autorizagdo deliberada na Reunido do
Conselho de Administragao ("RCA") da Emissora, realizada em 11 de margo de 2010.
Clausula Segunda- DO OBJETO
2.1.0 presente Aditamento tem por objetivo refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
fixando (i) a taxa de remuneracdo das Debéntures; e (ii) o valor total da Emissdo, em razao do nao
exercicio das opgdes de lote suplementar e de lote adicional.
Clausula Terceira - DO ADITAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO
3.1. Pelo presente Aditamento, resolvem as partes, em’ decorréncia das consideragdes acima
expostas, alterar a Clausula Terceira, itens 3.2. e 3.3. e a Clausula Quarta, itens 4.3.1. e 4.3.3.5.
da Escritura de Emissdo, os quais passaram a viger com as seguintes redacdes:
"Cliusula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.2. Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo (“Valor Total da Emisséo”) serd de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhbes de reais) na Data de Emisséo, conforme definido no item 4.2. abaixo.

3.3. Quantidade de Debéntures
3.3.1. Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures.
3.3.2. Néo foi exercida pela Emissora a opgdo de aumento em até 20% (vinte por cento) com

relagcdo as Debéntures originalmente oferecidas ("Debéntures Adicionais”), nos termos do artigo
14, paragrafo 29, da Instrucdo CVM n° 400 ("Opcdo de Debéntures Adicionais”).

3.3.3. Ndo foi exercida a opgdo concedida a instituicdo intermedidria da Oferta, qual seja, o Banco
BTG Pactual S.A. ("Coordenador Lider”), para distribuicdo de lote suplementar de até 15% (quinze
por cento) com relagéo a quantidade de Debéntures originalmente ofertada ("Debéntures do Lote
Suplementar”).”
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"Clusula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.3. Remuneracio

4.3.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo que contemplard juros remuneratorios
incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario a partir da Data de Emisséo, a serem pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo) de acordo com a formula abaixo. A taxa
de juros aplicavel as Debéntures serd equivalente a 100% (cem por cento) da taxa média de juros
dos Depdsitos Interfinanceiros Over Extra-Grupo de um dia ("Taxa DI”), com base em um ano de
252 dias, calculada e divulgada pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos,
acrescida de um spread ou sobretaxa de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento)
ao ano, conforme foi definido no procedimento de coleta de intengcbes de investimento

("Procedimento de Bookbuilding”).”

4.3.3.5. Formula para calculo da Remuneracdo. A Remuneracdo serd calculada de acordo com a
seguinte formula:

J =VNex(FatorJuros —1)

onde:

J valor da Remuneracdo das Debéntures devida no final de cada Periodo de
Capitalizagéo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

e Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,

no inicio do Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros  fator de juros composto pelo parémetro de flutuacdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:
FatorDI  produtdrio dos fatores das Taxas DI com uso de percentual aplicado da data
de inicio do Periodo de Capitalizacéo (inclusive) até a data de calculo da

Remuneragcdo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:




Fator DI=[ ] (1+TDI, )

n numero k=l total de fatores das Taxas DI
consideradas em cada Periodo de Capitalizacéo, sendo "n" um ndmero
inteiro;

k ntmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI, fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
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DI, = (ﬂ + 1)252 -1
100

onde:

DI, Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia Util
(overmnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

n_{pT

spread N l]ﬁ
100

FatorSprea d = (

onde:

spread  1,2500 ao ano, informado com 4 (qualro) casas decimais;

n numero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um numero inteiro;

DP ndmero de dias (teis entre o ultimo evento e a data atual, sendo "DP”
um numero inteiro;

DT numero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento

anterior, sendo "DT" um numero inteiro.

O fator resuftante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casa.
decimais, sem arredondamento.




Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk) -sendo que: a cada fakor didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimals, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove) casas
decimals, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagces pecunidrias da Emissora ndo houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensagcdes entre a Emissora e o0s Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-é o disposto nos paragrafos
abaixo quanto a definigdo do novo parémetro de Remuneraggo.”

Clausula Quarta — DO REGISTRO DO PRIMEIRO ADITAMENTO

4.1. O presente Aditamento, bem como as posteriores aIteragGes da Escritura de Emissao, serdo
registrados na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso 1I, da Lei das Sociedades por AgBes.

Clausula Quinta - DA RATIFICACAO E CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

5.1. Ratificam-se, neste ato, todos os termos, clausulas e condigOes estabelecidos na Escritura de
Emissdo, que ndo tenham sido expressamente alterados por este Aditamento, sendo que uma
versdo consolidada da Escritura de Emissdo, contemplando as alteracGes descritas na Clausula
Terceira acima, segue como Anexo 1. '

Clausula Sexta - DAS DISPOSI_C@ES FINAIS
6.1. Este Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando-se a Emissora e o

Agente Fiduciario ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus sucessores
cessionarios, a qualguer titulo. "




6.2. Salvo se de outra forma definidos neste Aditamenito, 0s ternios iniciados em ‘letras mailsculas
aqui utilizados terao o mesmo significado a eles atribuida Escritura de Emissdo.

6.3. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questbes porventura oriundas deste Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Aditamento a Emissora e o Agente
Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 16 de abril de 2010.

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

N~y
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ANEXO I
VERSAQ CONSOLIDADA DA ESCRITURA DE EMISSAOQ

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 122 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
SUBORDINADA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ELETROPAULO METROPOLITANA
ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A., sociedade por
acdes com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Lourengo Marques, 158,
Edificio Blue Diamond Tower, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.695.227/0001-93, com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n.° 35.300.050.274, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora");

e, como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 123 emissdo
publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

(b) SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros n® 717, 6° e 10° andares,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 50.657.675/0001.86, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social (“Agente Fiduciario™);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 122 EmissSio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie
Subordinada, para Distribuicdo Publica, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo
S.A.” ( “Escritura”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é celebrada de acordo com a autorizacdo deliberada na Reunido do
Conselho de Administracdo ("RCA") da Emissora realizada em 11 de margo de 2010, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades par

Acoes”).
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Clausula Segunda — DGS REQUISITOS® "«

2.1. A 122 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, nominativas e escfriturais,
da espécie subordinada, em série U(nica (“Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), para
distribuicdo publica nos termos da Instrucdo da CVM n.2 400 de 29 de dezembro de 2003
(“Instrucdo CVM 400"), sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1 Arquivamento e Publicacdo da Ata de RCA

A ata da RCA que deliberou sobre a Emiss&o, referida no item 1.1. acima, sera arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo e seu extrato sera publicado no Diario Oficial do Estado de Sdo
Paulo e no jornal Valor Econdmico.

2.1.2. Inscricdo da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serao inscritos na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.3. Redistro na Comissdo de Valores Mobilidrios

A Emissdo sera registrada perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") na forma da Lei n.°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Agoes, da
Instrucdo CVM 400, e demais disposicGes legais, regulamentares e auto-regulatérias aplicaveis. O
registro da Oferta serd requerido por meio do Procedimento Simplificado instituido pela Instrucdo
CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2009 (“Instrucdo CVM 471"), sendo a Oferta previamente
submetida a analise da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA (“ANBIMA™ e da CVM, por meio do convénio firmado entre CVM e ANBIMA, e em
observancia ao disposto no “Cddigo ANBID de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”.

2.1.4. Redgistro para Distribuicdo e Negociacdo

As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario e negociacdo no mercado
secundario, respectivamente, (i) no SDT — Modulo de Distribuicao e Titulos ("SDT”) e no SND —
Médulo Nacional de Debéntures ("SND”), administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. —
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo as negociagdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) no DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos ("DDA") e no
Sistema BOVESPAFIX (ambiente de negociacdo de ativos e renda fixa) ("BOVESPAFIX"),
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e

%é,
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Futuros ("BM&FBOVESPA), sendo a liquidacio financeira® da Emiissdo’e a custédia e negociacio
das Debéntures processadas pela BM&FBOVESPA. ,) :

2.1.5. Obijeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social: (i) a exploracdo de servigos publicos de energia, principalmente
a elétrica, nas areas referidas no Contrato de Concessdo e nas outras em que, de acordo com a
legislacao aplicavel, for autorizada a atuar; (ii) estudar, elaborar, projetar, executar, explorar ou
transferir planos e programas de pesquisa e desenvolvimento que visem qualquer tipo ou forma de
energia, bem como de outras atividades correlatas a tecnologia disponivel, quer diretamente, quer
em colaboracdo com o6rgdos estatais ou particulares; (iii) participar nos empreendimentos que
tenham por finalidade a distribuicdo e o comércio de energia, principalmente a elétrica, bem como
a prestacdo de servigos que, direta ou indiretamente, se relacionem com esse objeto, tais como:
uso multiplo de postes, mediante cessdo onerosa a outros usuarios; transmissdo de dados, através
de suas instalagGes, observada a legislagao pertinente; prestagdo de servigos técnicos de operagao,
manutencdo e planejamento de instalacbes elétricas de terceiros; prestacao de servicos de
otimizagdo de processos energéticos e instalacOes elétricas de consumidores; cessdo onerosa de
faixas de serviddo de linhas e areas de terra exploraveis de usinas e reservatorios; (iv) prestar
outros servicos de natureza publica ou privada, inclusive servicos de informatica mediante a
exploragdo de sua infra-estrutura, com o fim de produzir receitas alternativas complementares ou
acessorias; (v) contribuir para a preservacdo do meio ambiente, no ambito de suas atividades, bem
como participar em programas sociais de interesse comunitario; (vi) participar, em associacdo com
terceiros, de empreendimentos que propiciem melhor aproveitamento de seu patrimdnio
imobilidrio; e (vii) participacdo em outras sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Nuamero da Emissdo
A Emissdo objeto da presente Escritura constitui a 122 emissdo de debéntures da Emissora.
3.2. Valor da Emissao

O valor total da Emissao (“Valor Total da Emissdo”) serd de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) na Data de Emissdo, conforme definido no item 4.2. abaixo.

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures.




3.3.2. Nio foi exercida pela Emissora a opcio de @umento em até 20% “(vinte por cento) com
relagdo as Debéntures originalmente oferecidas ("Debéntures Adicionais”), nos termos do artigo
14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM n® 400 ("Opcdo de Debéntures Adicionais").

3.3.3. Nao foi exercida a opgdo concedida a instituicdo intermediaria da Oferta, qual seja, o Banco
BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), para distribuicdo de lote suplementar de até 15% (quinze
por cento) com relagdo a quantidade de Debéntures originalmente ofertada (“Debéntures do Lote

Suplementar”).

3.4. Numero de Séries
A Emissao é realizada em série (inica.
3.5. Destinacao dos Recursos

Os recursos a serem captados na distribuicdo das Debéntures serdo utilizados para o pagamento
dos Bonds denominados em Reais, emitidos pela Emissora em junho de 2005 e venciveis em de
junho de 2010, no valor de R$ 474.060.000,00 (quatrocentos e setenta e quatro milhdes e
sessenta mil reais).

3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e agente escriturador das Debéntures da presente Emissdo serdo (i) ITAU
UNIBANCO S.A., com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Sdo Paulo, SP e
(i) ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Av. Brig. Faria Lima, n.° 3400, 10°
andar 04538-132, Sdo Paulo, SP (“Banco Mandatdrio e Agente Escriturador”).

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Regime de Colocacado e Procedimento de Distribuicao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme de
colocagdo, no montante de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais).

4.1.2. O plano de distribuicdo a ser elaborado pelo Coordenador Lider, nos termos do § 3.2 do
Artigo 33 da Instrucdo CVM 400, levarda em consideracdo suas relacbes com clientes e outr:

consideragdes de natureza comercial ou estratégia do Coordenador Lider e da Emissora,
observados os termos e condicdes definidos no Contrato de Coordenacdo, Colocacao e Distribuicdo
Pdblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgOes, da Espécie Subordinada, em Série




Unica, em Regime de Garantia Firme, da EIetropauIé~'Me’(c;r6politéné Eletricidade de S30 Paulo S.A.
("Contrato de Distribuicdo”) a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider. Ndo existirde
reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos, sendo que o Coordenador Lider,
ao elaborar o plano de distribuicdo, devera, adicionalmente, assegurar a adequacdo do
investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e equitativo aos
investidores. O Coordenador Lider devera, ainda, assegurar que os representantes de venda das
instituicdes participantes do consorcio de distribuicao recebam previamente exemplar do prospecto
para leitura obrigatdria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoa desighada pelo
Coordenador Lider.

4.1.3. O plano de distribuicdo, referido no item 4.1.2., devera contemplar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementares, caso venham a ser colocadas, observado que
estas debéntures serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos.

4.2, Caracteristicas Basicas

4.2.1. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitario das Debéntures é de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

4,2.2. Numero de Séries: A Emiss3o € realizada em série Unica.

4.2.3. Forma: As Debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados.

4.2.4. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: N&o serdo emitidos certificados
representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera

comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo financeira responsavel pela escrituracdo das
Debéntures, pelo Itau Corretora de Valores S.A.. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela CETIP, em nome do
Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas no SND. Para as Debéntures
depositadas na BM&FBOVESPA, sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custddia, em nome
do Debenturista, que sera igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures. '

4.2.5. Espécie: As Debéntures sgo da espécie subordinada.

4.2.6. Conversibilidade: As Debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agoes de emissdao da
Emissora.




4.2.7. Data de Emissio: Para todos os fins e efeitcs legals, a data da Emissio € 10 de abril de
2010 (a “Data de Emissdo”).

4.2.8. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures é de 4 (quatro) anos
a contar da Data de Emissdao, com vencimento final em 1° de abril de 2014 (a “Data de
Vencimento™).

4.3. Remuneracdo

4.3.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo que contemplara juros remuneratdrios
incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario a partir da Data de Emissdo, a serem pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo) de acordo com a formula abaixo. A taxa
de juros aplicavel as Debéntures sera equivalente a 100% (cem por cento) da taxa média de juros
dos Depésitos Interfinanceiros Over Extra-Grupo de um dia (*Taxa DI"”), com base em um ano de
252 dias, calculada e divulgada pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos,
acrescida de um spread ou sobretaxa de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento)
ao ano, conforme foi definido no procedimento de coleta de intencdes de investimento
("Procedimento de Bookbuilding”).

4.3.2. Atualizagdo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado.

4.3.3. Juros Remuneratdrios

4.3.3.1. Sobre o Valor Nominal Unitario incidirdo juros remuneratérios nos termos do item
4.3.1. acima, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (conforme definido no item 4.4.7.1. abaixo),
conforme o caso (inclusive), até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (a “Remuneracdo”).

4.3.3.2. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente seguinte,
exdusive.

4.3.3.3. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a
Data de Vencimento.

4.3.3.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo. Semestral, a partir da Data
Emissdo, conforme previsto no item 4.4.7.1 abaixo.
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4.3.3.5. Formula para calculo da Remuneracdo. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J = VNex(FatorJuros — 1)

onde.

J valor da Remuneracao das Debéntures devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,

no inicio do Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros  fator de juros composto pelo parémétro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI X FatorSpread
onde.
FatorDI  produtdrio dos fatores das Taxas DI com uso de percentual aplicado da data
de inicio do Periodo de Capitalizacdo (inclusive) até a data de célculo da
Remuneragao (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI=]](1+TDI,)
=1

n nimero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo, sendo "n" um numero inteiro;

k nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI, fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) cakas

o . \
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma; ;

1
TDI, =(21—k+1)252 -1
100




onde.

DI,

1 . (AT o o (SIS
oDy o] o o PR EY el

Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Gtil
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

onde:

spread

DP

DT

arredondamento, apurado da seguinte forma:

o

B_|DT

spread 1j5§5
100

FatorSprea d = (

1,2500 ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;

ndmero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um nUmero inteiro;

nimero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo “DP”
um ndmero inteiro;

niimero de dias (teis entre a data do préximo evento e a data do evento
anterior, sendo "DT" um nmero inteiro.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulga
pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outr

forma.
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Se na data de vencimento de quaisquer obrigacGes pecunidrias da Emissora ndo houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada a Ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos
abaixo quanto a definicdo do novo parametro de Remuneragdo.

4.3.3.6. No caso de extincdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa
DI por mais de 10 (dez) dias Uteis apds a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgacdo, ou,
ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou
determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias Uteis depois do final do prazo de 10 (dez) dias
Uteis a contar da extingdo ou da impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, para definir, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo parametro a ser
aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse pardmetro sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigaces previstas neste item, a Ultima Taxa DI conhecida.

4.3.3.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e a nova
Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, passara novamente a ser utilizada para o calculo dos juros
remuneratorios das Debéntures.

4.3.3.8. Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneracdo entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em circulagdo,
a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu consequente
cancelamento, no prazo, minimo, de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo,
conforme o caso. Nesta alternativa, a Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneragao das
Debéntures nesta situacdo sera a ultima Taxa DI divulgada.

4.3.3.9. O resgate sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP e
BOVESPAFIX, para as Debéntures registradas no SND ou DDA, respectivamente, conforme as
Debéntures estejam custodiadas na CETIP efou na BM&FBOVESPA, e/ ou (ii) mediante depdsito

Escriturador, no caso de titulares de Debéntures que nédo estejam custodiadas na CETIP e/ou n \
BM&FBOVESPA.

i
y

em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Mandatario e Agente |

| .

\



4.4. Condigoes de Subscricao e Integralizacao e Condicoes de Pagamento

4.4.1. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo: O preco de subscricdo das Debéntures sera
o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, calculado pro rata temporis desde a Data
de Emissao até a data de integralizacdo, de acordo com o item 4.3. acima. As Debéntures serdo
integralizadas a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscrigao.

4.4.2. Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP e da BM&FBOVESPA,
conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA e seguindo seus
respectivos procedimentos, ou por meio do Banco Mandatario e Agente Escriturador para os
titulares de Debéntures que ndo estejam depositadas em custédia vinculada a CETIP ou
BM&FBOVESPA.

4.4.3. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente prorrogados até o primeiro dia
atil subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a
serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente
Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nao haja expediente
comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP ou da BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente havera prorrogacao
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.4.4. Multa e Encargos Moratdrigs: Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso continuardo a ser remunerados nos termos da Remuneracio
aplicavel e, além disso, ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial.

4.4.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 4.4.4
precedente, 0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento,
acréscimos ou encargos moratdrios no periodo correspondente a data em que os recursos forem
colocados a disposicdo para pagamento e a data efetiva de comparecimento do Debenturista para
recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.




4.4.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou isencdo tributaria, este deverad encaminhar ao Banco Mandatério e Agente Escriturador, ne
prazo minimo de 10 (dez) dias lteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de
ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em
vigor.

4.4.7. Pagamento da Remuneracdo:

4.4.7.1. O pagamento da remuneracdo das Debéntures sera feito semestralmente, a partir
da Data de Emissdo, nos meses de abril e outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 1° de outubro de 2010 e o Ultimo pagamento devido em 1° de abril de 2014 (“Data de
Pagamento da Remuneragao”).

44.7.2. O ndo comparecimento do Debenturista para receber valores correspondentes a
quaisquer das obrigacbes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento,
acréscimos ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquiridos pelo Debenturista até a data do seu respectivo vencimento.

4.5. Limite Legal

A Emissdo ndo precisa observar aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acoes,
uma vez que as Debéntures sdo da espécie subordinada.

4.6. Direito de Preferéncia

Nao havera preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

4.7. Repactuacao

As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada.

4.8. Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulacdo no mercado, por prego
ndo superior ao seu Valor Nominal acrescido da Remuneragdo, calculado pro rata temporis,
observado o disposto no paragrafo segundo, do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes. As

Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da
Emissora, ou colocadas novamente no mercado.




4.9. Oferta de Resgate

4.9.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos os
Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
("Oferta_de Resgate Antecipado™). A Oferta de Resgate Antecipado serd operacionalizada da
seguinte forma:

(a) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de antncio a
ser amplamente divulgado nos termos do item 4.12. desta Escritura ("Edital de Oferta de
Resgate Antecipado), o qual devera descrever os termos e condicoes da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a oferta de resgate sera da totalidade das
Debéntures ou se a mesma sera parcial e, neste caso, o procedimento para resgate parcial
sera mediante sorteio; (ii) o valor do prémio de resgate, caso exista; (iii) forma de
manifestacdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data
efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais
informac0es necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas;

(b) apés a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar no prazo disposto no Edital
de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora tera 10 (dez) dias Uteis
para proceder a liquidacao da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as
debéntures objeto da oferta de resgate serdo liquidadas em uma Unica data;

(c) a Emissora, podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo deste por um
percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizacédo da Oferta
de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado; e

(d) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (i) da
Remuneragdo devida até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 4.3.
desta Escritura; e (ii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo.

4.9.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas p la
Emissora.




4.9.3. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP e BOVESPAFIX, para as
Debéntures registradas no SND ou DDA, respectivamente, conforme as Debéntures éstejam
custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, e/ ou (ii) mediante deposito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Mandatario e Agente Escriturador, no
caso de titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

4.9.4. No caso de resgate parcial antecipado das Debéntures, para as Debéntures registradas no
SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, a operacionalizagdo do resgate antecipado
sera realizada através de “operacdo de compra e de venda definitiva no mercado secundario”,
sendo que todas as etapas de habilitagdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragdo,
definicdo do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada
Debenturista serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade
de ajuste a presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.10. Resgate Antecipado Facultativo

4.10.1.A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partil_' do dia 19 de abril de 2012, realizar 0
resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures (“"Resgate Antecipado”).

4.10.2.A Emissora realizard o Resgate Antecipado por meio de comunicagdo, com, no minimo, 10
(dez) dias Uteis de antecedéncia, enderegada a totalidade dos Debenturistas (“Comunicacdo de
Resgate Antecipado”), que devera descrever os termos e condigdes do Resgate Antecipado,
incluindo: (a) se o resgate serd total ou parcial, neste ultimo caso informando o nimero total de
Debéntures a serem resgatadas, observando o disposto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Acdes; (b) a data para o resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos
Debenturistas; e (c) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento
dos Debenturistas. '

4.10.3.0 valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate”)
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
acrescido da Remuneracgdo devida e ainda ndo paga até a data de Resgate Antecipado, calculada
nos termos do item 4.3.3.5. desta Escritura, sendo devido, adicionalmente, pela Emissora aos
Debenturistas, um prémio de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) incidente sobre o.saldo
devedor atualizado das Debéntures, conforme férmula abaixo:

Prémio = P x (DU) x PU, onde:
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P = 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) oo

DU = nimero de dias Uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado até a
Data de Vencimento; “

PU = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracdo, devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, 0 que ocorreu por Ultimo, até a data do

Resgate Antecipado.

4.10.4.0 pagamento do Valor de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto no item
4.4.2 acima. Adicionalmente, em caso de resgate parcial, os procedimentos descritos no item 4.9.4.
deverdo ser observados. :

4.11. Liquidez e Estabilizacdo

N&o serd constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizagdo de preco para as Debéntures.

4.12. Publicidade

Todos os atos e decisGes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas
deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, no jornal Valor Econdmico, bem
como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores - internet
(http://www.aeseletropaulo.com.br/ri), incluindo a publicagdo do antincio de inicio de distribui¢do
das Debéntures, do aniincio de encerramento de distribuicdo das Debéntures e do aviso aos
investidores. Caso seja publicado na forma de resumo, o inteiro teor do anincio de inicio de
distribuicdo das Debéntures constara, também, da pagina da Emissora na rede internacional de
computadores — internet, no enderego acima referido.

Clausula Quinta — DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observados os itens 5.1.1, 5.1.1.1 e 5.1.2 abaixo, o Agente Fiducidrio podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagOes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneracdo devida desde a data da Emissdo, ou da Uitima data de pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e
demais encargos devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguint

eventos (“Evento de Inadimplemento”):
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(b)

(c)

(d)

(e

®

9)

(h)

0

pedido de recuperacdo judicial ou submissdo’20s credore$ de pedido de negociacio de
plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Emissora, ou por suas controladas,
diretas ou indiretas;

extincdo, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia
ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emissora, ou de suas controladas,
diretas ou indiretas, exceto a extingdo, liquidagdo ou dissolugao da (i) Eletropaulo
TelecomunicagOes Ltda., e (ii) qualquer outra controlada, direta ou indireta, da Emissora
desde que sua extingdo, liquidagdo ou dissolucao se realize em cumprimento das
exigéncias relacionadas ao processo de desverticalizagdo, conforme determinado pela Lei
10.848 de 14 de margo de 2004;

falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneragdo das Debéntures
nas respectivas datas de vencimento, ndo sanadas no prazo de 2 (dois) dias Uteis
contados das respectivas datas de vencimento;

término, extingdo ou transferéncia da concessdo da Emissora para a exploragdo de
servicos de distribuicdo de energia;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagao da Emissora, ou
de suas controladas, diretas ou indiretas, em valor individual ou global superior ao
equivalente em reais a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-
americanos);

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura dentro de um prazo de 30 (trinta) dias de notificagdo do Agente Fiducidrio a
respeito do descumprimento;

alteracdo do controle acionario da Emissora que ndo resulte na AES Corporation ou no
BNDES Participacdes S.A., ou ambos, como controladores (direta ou indiretamente) da
Emissora;

cisdo, fusao ou incorporacdo envolvendo a Emissora, para a qual (i) ndo tenha sido
obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas; ou (ii) que ndo tenha sido assegurado o
resgate das Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos termos do §1° do artigo 231
da Lei das Sociedades por Ac¢oes;

declaragdo de dividendos acima do minimo obrigatdrio sempre que a Emissora estiver e
descumprimento com qualquer obrigacdo pecunidria prevista na Escritura, no Contrato
Distribuicao e/ou nos demais documentos da Oferta;




|

6)

k)

0
(m)

(n

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condigao de garabntidora,
cujo valor individual ou global ultrapasse o equivalente em reais a US$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos) salvo se (i) no prazo de 5 (cinco)
dias (teis a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro, (ii) for cancelado, ou ainda (iii) tiver a sua exigibilidade suspensa por sentenca
judicial;

decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria,
contra a Emissora, cujo valor total ultrapasse o equivalente em reais a US$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes de dodlares norte-americanos), desde que a
Emissora ndo comprove o pagamento ao Agente Fiduciario no prazo de 30 (trinta) dias
Uteis a partir do referido pagamento, do referido valor total, nos prazos e termos
estabelecidos em referida decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral
definitiva; ’

transformacdo do tipo societario da Emissora;

comprovacdo da inveracidade de qualquer declaragao feita pela Emissora nesta Escritura
que afete de forma adversa e relevante as Debéntures; ou

ndo-manutencdo, até o Vencimento das Debéntures, e desde que haja Debéntures em
circulacdo, dos seguintes indices e limites, verificados trimestralmente pelo Agente
Fiduciario, a serem calculados com base nas informacoes financeiras da Emissora, ao
final de cada trimestre, a partir do trimestre encerrado em 31 de marcgo de 2010, em até
15 (quinze) dias corridos apds a divulgagdo a CVM das respectivas demonstragdes
financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures: '

0] O indice obtido da divisdo da Divida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos
abaixo) ndo podera ser igual ou superior a 3,5.

Onde:

“Divida Financeira” significa a divida consolidada da Emissora e das suas subsidiarias em
base consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente;

“EBITDA” significa o somatdrio dos Ultimos doze meses (i) do resultado operacional
conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na li
“Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras) , (ii) tod S




montantes de depreciacio e amortizaco, e (iii) todos os montantes relativos a despesas
com entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de operacdo”.

(ii) O indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima) pelas
Despesas Financeiras (conforme definido abaixo) ndo podera ser igual ou inferior
al,75.

Onde:

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas subsidiarias em
qualquer periodo dos Ultimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes
no montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos,
honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a
medida que tais financiamentos constituam Divida.

“Divida” significa o somatodrio de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos
tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo,
(b) todas as obrigacGes da Emissora evidenciadas por - titulos, debéntures, notas,
contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protegdo de flutuagao de
taxas de juros, moedas, inflagdo ou prego de energia), ou instrumentos similares; (c)
todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relacdo a qual o titular da divida
tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens
detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (d)
todas as obrigacOes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (e) todas as
obrigag0es, condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito,
cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as obrigagOes, condicionais ou ndo, da
Emissora em relacdo a aceites bancarios; ou

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c), (d) ou (e) acima
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

5.1.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na clausula 5.1. supra, o
Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos everitos, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocacdo previsto na Clausula VIII abaixo e 0 guorum especifico estab eci
no item 5.1.2. abaixo.




5.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se ‘Tefere o iterti 5111 aﬁferic‘)’r podera, por
deliberacdo de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, determinar que o
Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures. ‘

5.1.3. Nao se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas conforme disposto no item 5.1.2.
supra, ndo havendo sua convocacdo ou ndo havendo deliberacdo na data originalmente
estabelecida para sua realizacdo, salvo se por suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas,
em qualquer caso decorrente de ato ou fato ndo imputdvel ao Agente Fiducidrio, este deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo e encargos até a data de seu efetivo pagamento.

5.1.4. Para fins das alineas “a” e “b” do item 5.1. acima, sera considerado como decretacdo de
faléncia, recuperacdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacdo extrajudicial, qualquer procedimento extra-judicial ou judicial analogo previsto na
legislacdo que venha a substituir ou complementar a atual legislacdo aplicavel a faléncias,
recuperacao judicial e extrajudicial. .

5.1.5. Os valores mencionados nas alineas (e), (j) e (k) do item 5.1 acima, serdo atualizados pelo
fator de variacdo da cotagao de fechamento na data da ocorréncia do evento, da taxa de venda de
cambio de reais por ddlares dos Estados Unidos da América, disponivel no Sistema de InformacGes
do Banco Central — SISBACEN ("SISBACEN"), transacdo PTAX800, opcdo 5.

Clausula Sexta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1. Observadas as demais obrigagOes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se, ainda, a:
6.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(d) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou
na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cépia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social acompanhadas do
relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes, bem como (i)
copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes a Emissora, ou a
sua administracdo e respectivas respostas, com referéncia as demonstragOes
financeiras, (ii) demonstrativo de apuracdo dos indices financeiros previstos na alinea
“n” do item 5.1 acima, com sua respectiva memoéria de clculo, e (iii) declaraca
Diretor Vice Presidente Financeiro e de Relagdes com Investidores da Emis
atestando o cumprimento das obrigacdes constantes nesta Escritura; '




()

(c)

(d)

(e)

()

9)

(h)

cépia das informagdes periddicas e eventuais-pertinentes & Instrucae CVM n.© 480, de

7 de dezembro de 2009 (“Instrucdo CVM 480") (com excecdo daquelas referidas nas
alineas (i) e (ii) acima), com a mesma periodicidade prevista para o envio' dessas
informacBes & CVM, caso ndo estejam disponiveis na CVM, acompanhadas de revisdo
dos auditores independentes, bem como (i) demonstrativo de apuragdo dos Indices
financeiros previstos na alinea “n” do item 5.1 acima, com sua respectiva memoria de
célculo e (ii) declaragdo do Diretor Vice Presidente Financeiro e de Relagdes com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigagbes constantes nesta
Escritura;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunibes do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos titulares de Debéntures, nos mesmos prazos previstos na
Instrucdo CVM 480 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no
terceiro dia Gtil apds sua publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que
forem realizados;

imediatamente, qualquer informagdo relevante para a Emissdo que lhe venha a ser
solicitada, de maneira razoavel, por escrito, pefo Agente Fiduciario;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta Escritura,
imediatamente apds o seu recebimento;

copia de qualquer comunicacdo enviada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL a Emissora relativa a uma possivel causa de término ou resolugdo de sua
concessao;

os comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes pecunidrias perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contados da respectiva data de
vencimento;

informacOes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento,
imediatamente apds a sua ocorréncia. Essas informag0es deverdo vir acompanhadas
de um relatdrio da Emissora contendo a descrigdo da ocorréncia e das medidas que a
Emissora pretende tomar com relacdo a tal ocorréncia. Caso essas informagdes
decorram de evento, ato ou fato que enseje a publicagdo de fato relevante pela
Emissora, nos termos da Instrugdo CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (a “Instrucdo 358”), a divulgagdo de tal evento, ato ou fato ao Agente 3
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Fiducidrio devera ocorrer concomitantemente a sua divulgagdo ao mercado, nos |




termos da referida Instrucdo 358/02, observado o prazo°maxiino agui previsto;

(i) até um dia dtil apds disponivel, retransmitir pelo sistema de informacGes periddicas e
eventuais da CVM, o relatdrio aos Debenturistas elaborado pelo Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes;
e

(i) no mesmo dia de sua publicacdo, o respectivo Edital de Convocacdo de qualquer
Assembleia Geral, e, prontamente, fornecer copias de todas as atas de todas as
Assembleias Gerais.

6.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdio das suas demonstracGes financeiras
anuais e demais documentos, conforme aplicavel, bem como a adequada divulgagdo de atos ou
fatos relevantes nos termos da regulamentagdo aplicavel.

6.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do Agente
Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, a expensas da Emissora) tenha acesso
irrestrito (i) a todo e qualquer relatdrio do auditor independente entregue a Emissora referente as
suas demonstracBes financeiras; e (i) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora,
quando deliberado pela Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estes tenham tornado-se
publicos.

6.1.4. Convocar, nos termos do item 8.1. desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo caso o Agente Fiducidrio ndo o faca.

6.1.5. Cumprir com todas as determinacO0es emanadas da CVM, com o envio de documentos,
prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas.

6.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstracOes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

6.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instrucdes da CVM aplicéveis, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstracd
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agde
quando solicitado.
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6.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento ﬂsmﬁdépart(é?ﬁentc(’} paraz":a?teﬁdér, de forma
eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgdos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacdo
desse servico.

6.1.9. N3o realizar operacOes fora de seu objeto social, observadas as disposicOes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor.

6.1.10. Notificar o Agente Fiducidrio e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspenso das atividades da Emissora, no prazo maximo de 30 (trinta) dias apés a
ocorréncia do evento.

6.1.11.Manter os bens e ativos necessarios para condugdo de sua atividade principal
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme préticas correntes da
indUstria de energia elétrica.

6.1.12. Tomar todas as medidas necessarias para:

(i) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas (inclusive
licencas ambientais), alvards, autorizagdes, aprovagbes e ativos necessarios para
continuar conduzindo seus negdcios e os negdcios de suas controladas dentro do
respectivo objeto social e das préticas comerciais usuais;

(i) manter em boas condicBes de conservagdo os bens utilizados na condugdo de seus
negdcios € na conducdo dos negocios de suas controladas, excetuando-se pelo
desgaste normai;

(iii) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de caréncia
aplicdveis, todas as suas obrigagOes inclusive sem se limitar a, fiscais, trabalhistas e
comerdiais, salvo se, cumulativamente: (a) a validade ou o montante estiver sendo
contestado pelas medidas judiciais ou administrativas cabiveis; (b) a Emissora tiver
provisionado em seus livros reservas adequadas em relagdo a tais reivindicacdes, em
conformidade com os principios -contabeis geralmente aceitos no Brasil; e (c) tal
contestacio efetivamente suspender a cobranga da obrigacdo contestada e a
execucdo de qualquer dnus garantindo tal obrigagdo; e

(iv) estender as medidas listadas nos itens “i” a “iii” acima para as sociedades soly seu
controle.




7.3.
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(i) A remunerac8o prevista sera devida mesmo ap6s o vencimento das Debéntures quando
tratar-se de adocgdo, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos elencados em lei ou na
escritura, como configuradores de vencimento antecipado;

(iv) As parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS, PIS, COFINS e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposto de Renda e a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido, nas
aliquotas vigentes nas datas de pagamento;

(v) A Emissora mediante aprovaggo, ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta clausula
serd efetuado em até 10 (dez) dias Uteis apds a entrega a Emissora dos documentos
comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e necessérias a protegdo dos direitos
dos titulares das Debéntures. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas
com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem
também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depodsitos, custas e taxas
judicidrias nas agBes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agOes contra ele
propostas no exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais
despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia
com relacd0 ao pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia. :

Substituicdo

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, intervengdo, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, ou faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciério, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da
convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera &,
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6.1.13. Informar imediatamente & bolsa de valores ou ertidade do mercado de balcsio organizado
em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisdo que afete direta
ou indiretamente as informacBes prestadas no prospecto de distribuicdo das Debéntures
(“Prospecto”) efou no formuldrio de referéncia, preparado na forma prevista pela Instrugdo CVM
480 de 7 de dezembro de 2009 (“Formulario de Referéncia”).

6.1.14.Informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que forem
negociadas as Debéntures, o valor e a data de pagamento de toda e qualquer remuneragao
referente as Debéntures.

6.1.15.Manter contratada (i) a Standard & Poor's, (ii) a Moody's Investors Service ou (iii) a Fitch,
para atualizacdo, com periodicidade minima de 1 (um) ano, do relatdrio apresentado por ocasigao
da colocac3o das Debéntures, até a integral liquidacdo déstas, fornecendo ao Agente Fiduciario
copia das avaliacdes e reavaliagbes anuais de rating em até 5 (cinco) dias Uteis apds sua
divulgagao.

6.1.16.Encaminhar, imediatamente, a CVM, a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente Fiduciario e divulgar na pagina da
rede mundial de computadores pertinente, o relatério referido no item 6.1.15. acima.

6.1.17.Cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em
qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua bens.

6.1.18. Manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios.

6.1.19.Cumprir todas as determinacoes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando ainda as informagoes que lhe forem solicitadas.

6.1.20. Notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo substancial nas
condiges financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou nos
negdcios da Emissora ou de suas subsididrias que impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagoes decorrentes desta Escritura e das Debéntures.

6.1.21.Nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas perante os titulares das Debéntures.

6.1.22.Manter vdlidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja.
Debéntures em circulacdo, as declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura, no que far,
aplicavel. -




6.1.23. Manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0 Banco
Mandatario e Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de negociagdo no mercado
secundario por meio do SND ou do BOVESPAFIX.

6.1.24. A Emissora obriga-se a realizar o calculo dos indices e limites que tratam a clausula 5.1 item
(n), apurados trimestralmente pela Emissora, com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora, evidenciando a memdria de célculo dos referidos indices e limites. Apds
o recebimento dessas informaces, observados os prazos previstos nesta Escritura de Emisséo, o
Agente Fiducidrio podera a solicitar aos auditores independentes da Emissora eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios.

6.1.25.0 relatério contendo as informaces descritas no item 6.1.24. acima deverd ser enviado ao
Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias Uteis contados da publicagdo, pela Emissora, dos
demonstrativos financeiros referentes aos trimestres encerrados nos meses de margo, junho,
setembro e dezembro de cada ano.

Clausula Sétima — DO AGENTE 'FIDUCIIf\RIO

7.1. Nomeacao

I
A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissdo, SLW
CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., acima qualificado, o qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar
perante a Emissora a comunhdo dos Debenturistas.

7.2. Remuneragdo do Agente Fiduciario

Sera devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
gue Ihe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragao a ser paga da seguinte
forma:

(i) Parcelas anuais de R$13.000,00 (treze mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no
50 (quinto) dia apds a integralizacdo da capitalizagdo das Debéntures, e os demais
pagamentos, has mesmas datas dos anos subseqiientes;

(i) As parcelas serdo atualizadas, na menor periodicidade admitida em Lei, pelo fndice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento da primeira parcela
até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro-rata dia se necessario; ‘




Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomaar substituto provisorio enguanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.2. A remuneracdo do novo agente fiducidrio serd definida na propria Assembleia Geral de
Debenturistas que escother o novo agente fiducidrio, e seu pagamento serd de responsabilidade da
Emissora.

7.3.3. Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas funcOes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substituigao.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, aps o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder & substituicio do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim, observado o item 7.3.2 acima.

© 7.3.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita @ comunicagdo
prévia & CVM e & sua manifestacdio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores (“Instrucdo
CVM 28").

7.3.6. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente Escritura,
que deve ser arquivada na Junta Comercial de S3o Paulo.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data da presente
Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragdo do correspondente
aditamento & Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até sua efetiva
substituic8o ou até a data de vencimento das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da CVM.
7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

(b) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
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(&)

®

(9)

(h)

0

6)

K

qualquer outra modalidade de inaptiddo; oo« I

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais *papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

promover, nos competentes érgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da
Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagbes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacGes nas condigbes das Debéntures, se for 0'caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de registros publicos, dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Juntas de
Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagdo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela
Emissora; ’

convocar, quando necessério, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante anlncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa onde a Emissora deve
efetuar suas publicacdes,

enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em
que forem negociadas as Debéntures, no primeiro dia Util apos sua publicagdo, cpia
do edital de convocacdio e da proposta a ser submetida a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta Ultima, no caso da Emissora té-la disponibilizado;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas, e enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures, no mesmo dia da
Assembleia Geral de Debenturistas, sumario das deliberagbes tomadas e, no praz&;e)/

>




10 (dez) dias, copia da ata da Assembleia;

(1) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo primeiro, alinea “b” da Lei das Sociedades por AgBes, o qual devera conter,
ao menos, as seguintes informagdes:

(I.1)

(1.2)

(1.3)

(1.4)

(1.5)

(1.6)

(.7)

(1.8)

(19)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacBes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagao de informagdes pela Emissora;

alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posic&o da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizacdo, e pagamento de juros das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicies e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

cumprimento de outras obrigagOes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario; e

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo.

(m) colocar a disposicdo o relatorio de que trata o inciso “I” acima aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(m.1)

(m.2)

na sede da Emissora;

no seu escritorio, localizado na na Rua Dr.Renato Paes de Barros n® 71¥, 6°
e 10° andares, na Cidade do Sdo Paulo, Estado do Sdo Paulo;

/oy
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(m.3) naCvM,

(m.4) na CETIP,

(m.4) na BM&FBOVESPA; e

(m.5) na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, anlincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a sua disposicdo nos locais indicados no inciso “m” acima;

manter atualizada a relac8o dos titulares de Debéntures e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informacBes junto a Emissora, ao Banco Mandatario e Agente
Escriturador, a CETIP e a BM&FBOVESPA;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que imp&em obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por edital e
individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigagGes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor devera
ser enviada a CVM, a CETIP e a BM&FBOVESPA;

examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteracdo do estatuto social da Emissora
que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe ou convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria, ou aprovar, a
alteracao proposta;

verificar o cumprimento pela Emissora da obrigacdo prevista no item 6.1.15 acima, bem
como encaminhar a ANBID o relatério de avaliacdo (rating) objeto de atualizagdo ali
previsto, no prazo maximo de 15 (quinze) dias que tiver ciéncia de sua divulgagdo;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas; e
verificar os célculos relativos aos indices e limites de que tratam a clausula 5.1 item (n),

até o 50 (quinto) dia til imediatamente seguinte a data de recebimento do relatérig de
que trata o item 6.1.24. acima -
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v) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, nos termos do item 4.9 acima,
inutilizando os certificados correspondentes as Debéntures resgatadas. .

7.5. Atribuigdes Especificas

7.5.1. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e para a
realizacdio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos e condicOes desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios,
observadas as condigdes da presente Escritura;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos titulares de
Debéntures; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervencdo ou liquidagao da Emissora.

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas nas alineas “a” a “c” acima se, convocada a Assembleia dos Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em Circulacdo, bastando,
porém, a deliberacdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulacdo presentes a respectiva
Assembleia quando tal hipotese se referir ao disposto na alinea “d” acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e “interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado, imediatamente, apds a realizagao
da respectiva prestacao de contas a Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar o
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturist
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e posteriormente, conforme previsto em lei, rassarcidas pela Emissora; desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de agbes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acBes ajuizadas contra ele no exercicio de sua funcdo, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunh&o dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as
despesas reembolséveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbeéncia.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderao, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracao de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Companhia e ndao entregues dentro de 20 (vinte) dias
corridos;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das fungdes do
Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas estarao limitados
aqueles atribuidos pela Emissora aos seus préprios colaboradores, para suas viagens e
hospedagem ’

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso
de vencimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissoes efou obscuridades nas informagOes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora e gozarad das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a
na ordem de pagamento.




Cléusula Oitava — DA ASSEMELEIA-GERAL DE DEBERTURISTAS
8.1. Convocagao

8.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulacao, ou pela CVM.

8.1.2. A convocacdo dar-se-4 mediante andincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagBes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de aniincio de convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Acdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serfo convocadas com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia
em primeira convocacao.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagdo. '

8.1.5. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacdo, independentemente de
terem comparecido a Assembleia ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.2. Quorum de Instalagao

8.2.1. A assembléia se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocacao, com
qualquer nimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo efou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de (i) empresas controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas), (ii) controladoras (ou grupo de controle) e/ou coligadas da Emissora; e (iii) ou
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relacionadas a qualquer das pessoas antenom*ente meng |onadas (83m excegao da Fundacdo
CESP. Para fins desta Escritura, sera atribuido ao termo "coligada" a definigcdo prevista no §1° do
artigo 243 da Lei das Sociedades por Agdes.

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos titulares
das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberagao

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em circulagao cabera
um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto neste
item, as alteraces nas caracteristicas e condicdes das Debéntures e da Emissdo deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em
circulacdo, observado que alteragdes na Remuneracdo e/ou Prazos de Vencimento, Repactuagdo,
Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizaco das Debéntures deverdo contar com aprovagéo de
Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, e as
alteraces nas clausulas de vencimento antecipado deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo.
Alteracbes a qualquer guorum de deliberagdo previsto nesta Escritura, sobre uma determinada
matéria, dependerfio da aprovacdo de debenturistas que representem o guorum de deliberagdo
previsto nesta Escritura para referida matéria.

Clausula Nona — DAS DECLARAGOES E GARANTIAS
9.1. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora:
(a) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo terceiro
do artigo 66 da Lei das Sociedades por Acles, e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28,

para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(b) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integraimente os deveres e
atribuicBes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;
(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas

nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas @u
defeitos de que tenha conhecimento;

5
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estar ciente da regulamentacgo aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil e dg
outras autoridades competentes; ’

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentacdo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigac8o legal, valida e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condiges;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem nenhuma obrigac8o anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

que verificou os limites desta Emissdo, nos termos do artigo 60 da Lei das Sociedades
por AcOes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora.

9.1.1. O Agente Fiduciario responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes causar por

culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

9.2. A Emissora neste ato declara e garante que:

(@)

(b)

(©)

(d)

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acGes com registro de companhia aberta de acordo com as
leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacGes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura, a emissdo das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagles ora estabelecidas e, sendo
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mandatarios, tiveram os podereslzgitimamente outorgadss, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;
esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida e vinculante da Emissora, exequivel de
acordo com os seus termos e condigdes;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta na CVM e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo das Debéntures sdo e serdo verdadeiras, consistentes,
de qualidade e suficientes;

o Formuldrio de Referéncia contera, nas suas respectivas datas: (a) todas as
informacdes atualizadas relevantes em relagdo a Emissora, suas controladas e
coligadas no contexto da Emissdo, necessarias para que os investidores e seus
consultores tenham condicdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condigdo financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou
omissdes de fatos relevantes, nas circunsténcias em que essas declaragbes foram
dadas, sendo que tais informagGes nao sdo enganosas, insuficientes, inconsistentes,
incorretas ou inveridicas; e (b) as informacOes, fatos e declaragdes em relagdo a
Emissora, suas controladas e coligadas, necessarias para que os investidores possam
formar criteriosamente a sua decisdo de investimento nas Debéntures, sendo essas
informacoes, fatos e declaracOes verdadeiras, completas, precisas, claras, atuais,
objetivas, em linguagem acessive!;

as opinides, andlises e previsdes (se houver), relativas a Emissora, expressas no
Prospecto e/ou no Formulario de Referéncia, conforme o caso, foram e serdo dadas
de forma correta e de boa-fé, sendo expressas apds consideradas todas as
circunstancias relevantes e com base em suposigGes razoaveis;

ndo hd outros fatos com relacdo a Emissora, suas controladas e coligadas ou as
Debéntures cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que alguma declaragao do
Prospecto e/ou do Formuldrio de Referéncia, conforme o caso seja incompleta,
enganosa, inconsistente, insuficiente, incorreta. ou inveridica;

a celebracdo da Escritura, e o cumprimento de suas obrigag0es nela estabelecidas,
bem como a emissdo e a colocacdo das Debéntures, ndo infringem nenhuma
disposicdo legal, ou ordem, ou sentenca, ou decisdo administrativa, ou judicial, ou
arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades, contrato ou
obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora; ou qualquer uma de syas
controladas ou coligadas, nem ira resultar em:




(K

M

(m)

(m

(0)

[SEEEE i Ceiie e

i. vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; '

ii. criacdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de suas
controladas ou coligadas; ou

iii. rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

a Emissora, suas controladas e coligadas possuem as concessdes, licengas,
permissdes, alvards e autorizagBes expedidas por todas as autoridades competentes,
necessérias para conduzir seu negécio conforme descrito no Formulario de Referéncia;
e a Emissora, suas controladas e coligadas ndo receberam nenhuma notificacdo
relacionada a revogacgo ou a modificacdo de qualquer concessdo, licenga, permissdo,
alvard ou autorizacdo que, conjunta ou individualmente, se for o objeto de uma
decisdo, determinacdo ou sentenca contrdria, teria o efeito de causar um prejuizo
relevante e objetivamente apurdvel sobre a Emissora, suas controladas ou suas
coligadas, a ndo ser conforme descrito no Formulario. de Referéncia;

as demonstragoes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2007, 2008
e 2009, representam corretamente a posi¢ao financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com as préticas contabeis brasileiras
e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

tanto a Emissora quanto suas controladas e coligadas, em seu melhor conhecimento,
estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis a condugdo e
realizagdo de seus negdcios, exceto conforme informado no Formulério de Referéncia;

nao existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes pendentes
nos quais a Emissora ou qualquer uma de suas controladas ou coligadas seja parte ou
aos quais os seus bens estejam sujeitos, que ndo estejam descritos no Formulario de
Referéncia e a Emissora ndo tem conhecimento de nenhum processo iminente a ser
contra ela ou suas controladas ou coligadas ajuizado ou com relagdo a qualquer um
de seus bens ou dos bens de suas controladas ou coligadas;

nao existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante notificacao,
decurso de prazo ou ambos, possa constituir o ndo-cumprimento e a ndo-observancia
devidos com relagdo a qualquer termo, avenca ou disposicao de qualquer contrato




instrumento ou documento do qua'a Emissora ou qualquer uma de suas controladas
ou coligadas seja parte ou pelo qual ela ou qualquer de seus bens estejam obrigados,
exceto conforme descrito no Formulario de Referéncia; :

(p) ao deliberar pela realizacdo desta Oferta, a Emissora observou as exigéncias do bem
publico e de sua fungdo social, conforme o artigo 154 da Lei das Sociedades por
AcBes, ndo podendo utilizar os recursos obtidos por meio desta Emissdo de modo a
contrariar tais exigéncias; e

(@) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragao da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneragdo das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider,
em observéncia ao principio da boa-fé.

9.2.1. A Emissora obriga-se de forma irrevogavel e irretratavel a indenizar os Debenturistas, o
Agente Fiducidrio e as instituigdes financeiras contratadas por meio do Contrato de Distribuicdo,
bem como seus respectivos diretores, empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios)
incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente Fiducidrio e pelas instituigdes financeiras contratadas
por meio do Contrato de Distribuicdo, seus respectivos diretores, empregados e consultores, em
razdo da inveracidade, insuficiéncia, inconsisténcia, imprecisdo ou incorregao de quaisquer das suas
declaracdes prestadas nos termos desta Clausula.

9.2.2. Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1. acima, a Emissora compromete-se a notificar
imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

Clausula Dez — DAS NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdo ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.
Rua Lourengo Marques, n.0158, 30 andar

Sao Paulo - SP

At.: Rinaldo Pecchio

Telefone: (11) 2195-7048

Fac-simile: (11)2195-2155

Correio Eletronico: ri.eletropaulo@aes.com
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Para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr.Renato Paes de Barros, n® 717, 6° e 10° andares, Sdo Paulo, SP
At.: Gregoli Tasso

Telefone: (11) 3048-9915

Fac-simile: (11) 3048-9910

Correio Eletronico: gregoli@slw.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Brig. Faria Lima, n.? 3400, 10° andar, Sdo Paulo, SP
At.: Dalmir Nogueira Coelho

Telefone: (11) 5029-4610

Fac-simile: (11) 5028-1920

Correio Eletronico: dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Sdo Paulo, SP
At.: Dalmir Nogueira Coelho

Telefone: (11) 5029-4610

Fac-simile: (11) 5029-1920

Correio Eletronico: dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

10.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicagbes feitas por fac-simile serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone.
Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias
lteis ap6s o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

Clausula Onze — DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Rendncia

Ndo se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercici

de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma renuncia ags




mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem ' constitlira -fevagao ou modificacdo de
quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso. :

11.2. Corregao de Valores

Para fins de verificacdo do cumprimento das obrigagBes constantes desta Escritura, todos os
valores de referéncia nela constantes deverdo ser corrigidos pelo Indice Geral de Pregos de
Mercado — IGPM, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas, a partir da data de assinatura desta
Escritura. Essa disposicdo ndo se aplica a Clausula IV, a qual serd regida por seus termos
especificos.

11.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societdrios relacionados & esta Emissdo, nos registros competentes, serao
de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos I
e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 632 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura. :

11.5. Independéncia das Disposicoes

A nulidade ou ineficicia de qualquer das Cldusulas do presente Contrato ndo prejudicara a validade
e a eficacia de suas demais Clausulas. Caso qualquer das clausulas deste Contrato venha a ser
declarada nula, no todo ou em parte, as Partes, de boa-fé, envidardao esforgos no sentido de
substituir a cldusula declarada nula por outra de teor e objetivo equivalentes.

11.6. Lei Aplicavel
Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.7. Prazos

Os prazos estabelecidos na presente Escritura serao computados de acordo com a regra prescrita
no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento. ;
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Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura a Emissora e 0 Agente
Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 29 de margo de 2010.

‘ ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

[assinaturas apostas na versao original de 29 de margo de 2010]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

| [assinaturas apostas na versao original de 29 de margo de 2010]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

[assinaturas apostas na versao original de’' 29 de margo de 2010]

Nome: Nome:
CPF: CPF:
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