SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA COMPANHIA
ENERGETICA DO CEARA - COELCE

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(a) COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE, sociedade por a¢ées com
registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com
sede na cidade de Fortaleza, estado do Ceara, na Rua Padre Valdevino, n.° 150,
Centro, CEP 60.135-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
("CNPJ/MF”) sob o n.°07.047.251/0001-70, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado do Ceara ("JUCEC"), sob o NIRE 23300007891,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora”); e

e, como agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das debéntures da 32
(terceira) emissao publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”),

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por acdes com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 500, bloco 13 C, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Agente Fiduciario”);

CONSIDERANDO que, (i) na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora,
realizada em 21 de setembro de 2011 (“RCA”), cuja ata foi registrada na JUCEC no dia
24 de outubro de 2011, sob o n.° 20112132839 e foi publicada (a) no Diario Oficial do
Estado do Ceara (“DOECE”) e (b) no jornal “Diario do Nordeste” em 27 de outubro de
2011; e (ii) na Reunido do Conselho de Administragcdo da Emissora, realizada em 30 de
setembro de 2011, cuja ata foi registrada na JUCEC no dia 06 de outubro de 2011, sob
0 n.° 20112148190 e foi publicada (a) no DOECE e (b) no jornal “Diario do Nordeste”
em 27 de outubro de 2011 (“RCA Retificadora”, e em conjunto com RCA Emisséo,
“RCA”), nos termos do paragrafo primeiro do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), a Emissora
deliberou e aprovou a realizacdo da 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo




conversiveis em acdes, em duas séries, com valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais), na data de emisséo, perfazendo o montante total de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) (“Debéntures” e “Emissao”, respectivamente), as quais
serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacdo nos termos da
Instrucdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e
“Instrucdo CVM n.° 4767, respectivamente), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”);

CONSIDERANDO que, em 30 de setembro de 2011, as Partes celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissao de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acles, em até Duas Séries, da Espécie Quirografaria, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocag¢do, da Companhia Energética
do Cearé - COELCE” (“Escritura de Emisséo Original”’) e em 28 de outubro de 2011, as
Partes celebraram o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, em Duas
Séries, da Espécie Quirograféria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Colocacéo, da Companhia Energética do Ceard — COELCE” (“Primeiro Aditamento”);

CONSIDERANDO que a Reuniao do Conselho de Administragdo da Emissora,
realizada em 19 de setembro de 2014, cuja ata sera registrada na JUCEC e publicada
(a) no DOECE e (b) no jornal “Diario do Nordeste”, aprovou (i) a alteracdo da definicdo
de “EBITDA” (i) a modificacdo da alinea (n) da Clausula 4.12.1 da Escritura de
Emisséo (referente aos “indices Financeiros”) de um evento de vencimento antecipado
automatico para um evento de vencimento antecipado ndo automatico; e (iii) autorizou a
diretoria da Emissora a praticar todos os atos necessarios a implementacédo de tais
alteracoes;

CONSIDERANDO que em 26 de setembro de 2014 foi realizada Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissdo (“AGD”), em que os Debenturistas da Primeira Série e 0s
Debenturistas da Segunda Série aprovaram, dentre outros, (i) a alteracdo da definicéo
de "EBITDA"; e (ii) a modificacdo da alinea (n) da Clausula 4.12.1 da Escritura de
Emissdo (conforme abaixo definida) de um evento de vencimento antecipado
automatico para um evento de vencimento antecipado ndo automatico; e

CONSIDERANDO que as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e
condigbes da Escritura de Emissédo para refletir as aprovacdo da AGD, conforme o
disposto nos Considerandos acima, nos termos aqui dispostos.



RESOLVEM as Partes, em regular forma de direito, celebrar o presente “Segundo
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgbes, em Duas Séries, da Espécie
Quirografaria, para Distribuicdo Publica com Esfor¢cos Restritos de Colocacdo, da
Companhia Energética do Ceara - COELCE” (“Segundo Aditamento”, sendo a Escritura
de Emissdo, o Primeiro Aditamento e o Segundo Aditamento referidos em conjunto
simplesmente como “Escritura de Emisséo”), em observancia as seguintes clausulas e
condicoes.

CLAUSULA PRIMEIRA — DA ESCRITURA DE EMISSAO E DA AVERBACAO DESTE
SEGUNDO ADITAMENTO

1.1. A Escritura de Emissao foi celebrada pelas Partes em 30 de setembro de 2011 e
foi registrada perante a JUCEC, em 10 de outubro de 2011, sob o n.° ED000949000, e
o Primeira Aditamento foi celebrada pelas Partes em 28 de outubro de 2011 e foi
registrada perante a JUCEC, em 10 de novembro de 2011, sob o n.° ED000957000.

1.2. Este Segundo Aditamento sera arquivado na JUCEC, nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes e conforme Clausula 2.3 da Escritura de Emisséo.

CLAUSULA SEGUNDA - DA ALTERACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.1. As Partes resolvem alterar os itens 1.1 e 2.2.1 da Escritura de Emisséo, para
incluir a realizagdo da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, de 19 de
setembro de 2014, sendo que as alteracbes das definicbes ali previstas serdo
replicadas nas demais clausulas da Escritura de Emissao, que passam a vigorar com as
seguintes redacoes:

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo (i) com a
deliberacéo e aprovacdo das condi¢cdes da Emissdo em Reunido do Conselho
de Administragdo da Emissora, realizada em 21 de setembro de 2011 (“RCA
Emisséo”), (i) com a deliberagdo e aprovagao da alteragdo dos termos e das
condicbes da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido abaixo) em Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora,
realizada nesta data (“RCA Retificadora”) e (iii) com a deliberacdo e aprovacao
da alteracao de certos termos e condi¢des da Escritura de Emissdo em Reuniéao




do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 19 de setembro de
2014 (‘RCA_2° Aditamento” e em conjunto com RCA Emissdo e a RCA
Retificadora, “‘RCA”), nos termos do paragrafo primeiro do artigo 59 da Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acdes”).

2.2.1. A () ata da RCA Emissao e a ata da RCA Retificadora foram
arquivadas na JUCEC e publicadas no Diario Oficial do Estado do Ceara
(‘DOECE”) e no jornal “Diario do Nordeste”, e (ii) a ata da RCA 2° Aditamento
sera arquivada na JUCEC e publicada no DOECE e no jornal “Diario do
Nordeste”, todas de acordo com o artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.2. Em razao das aprovacdes tomadas em reunido do conselho de administracéo da
Emissora e na AGD, a definicao de “EBITDA” da alinea (n) do item 4.12. da Escritura de
Emisséo, passa a vigorar com a seguinte redagao:

“EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, relativo aos ultimos
12 (doze) meses, antes da contribuicdo social e imposto de renda, equivaléncia
patrimonial, resultados financeiros, provisdo para contingéncias, provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa, baixas de titulos incobraveis, depreciacédo e
amortizacdo e ajustes positivos e negativos da CVA - Conta de Ajustes das
Variacdes da Parcela A, desde que nao incluidos no resultado operacional.

2.3. Em razao das aprovacdes tomadas em reunido do conselho de administracao da
Emissora e na AGD, os itens 4.12.2 e 4.12.3 da Escritura de Emissdo passam a vigorar
com as seguintes redacoes:

4.12.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nas
alineas (a), (b), (c), (d), (e) e (f) do subitem 4.12.1. acima, as Debéntures torna-
se-80 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacéo,
judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, assim que ciente, enviar
imediatamente a Emissora comunicagao escrita informando tal acontecimento.

4.12.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de
Inadimplemento que ndo sejam aqueles previstos nas alineas (a), (b), (c), (d),
(e) e (f) do subitem 4.12.1. acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro



de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido
evento, Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série para deliberar acerca da néo
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, observado o
procedimento de convocacao previsto na Clausula Sétima desta Escritura de
Emissédo e o quorum especifico estabelecido abaixo.

2.4. As Partes resolvem atualizar o subitem 2.4.1, sendo que as alteracBes das
definicbes ali previstas serdo replicadas nas demais clausulas, itens e subitens da
Escritura de Emisséo, conforme aplicavel, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

2.4.1. As Debéntures (conforme definido abaixo) foram registradas para
(a) distribuicdo no mercado primario por meio do SDT - Mddulo de Distribuicédo
de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados  Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente através da CETIP, e (b) negociacdo no mercado secundario
por meio do Mddulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a negociacdo das
Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS RATIFICACOES E CONSOLIDACAO
DA ESCRITURA DE EMISSAO

3.1. Ficam ratificadas todas as demais disposicOes constantes da Escritura de
Emisséo que ndo foram expressamente alteradas por este Segundo Aditamento, sendo
que a Escritura de Emisséo passa a vigorar com redacdo constante do Anexo | a este
Segundo Aditamento.

CLAUSULA QUARTA - VALIDADE DAS DECLARACOES

4.1. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora, neste ato, que todas as
declaracbes previstas no item 6.2 da Escritura de Emissao permanecem verdadeiras,
corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Segundo
Aditamento.



4.2. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, neste ato, que todas as
declaracbes previstas no item 8.1 da Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras,
corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Segundo
Aditamento.

CLAUSULA QUINTA — LEI APLICAVEL
5.1. Este Segundo Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

CLAUSULA SEXTA - TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL
E EXECUCAO ESPECIFICA

6.1. Este Segundo Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial nos termos dos
incisos | e Il do artigo 585 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
(“Codigo _de _Processo _ Civil”’), reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas
nos termos deste Segundo Aditamento comportam execucdo especifica, submetendo-
se as disposicbes dos artigos 632 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos da
Escritura de Emisséo.

CLAUSULA SETIMA - FORO
7.1. Fica eleito o foro central da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Segundo Aditamento, com rendncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
E, por estarem justas e contratadas, as Partes assinam o presente Segundo Aditamento
em 3 (trés) vias de igual teor e forma, e para um sé efeito, juntamente com as 2 (duas)
testemunhas abaixo indicadas.

Fortaleza, 26 de setembro de 2014.

O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.



Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emisséao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcOes, em Duas Séries, da Espécie
Quirografaria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da
Companhia Energética do Ceara — COELCE.

COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
RG: RG:

CPF: CPF:



ANEXO |

Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Duas Séries, da Espécie Quirograféria,
para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacédo, da Companhia
Energética do Ceara — COELCE.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(@ COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE, sociedade por ages com
registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com
sede na cidade de Fortaleza, estado do Ceara, na Rua Padre Valdevino, n.° 150,
Centro, CEP 60.135-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(“CNPJ/MFE”) sob o n.°07.047.251/0001-70, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado do Ceara ("JUCEC"), sob o NIRE 23300007891,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora");

e, como agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das debéntures da 32
(terceira) emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”),

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por a¢des com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 500, bloco 13 C, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Agente Fiduciario”);

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em
Acdes, em Duas Séries, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos de Colocacdo, da Companhia Energética do Ceara - COELCE
(respectivamente, “Escritura de Emisséo” e “Emissao”), que sera regido pelas seguintes
clausulas e condigdes:




CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emisséo € celebrada de acordo (i) com a deliberacéo e
aprovacao das condi¢cdes da Emissao em Reunido do Conselho de Administragdo da
Emissora, realizada em 21 de setembro de 2011 (“RCA_Emissao”), (i) com a
deliberacdo e aprovacdo da alteracdo dos termos e das condicdes da Remuneracéo
das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) em Reunido do Conselho
de Administracdo da Emissora, realizada nesta data (“RCA Retificadora”) e (iii) com a
deliberacdo e aprovacao da alteracdo de certos termos e condicBes da Escritura de
Emisséo em Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 19 de
setembro de 2014 (“RCA 2° Aditamento” e em conjunto com RCA Emissao e a RCA
Retificadora, “RCA”), nos termos do paragrafo primeiro do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”).

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
A emissédo das Debéntures seré feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comisséo de Valores Mobiliarios e na ANBIMA —
Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A distribuicdo publica das Debéntures desta Emissao foi realizada nos termos da
Instrucdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 476”) e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de
que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 (“Oferta Restrita”).

2.1.2. A Oferta Restrita estava automaticamente dispensada de registro na ANBIMA —
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), nos termos do paragrafo primeiro do artigo 25 do “Cdédigo ANBIMA de
Regulacéo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios”.



2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Cearéa e Publicacdo dos
Atos Societarios

2.2.1. A (i) ata da RCA Emissao e a ata da RCA Retificadora foram arquivadas na
JUCEC e publicadas no Diario Oficial do Estado do Ceara (“DOECE”) e no jornal “Diario
do Nordeste”, e (ii) a ata da RCA 2° Aditamento sera arquivada na JUCEC e publicada
no DOECE e no jornal “Diario do Nordeste”, todas de acordo com o artigo 62, inciso |,
da Lei das Sociedades por Ac¢des.

2.3. Registro da Escritura de Emisséao

A Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCEC, de
acordo com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.4. Registro para Distribuicdo e Negociacao

2.4.1. As Debéntures (conforme definido abaixo) foram registradas para (a) distribuicdo
no mercado primario por meio do SDT - Mdédulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”),
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente através da CETIP, e (b) negociacdo no
mercado secundario por meio do Modulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagdo das
Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), depois de
decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscricdo ou aquisicdo por Investidores
Qualificados, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e desde
que a Emissora esteja em dia com o cumprimento das obrigacdes previstas no artigo 17
da Instrucdo CVM 476.

2.5. Objeto Social da Emissora
Nos termos de seu estatuto social, constitui objeto social da Emissora (a) a producao,

transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, execucdo de servigos
correlatos que Ihes venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de
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direito, e o desenvolvimento de atividades associadas aos servicos, bem como a
celebracdo de atos de comércio decorrentes dessas atividades; (b) a realizacdo de
estudos, planejamentos, projetos, construcdo e operacdo de sistemas de producéo,
transformacdo, transporte e armazenamento, distribuicdo e comércio de energia de
qualquer origem ou natureza, na forma de concessao, autorizacdo e permissao que
Ihes forem outorgados, com jurisdicdo na area territorial do estado do Ceara, e outras
areas definidas pelo poder concedente; (c) o estudo, projeto e execucdo de planos e
programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de energia, em especial as
renovaveis, acbes que desenvolvera diretamente ou em cooperacdo com outras
instituicoes; (d) o estudo, a elaboragdo e execucdo, no setor de energia, de planos e
programas de desenvolvimento econdémico e social em regibes de interesse da
comunidade e da companhia, diretamente ou em colaboracdo com 6rgaos estatais ou
privados, podendo, também, fornecer dados, informacdes e assisténcia técnica a
iniciativa publica ou privada que revele empenho em implantar atividades econdémicas e
sociais necessarias ao desenvolvimento; e (e) a pratica de demais atos que se fizerem
necessarios ao objeto social, bem como a participacdo no capital social de outras
companhias no Brasil ou no exterior, cujas finalidades sejam a exploracdo de servicos
publicos de energia elétrica, incluindo os ligados a producado, geracao, transmissao e
distribuicéo.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. NUmero da Emissao

A presente Escritura de Emisséo contempla a terceira emissao para distribuicao publica
de Debéntures da Emissora.

3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emisséo foi de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhées de reais) na
Data de Emissé&o, conforme abaixo definido (“Valor Total da Emissao”).

3.3. NUmero de Séries

A Emissao foi realizada em duas séries, sendo as debéntures objeto da Oferta Restrita
distribuidas no ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da
Primeira Série”, as debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas no ambito da
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segunda série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”, e as
Debéntures da Primeira Série, conjuntamente com as Debéntures da Segunda Série,
doravante denominadas “Debéntures”. A quantidade de Debéntures alocada em cada
série foi descrita na presente Escritura de Emisséo, apés a conclusao do Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido abaixo).

3.4. Destinagdo de Recursos

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Oferta Restrita, apos a
deducéo dos descontos previstos, de comissdes de distribuicdo e despesas estimadas
a serem pagas pela Emissora, foram destinados integralmente para o capital de giro e o
refinanciamento de operacdes financeiras celebradas pela Emissora vincendas nos
meses subsequentes a realizacdo da Emisséao.

3.5. Quantidade de Debéntures

Foram emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures, sendo 10.400 (dez mil e
quatrocentas) Debéntures na primeira série e 29.600 (vinte e nove mil e seiscentas)
Debéntures na segunda série. A alocacdo das Debéntures entre as séries ocorreu, a
critério da Emissora, no sistema de vasos comunicantes, ou seja, o valor emitido na
primeira série foi abatido do montante total da Emisséo, definindo, portanto, o montante
a ser emitido na segunda série, sendo que a Emissora ndo poderia colocar as
Debéntures da Segunda Série antes da colocacdo ou cancelamento total das
Debéntures da Primeira Série que nao foram colocadas.

3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario da presente Emissdo € o Itad Unibanco S.A., instituicao
financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n.° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04
(“Banco_Mandatario”) e o agente escriturador das Debéntures é a Itau Corretora de
Valores S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 Nn.° 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”).
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3.7. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, a
documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo
tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacéao e Plano de Distribuicao

4.1.1. As Debéntures foram objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocacdo, com a intermediacdo do BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.400, 3°a 8° 11° e 12° andares, inscrita no CNPJMF sob o
n.° 17.298.092/0001-30, na qualidade de coordenador lider da Oferta Restrita
(“Coordenador Lider”) e do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A, instituicdo integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Séo Paulo,
estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 2041 e 2235,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 90.400.888/0001-42 (“Coordenador”, e em conjunto com
Coordenador Lider, “Coordenadores”), sob regime de garantia firme de colocacao,
individual e ndo solidaria, para a totalidade das Debéntures, nos termos do “Contrato de
Distribuicdo Publica com Esfor¢cos Restritos de Colocacao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, Sob o Regime
de Garantia Firme de Colocacdo, da Terceira Emissdo da Companhia Energética do
Ceara - COELCE”, celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de

Distribuicdo”).

4.1.2. O plano de distribuicdo seguiu o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476
(“Plano de Distribuicdo”). Para tanto, os Coordenadores poderiam acessar no maximo
50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricdo ou aquisi¢éo por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, conforme abaixo definidos.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita foram investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 109 da Instrugcdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme

13



alterada, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrucdo CVM 476 (“Investidores

Qualificados”).

4.1.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento foram considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores nao qualificados e (ii) as pessoas
naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deveriam subscrever ou
adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

4.1.4. A Emissao e a Oferta Restrita ndo poderiam ser aumentadas em nenhuma
hipoétese.

4.1.5. Os Coordenadores, com o acompanhamento da Emissora, realizaram coleta de
intencdo de investimentos, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para verificagdo, junto aos Investidores Qualificados, da demanda pelas
Debéntures e em observancias as disposicoes de ofertas com esfor¢os restritos de
colocagao da Instrugao CVM n.° 476 (“Procedimento de Bookbuilding”). A alocagao das
Debéntures entre as séries, durante o Procedimento de Bookbuilding, ocorreu, a critério
da Emissora, nos termos do item 3.5. acima.

4.1.6. A colocacao das Debéntures foi realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP e com o Plano de Distribuicdo
previsto nesta Clausula.

4.1.7. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinou declaragéo atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e (ii)) as Debéntures estdo
sujeitas a restricdes de negociagao previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato
de DistribuicAo e na regulamentacdo aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal
declaracdo, manifestar sua concordancia expressa com todos os termos e condi¢bes
(“Declaracao do Investidor Qualificado”).

4.1.8. Nao foi concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir
Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como n&o existiram reservas
antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronologica.
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4.1.9. Nao foi constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco foi celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao foi firmado, ainda, contrato de
estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Datade Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é 15 de outubro de
2011 (“Data de Emissaao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures (“Valor Nominal Unitario”), na Data de
Emisséo, & de R$10.000,00 (dez mil reais), observado o disposto no subitem 4.1.3.1,
acima.

4.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera corrigido ou
atualizado monetariamente por qualquer indice.

4.3.3. O Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo), conforme o caso, sera atualizado
monetariamente, a partir da Data de Emiss&o, pela variacdo do indice de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE (“Atualizacdo Monetaria da Sequnda Série”), sendo o produto da
Atualizacdo Monetaria da Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, nos termos do item 4.8. abaixo, segundo a seguinte formula:

VNa=VNe xC
Onde:
VNa = Valor Nominal Unitario atualizado calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Segunda Série, informado / calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;
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C= fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

dup

c-f NI |dut
Nlg_1

Onde:

n= namero total de numeros-indices considerados na Atualizacao
Monetaria das Debéntures da Segunda Série, sendo n um numero
inteiro;

NIy = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria
data de aniversario das Debéntures da Segunda Série. Apés a data
de aniversério, a Ultima projecdo disponivel do valor do namero-
indice do IPCA do més de atualizacéo, conforme definido abaixo;

Nl = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Ultima data de aniversario das
Debéntures da Segunda Série e a data de calculo, limitado ao
namero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA
sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima e préxima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo “dut” um
ndmero inteiro.

dup

. NI, Yo _ :
Os fatores resultantes da expresséo: ( X J sao considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; k-1

O produtdrio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,

0s mais remotos. Os resultados intermediarios sédo calculados com 16 casas decimais,
sem arredondamento;
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O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nUmero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.

Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més
de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas.

Caso, se até a data de aniversario, NIy ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado
em substituicdo a Nlg na apuracdo do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado
com base na ultima projegéo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-indice
Projetado” e “Projecdo”) da variacdo percentual do IPCA/IBGE, conforme féormula a
seguir:

NI, = NI,_; x (1+ projegao)

onde:

Nlxp: NUmero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado
com 2 casas decimais, com arredondamento;

projecdo: variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao.

(@ o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao
houver sido divulgado o nudmero-indice correspondente ao més de
atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série quando da divulgacao
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(b) 0 numero-indice do IPCA/IBGE, bem como as projecdes de sua variagéo,
deverdo ser utilizados considerando idéntico niumero de casas decimais

divulgado pelo 6rgao responsavel por seu calculo/apuracao.

4.3.3.1. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracédo e/ou divulgacdo ("Periodo
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de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicéo legal ou determinacao judicial do IPCA, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acbes e nesta Escritura de
Emisséo), para definir,r de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir
parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”).
A Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série sera realizada no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia do
IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposicao legal do IPCA o que ocorrer
primeiro. Até a deliberacdo desse parametro, sera utilizada, para o célculo da
Atualizacdo Monetéaria da Segunda Série, a mesma taxa diaria produzida pelo dltimo
IPCA divulgado.

4.3.3.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir da data de sua validade,
voltara a ser utilizada para o calculo da Atualizacdo da Segunda Série.

4.3.3.3. Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizacdo Monetaria da
Segunda Série entre a Emissora e o0s Debenturistas titulares de Debéntures da
Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo da Segunda Série, conforme definido no item 7.7., a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série em
circulacdo, cancelando-as subsequentemente, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo a
ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor
Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série
acrescido da Atualizacdo Monetéria da Segunda Série e Remuneracdo das Debéntures
da Segunda Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissédo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série, conforme o0 caso, sem multa ou prémio de qualquer
natureza. Nesta alternativa, para calculo da Atualizacdo Monetaria da Segunda Série,
sera utilizada para o calculo do fator “C” a ultima variagéo disponivel do IPCA.
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4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacéo da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures ndo sdo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora. As
Debéntures foram emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas
ou certificados.

4.4.2. Para todos os fins de direito e efeitos, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador, na
qualidade de instituicdo financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP, em nome do titular da Debénture quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente no CETIP21.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia, ndo gozando o0s
Debenturistas de preferéncia em relacdo aos demais credores quirografarios da
Emissora, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

4.6. Preco e Formade Subscricdo e Integralizacéo

4.6.1. As Debéntures foram subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido, para
as Debéntures da Segunda Série, da Atualizacdo Monetaria da Segunda Série e, para
todas as Debéntures, da Remuneracdo (conforme abaixo definido) incidente entre a
Data de Emissdo e a data da efetiva integralizagdo (para cada Série, “Preco de

Subscricao”).

4.6.2. As Debéntures foram integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscricdo, de acordo com as normas de liquidacéo aplicaveis a CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures da Primeira Série tem prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2016 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”). As Debéntures da Segunda Série tem prazo de
vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15
de outubro de 2018 (“Data de Vencimento da Segunda Série”).
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4.8.

Amortizacao

4.8.1. A amortizagdo integral do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera realizada
da seguinte forma:

(@)

(b)

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera amortizado
anualmente, em duas parcelas iguais, a partir do 48° (quadragésimo oitavo)
més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro pagamento
devido em 15 de outubro de 2015, e o segundo pagamento devido na Data de
Vencimento da Primeira Série, conforme indicado na tabela a seguir (cada uma,
uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série”):

Parcela Da';a de Percentual Amortingo_ do VanrAamortizado por
Vencimento Valor Nominal Unitario Debénture (em R$)
1 15/10/2015 50,0000% 5.000,00
2 15/10/2016 50,0000% 5.000,00
100,000000% 10.000,00

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série serd amortizado
anualmente, em trés parcelas, a partir do 60° (sexagésimo) més contado da
Data de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de
outubro de 2016, o segundo pagamento em 15 de outubro de 2017 e o terceiro
pagamento na Data de Vencimento da Segunda Série (cada uma, uma “Data
de Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série”). Cada parcela de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario sera acrescida da respectiva Atualizacéo
Monetaria da Segunda Série apurada anualmente, calculada na forma do item
4.3.3., desde a Data de Emissdo até a respectiva Data de Amortizacdo das
Debéntures da Segunda Série.

Data de Percentual Valor amortizado por
Parcela . Amortizado do Valor Debénture sem considerar

Vencimento . oo ; ~ .

Nominal Unitério atualizacdo monetaria (em R$)
1 15/10/2016 33,3330% 3.333,30
2 15/10/2017 33,3330% 3.333,30
3 15/10/2018 33,3340% 3.333,40

100,0000% 10.000,00
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4.9. Remuneragéo

4.9.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da
Primeira Série fardo jus a uma remuneracdo correspondente a 100% (cem por cento)
da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra grupo”, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread
de 0,97% (noventa e sete centésimos) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, (“Acréscimo sobre a Taxa DI”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario e,
imediatamente, apdés a primeira Data de Amortizacdo das Debéntures da Primeira
Série, nos termos do item 4.8. acima, sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao,
conforme definido no item 4.9.5., de acordo com a féormula abaixo (“Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série”). Esta Escritura de Emissao sera objeto de aditamento
para descrever o spread final correspondente ao Acréscimo sobre a Taxa DI da
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série.

4.9.2. As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, por Dias Uteis corridos, desde a Data de Emiss&o ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizacao.

4.9.3. O célculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

J valor da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série devida no
final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Primeira Série, no inicio de cada Periodo de
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Capitalizacéo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacao

acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

FatorDI produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de capitalizacéo,

inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI=[[(1+TDI,)

k=1

onde:

k namero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;
n namero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo, sendo "n" um numero inteiro;
TDI Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;
1
252
DI, = Dl (1) 4
100
onde:
Dl Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano,

divulgada pela CETIP, véalida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;
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DP
FatorSpread = [spread +1j252
100

onde:
Spread 0,9700;
DP E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de

Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, e a data
atual, sendo “DP” um numero inteiro;

O fator resultante da expressédo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora nao
houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituicéo,
na apuracao de TDI, a ultima Taxa Dl divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos
paragrafos abaixo quanto a definigdo do novo parametro de Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série.
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4.9.3.1. Auséncia de Divulgacéo: No caso de extingdo, auséncia de apuracdo
e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua
apuracgao e/ou divulgacao (“Periodo de Auséncia Taxa DI”), ou impossibilidade legal de
aplicacdo as Debéntures da Primeira Série da Taxa DI, ou determinacgdo judicial, o
Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados do ultimo dia do
Periodo de Auséncia Taxa DI ou da extincdo ou inaplicabilidade da Taxa DI por
imposicao legal, o que ocorrer primeiro, realizar a Assembleia Geral de Debenturistas
(no modo e prazos estipulados na Clausula Sétima desta Escritura de Emissédo e no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes), para a deliberacdo, de comum acordo
com a Emissora, do novo parametro de Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série a ser aplicado.

49.3.2. Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série entre a Emissora e 0os Debenturistas titulares de Debéntures da Primeira
Série representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo da Primeira Série, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures
da Primeira Série em circulacdo, cancelando-as subsequentemente, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas representando no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da Primeira
Série, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série acrescido da Remuneracao
das Debéntures da Primeira Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, sera utilizada a férmula do item 4.9.3
sendo que a Taxa DIy a ser utilizada para a apuracdo de TDIx no calculo da
Remuneracao sera a ultima Taxa Dl disponivel.

4.9.3.3. N&ao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes
da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a
referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a partir
da respectiva data de divulgacéo, sera utilizada para o célculo da Remuneracéo das
Debéntures da Primeira Série.
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4.9.4. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. A partir da Data de
Emisséo, as Debéntures da Segunda Série da presente Emissao fardo jus a uma
remuneragcao (‘Remuneracdo da Segunda Série”), definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, com taxa equivalente a 6,85% (seis inteiros e oitenta e
cinco centésimos) ao ano. A Remuneracdo da Segunda Série incidira sobre o Valor
Nominal Unitario e, apos a primeira Data de Amortizacdo das Debéntures da Segunda
Série, nos termos do item 4.8. acima, sobre o Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Segunda Série, atualizado conforme o item 4.3.3 acima, sendo
calculada por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga ao final de cada Periodo de Capitalizacao,
conforme definido no item 4.9.5., calculada em regime de capitalizacdo composta de
forma pro rata temporis por Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série,
“‘Remuneracaon”).

O calculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série obedecera a seguinte
férmula:

J =VNa x (FatorJuros —1)

onde:

J valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNa Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda
Série ou 0 Saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das
Debéntures da Segunda Série, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros Fator de juros fixos, calculado com 9 (nhove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

Dp
: taxa 252
onde: FatorJuros= (—+1}
100

taxa 6,8500;
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DP E o namero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&o ou Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior e a Data
Atual.

4.9.5. Para fins de calculo da Remuneracdo das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao e termina
na data do préximo vencimento da Remuneragcdo das Debéntures, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacédo, ou que se inicia na data do vencimento da Remuneracao das
Debéntures imediatamente anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e
termina na data do préximo vencimento da Remuneracdo das Debéntures. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugcéo de continuidade.

4.9.6. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitério” ou “Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série” ou “Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série”, como o Valor Nominal Unitario remanescente apds amortizagdes,
conforme previstas no item 4.8. (a) e (b), conforme o caso.

4.9.7. A Remuneracdo sera paga para as Debéntures de cada uma das Séries da
seguinte forma:

(@ A Remuneracao da Primeira Série sera devida semestralmente, a partir da
Data de Emisséo, nos dias 15 de abril e 15 de outubro de cada ano, iniciando
em 15 de abril de 2012 e finalizando na Data de Vencimento da Primeira
Série (cada uma delas, uma “Data _de Pagamento da Remuneracdo da
Primeira Série”); e

(b) A Remuneracdo da Segunda Série serd devida anualmente, no dia 15 de
outubro de cada ano, iniciando em 15 de outubro de 2012 e finalizando na
Data de Vencimento da Segunda Série (cada uma, uma “Data de Pagamento
da Remuneracdo da Segunda Série”, referida em conjunto com a Data de
Pagamento da Remuneracédo da Primeira Série como “Datas de Pagamento
da Remuneracédo”).

4.9.7.1. Fardo jus a Remuneracdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracao.
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4.10. Repactuacao
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.
4.11. Resgate Antecipado

4.11.1. A Emissora poderd, observados os termos e condi¢des estabelecidos a seguir e
mediante deliberacdo em Reunido de Conselho de Administracdo, a seu exclusivo
critério: (a) a partir do 36° (trigésimo sexto) més (exclusive) apés a Data de Emissao,
para as Debéntures da Primeira Série (“Periodo de Resgate Antecipado da Primeira
Série”); e (b) a partir do 48° (quadragésimo oitavo) més (exclusive) apdés a Data de
Emisséo, para as Debéntures da Segunda Série (“Periodo de Resgate Antecipado da
Segunda Série” e, em conjunto com o Periodo de Resgate Antecipado da Primeira
Série, os “Periodos de Resgate Antecipado”), realizar o resgate antecipado total ou
parcial das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso (“Resgate Antecipado”).

4.11.1.1. O Resgate Antecipado somente podera ocorrer, observado o0s respectivos
Periodos de Resgate Antecipado, mediante publicacdo de comunicacdo dirigida aos
Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos do item 4.17. desta Escritura de
Emissao (“Comunicacdo de Resgate”) com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da
data do efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela Emissora (“Data de
Resgate Antecipado”). A Data de Resgate Antecipado devera, obrigatoriamente, ser um
Dia Util. Para todos os fins de direito, a CETIP deverd ser comunicada acerca do
Resgate Antecipado, total ou parcial, por meio de correspondéncia a ser encaminhada
pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, com no minimo 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia da Data de Resgate Antecipado.

4.11.2. Na Comunicacdo de Resgate deverd constar. (a) a Data de Resgate
Antecipado respectiva; (b) se o Resgate Antecipado sera total ou parcial; (c) a mencao
de que o precgo unitario de resgate das Debéntures (“Puresgare’), @ ser calculado de
acordo com os subitens 4.11.3 e 4.11.4 abaixo, sera correspondente ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures devidamente atualizado até a Data de Resgate Antecipado,
conforme aplicavel, observado o disposto no item 4.3 acima, acrescido (i) da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissado ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série, imediatamente anterior, conforme o
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caso, até a Data de Resgate Antecipado, e (ii) de prémio de resgate; e (d) quaisquer
outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado.

4.11.3. O preco unitario de resgate a que fardo jus os Debenturistas da Primeira
Série por ocasido do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série sera
calculado somando o prémio de resgate ao Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneracdo da
Primeira Série devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série, de acordo com a formula abaixo:

PUresgate = VNA + (d/D * 0,0075 * VNA)
onde:
PUresgate = Prec¢o unitario de resgate

VNA = Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, acrescido da Remuneracdo da Primeira Série devida e ndo paga até a
data do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série;

d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data do efetivo Resgate
Antecipado e a Data de Vencimento da Primeira Série; e

D = quantidade de dias corridos entre a data de inicio do Periodo de Resgate
Antecipado da Primeira Série e a Data de Vencimento da Primeira Série.

4.11.4. O preco unitario de resgate a que fardo jus os Debenturistas da
Segunda Série por ocasido do Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série sera o maior valor entre (A) e (B) abaixo:

(A) Soma do prémio de resgate ao Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, corrigido conforme
Atualizacdo Monetéria da Segunda Série até a data do Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série e acrescido da Remuneragdo da Segunda Série
devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série, de acordo com a férmula abaixo;

PUresgate = VNA + (d/D * 0,015* VNA)
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onde:
PUresgate = Preco unitario de resgate

VNA = Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, corrigido conforme Atualizacdo Monetéaria da
Segunda Série até a data do Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série e acrescido da Remuneracdo da Segunda Série devida e ndo paga até a
data do Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série;

d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data do efetivo Resgate
Antecipado e a Data de Vencimento da Segunda Série; e

D = quantidade de dias corridos entre a data de inicio do Periodo de Resgate
Antecipado da Segunda Série e a Data de Vencimento da Segunda Série; e

(B) A soma (i) do Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, corrigidos conforme Atualizacdo Monetaria
da Segunda Série até a data do Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série inclusive, e (i) da Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série ndo paga, desde a data do efetivo Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série até a Data de Vencimento da Segunda Série, trazidos a valor
presente até a data do efetivo Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série, utilizando-se uma taxa percentual ao ano ("Taxa de Desconto"), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, que corresponderda a soma
exponencial (a) da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, da NTN-B (conforme definida abaixo) e (b) de uma sobretaxa
(spread) de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, que pode ser calculado com base na
seguinte férmula:

T

VNE,
PUT"ESgﬂEEZ Z (FVPIL( X CT"ESQHEE)

onde: k=1
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VNEg = Valor Nominal Unitario de cada uma das parcelas vincendas “k” das
Debéntures da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela “k” calculado por
meio da soma do respectivo valor nominal e da remuneracao definida apos a
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme previsto na tabela
abaixo;

n = numero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures da
Segunda Série, conforme tabela abaixo, sendo n um nimero inteiro;

Datas de Amortizacdo da VNE Remuneracéao VNE,
Segunda Série (A) (B) (A+B)
1 15 de outubro de 2016 R$3.333,30 R$685,00 R$4.018,30
2 15 de outubro de 2017 R$3.333,30 R$452,92 R$3.786,22
3 15 de outubro de 2018 R$3.333,40 R$226,47 R$3.559,87

Cresgate = Fator da variacdo acumulada do indice de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado desde a Data de Emissdo da Segunda Série até a data do efetivo
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série.

FVPy = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP, = [(1+ NTNB) X (1 + 0,005)]( /252)

NTN-B = a menur waxa ua v 1 1N-D, ElIUE. (@) d lHIEUId diluliEutd uds 1[dXas anuais
indicativas divulgadas pela ANBIMA para as Notas do Tesouro Nacional — série
B (“NTN-B”) que tenha um prazo de vencimento mais préoximo ao prazo
remanescente para o vencimento das Debéntures da Segunda Série apurada
no dia util imediatamente anterior a data do efetivo Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série; ou (b) taxa média de referéncia praticada por
pelo menos 3 (trés) instituicdes financeiras de primeira linha apurada no dia util
imediatamente anterior a data do efetivo Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série.
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Nk = numero de dias Uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série, exclusive, e a Data de Amortizacdo da Segunda Série programada
de cada parcela “k” vincenda inclusive, conforme tabela acima.

4.11.5. No caso de Resgate Antecipado parcial, adotar-se-a o critério de sorteio, a ser
coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55, 8 2° da Lei das
Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis.

4.11.5.1. No caso do Resgate Antecipado parcial mencionado acima, tal Resgate
Antecipado devera ser realizado para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as
Debéntures da Segunda Série, conforme o0 caso, custodiadas eletronicamente no
CETIP21, por meio de “operacado de compra e venda definitiva no mercado secundario”,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas da
Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o0 caso,
qualificacdo, sorteio, apuracao, definicdo do rateio e de validacdo das quantidades de
Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
a serem resgatadas por Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial,
nao havera a necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

4.11.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Sao considerados eventos de inadimplemento, podendo acarretar o vencimento
antecipado das Debéntures objeto da Oferta Restrita e a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada Debénture, devidamente
atualizado, conforme aplicavel, acrescido da Remuneracéo das Debéntures da Primeira
Série e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos, a
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ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, um "Evento de
Inadimplemento"):

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria aos
Debenturistas estabelecida nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo
méaximo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do respectivo vencimento;

caso ocorra (i) a dissolucdo ou a liquidacdo da Emissora; (ii) a decretacéo de
faléncia da Emissora; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte da Emissora; (iv)
o0 pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente solucionado, por meio de pagamento ou depdésito, rejeicdo do
pedido, suspensado dos efeitos da declaracédo de faléncia, ou por outro meio,
nos prazos aplicaveis; (v) a apresentacdo de pedido, por parte da Emissora,
de plano de recuperacdo extrajudicial a seus credores, independentemente
de ter sido requerida homologacéo judicial do referido plano; (vi) o ingresso
pela Emissora em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (Vi)
gualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora,
incluindo acordo de credores, nos termos da legislacéo aplicavel;

descumprimento de qualquer ordem de pagamento de quantia certa oriunda
de decisao judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatodria, contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outra moeda,;

término antecipado da concessao ou intervencao pelo poder concedente, por
qualquer motivo, na prestacdo do servico de geragcdo, transmissao e
distribuicdo de energia elétrica da Emissora, conforme aplicavel,

decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira ou
gualguer acordo do(s) qual(is) a Emissora seja parte como devedora ou
garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outra
moeda,
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(f)

(9)

(h)

()

protesto de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou
agregado, ultrapasse R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se 0 protesto tiver sido efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora, ou se for cancelado, ou ainda se for validamente contestado em
juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do respectivo protesto;

alteracdo do controle acionario indireto da Emissora, sem a prévia anuéncia
dos Debenturistas, exceto nos casos em que: (i) 0 novo controlador indireto
tenha rating corporativo minimo, atribuido pela Fitch Ratings ("FEitch"),
Moody's Investors Service ("Moody's") ou Standard & Poor's Rating Services
(“S&P”), equivalente a 1 nivel (notch) a menos em relacdo ao rating global da
Enersis S.A. ("Enersis") e (ii) a alteracdo do controle acionario indireto nao
resulte em rebaixamento do rating da Emissdo em mais de 1 (um) nivel
(notch). Para fins deste subitem (g), havera alteracdo do controle acionario
indireto da Emissora se a Enersis deixar de ser a controladora indireta da
Emissora;

sem prejuizo do disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes,
incorporacdo da Emissora por outra sociedade, cisdo ou fusdo da Emissora,
exceto nos casos em que a incorporagdo, cisdo ou fusdo nao resulte em
rebaixamento do rating da Emissdo em mais de 1 (um) nivel (notch);

inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigacdo
pecuniaria em qualquer (quaisquer) acordo(s) do(s) qual(is) a Emissora seja
parte como devedora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outra moeda, exceto se: (i) sanado no prazo maximo de 3 (trés) Dias
Uteis contados do respectivo inadimplemento; ou (i) a Emissora obtiver as
medidas legais e/ou judiciais cabiveis para 0 ndo pagamento no prazo
méaximo de 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
estabelecida nesta Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo maximo de 15
(quinze) Dias Uteis contados: (i) da data do referido descumprimento, caso a
Emissora receba comunicacdo escrita neste sentido enviada pelo Agente
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(k)

()

(m)

(n)

Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data do descumprimento, data de
descumprimento esta a ser informada a Emissora pelo Agente Fiduciario por
meio de referida comunicacdo escrita; ou (i) da data em que a Emissora
receber comunicacdo escrita do Agente Fiduciario conforme prevista na
alinea (i) deste subitem (j), caso a Emissora ndo receba, em até 3 (trés) Dias
Uteis apés o respectivo descumprimento, comunicacédo escrita do Agente
Fiduciario nesse sentido, sendo certo que, caso um periodo de cura
especifico e distinto dos 15 (quinze) Dias Uteis previstos acima tenha sido
estipulado com relacdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria estabelecida
nesta Escritura de Emissdo, tal periodo de cura especifico prevalecera,
observadas as disposi¢cdes constantes deste subitem (j) para fins de
contagem desse periodo de cura especifico;

nacionalizacdo, desapropriacdo ou qualquer ato governamental que acarrete
a apreensdo de ativos da Emissora essenciais para a consecucdo de sua
atividade de distribuidora de energia elétrica, apreensdo esta que afete de
forma relevante e negativa a capacidade da Emissora de honrar
tempestivamente as obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures;

reducdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no
paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;

comprovacdo de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo é falsa, inconsistente ou incorreta na data de sua
prestacao;

nao atendimento, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos, de
qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir ("indices Financeiros"),
a serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas
informagdes trimestrais constantes das Informac¢des Trimestrais - ITR e/ou
das Demonstragbes Financeiras Padronizadas — DFP apresentadas pela
Emissora a CVM, sendo que a primeira verificacdo para fins deste subitem
ocorrera com relacdo ao primeiro trimestre de 2012:

l. Divida Financeira Liquida / EBITDA menor ou igual a 2,50; e

. EBITDA / Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 2,75.
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Para os efeitos do disposto no subitem (n) acima, aplicar-se-ao as seguintes defini¢cdes:

"Divida Financeira Liquida" significa a soma de (i) empréstimos e
financiamentos, inclusive com o BNDES, Eletrobras e agéncias multilaterais;
(i) obrigacdes comprovadas com o fundo de pensdo dos empregados da
Emissora (n&o considerando para fins desta definicdo o passivo atuarial); (iii)
saldo liquido de operacbes de derivativos (i.e., passivos menos ativos de
operacbes com derivativos); (iv) dividas oriundas de quaisquer emissfes
ainda em circulacdo de debéntures e/ou notas promissorias comerciais da
Emissora; e (v) dividas com pessoas ligadas listadas no passivo da Emissora,
liquidas dos créditos com pessoas ligadas listadas no ativo da Emissora,
excluindo-se os valores referentes aos contratos que ndo sejam mutuos,
empréstimos e/ou financiamentos firmados com essas pessoas ligadas e
desde que descritos em notas explicativas das Demonstracfes Financeiras
da Emissora; menos o resultado da soma (i) do numerério disponivel em
caixa da Emissora; (i) dos saldos liquidos de contas correntes bancarias
credoras e devedoras da Emissora; e (iii) dos saldos de aplicacdes
financeiras da Emissora.

"EBITDA" significa o lucro ou prejuizo liguido da Emissora, relativo aos
altimos 12 (doze) meses, antes da contribuicdo social e imposto de renda,
equivaléncia patrimonial, resultados financeiros, provisdo para contingéncias,
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, baixas de titulos incobraveis,
depreciacdo e amortizacao e ajustes positivos e negativos da CVA - Conta de
Ajustes das Variacdes da Parcela A, desde que né&o incluidos no resultado
operacional.

"Despesa Financeira Liquida" significa os encargos de divida, acrescidos das
variacdes monetarias, deduzidas as rendas de aplica¢des financeiras, todos
estes relativos aos itens descritos na definicdo de Divida Financeira Liquida
acima e calculados pelo regime de competéncia ao longo dos udltimos 12
(doze) meses.

4.12.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nas alineas (a),

(b), (c), (d), (e) e (f) do subitem 4.12.1. acima, as Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagédo, judicial ou
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extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, assim que ciente, enviar imediatamente a
Emissora comunicacao escrita informando tal acontecimento.

4.12.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nao
sejam aqueles previstos nas alineas (a), (b), (c), (d), (e) e (f) do subitem 4.12.1. acima,
o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série para deliberar
acerca da nao declaracédo do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, observado o procedimento
de convocacao previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo e o quorum
especifico estabelecido abaixo.

4.12.4. Se, nas Assembleias Gerais referidas acima: (a) Debenturistas da Primeira
Série detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulacéo ou; (b) Debenturistas da Segunda Série detentores de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em
Circulacédo, determinarem que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, o Agente Fiduciario ndo declarard o vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

4.12.4.1. Fica desde ja certo e ajustado que a Assembleia de Debenturistas,
convocada nos termos do item 4.12.3. acima, sera realizada de forma independente
para os Debenturistas da Primeira Série e para os Debenturistas da Segunda Série. A
deliberacdo acerca da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, por
decisdo da Assembleia de Debenturistas da Primeira Série ou da Assembleia de
Debenturistas da Segunda Série, implicara no vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.4.2. Caso a Assembleia de Debenturistas da Primeira Série ou a Assembleia de
Debenturistas da Segunda Série delibere pela declaracdo do vencimento antecipado

das Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente a Emissora
comunicacao escrita informando tal acontecimento.

4.12.5. Adicionalmente, na hipétese de ndo convocacgédo da Assembleia Geral ou de ndo

instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou da Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, por falta de quorum, o
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Agente Fiducidrio deverad declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, aplicando-se o disposto no item 4.12.6. abaixo.

4.12.6. Observado o disposto neste item 4.12, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
a Emissora obriga-se a pagar o Valor Nominal de cada Debénture, devidamente
atualizado (se for o caso), acrescido da Remuneracdo da Primeira Série e da
Remuneracdo da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira
Série imediatamente anterior ou da Data de Pagamento da Remuneracao da Segunda
Série imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais
encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados do recebimento, pela Emissora, da comunicacdo escrita referida no item
4.12.2. ou 4.12.4.2 acima, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.13 desta Escritura de Emisséo.

4.13. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela
Remuneracao, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por
cento) e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més.

4.14. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.13. acima, 0 ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacbes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo |lhe dara direito ao recebimento da Remuneracdo das
Debéntures e/ou encargos moratorios a partir da data em que o valor correspondente
seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a referida data.
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4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia
de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos,
ou por meio do Agente Escriturador das Debéntures para os titulares das Debéntures
gue nédo estejam depositadas em custddia vinculada a CETIP.

4.16. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-d0 prorrogados o0s prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo que deva ser realizado por meio da CETIP, até o primeiro Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo, sem
qualguer acréscimo aos valores a serem pagos. Portanto, para os demais fins desta
Escritura de Emissao, “Dia Util” significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados no (i) no
Diario Oficial do Estado do Ceara (“DOECE”); (ii) no jornal “Diario do Nordeste”; e (iii) no
jornal Valor Econdémico — Edicdo Nacional , devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario da realizacdo da publicacdo, na mesma data de sua publicacéo.

4.18. Aquisicao Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulacéo, observados
os termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, conforme o disposto no artigo 55,
paragrafo 3° e incisos | e Il, da Lei das Sociedades por Acdes, por valor superior ao
Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM, ou por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, neste caso, devendo tal fato constar do
relatério da administragdo e das demonstracdes financeiras. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando

recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais
Debéntures em circulacao.
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CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Observadas as demais obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissao e na
legislacdo em vigor, enquanto o saldo devedor das Debéntures nédo for integralmente
pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

5.1.1. Disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.coelce.com.br):

(@) dentro do prazo maximo, conforme previsto na Lei das Sociedades por Acdes
e legislacéo aplicavel a época, contado apds o término de seu exercicio social
de cada ano ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cépia de
suas demonstracfes financeiras consolidadas, relativas ao exercicio social
entdo encerrado, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢oes,
com os principios contabeis aceitos no Brasil e com as regras da CVM,
acompanhadas de relatério da administracdo e parecer dos auditores
independentes, bem como copia de qualquer comunicacdo feita pelos
auditores independentes a Emissora, ou aos membros de sua administracdo
e respectivas respostas, relativas a essas demonstracdes financeiras, ao
sistema de contabilidade, a gestdo ou as contas da Emissora, bem como
relatério consolidado da memodria de calculo compreendendo as contas
abertas de todas as rubricas necesséarias para a obtencao final dos indices
financeiros;

(b)  dentro do prazo maximo, conforme previsto na Lei das Sociedades por A¢des
e legislacdo aplicavel a época, contado apds o término de cada trimestre do
exercicio social ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia
de suas demonstracées financeiras consolidadas relativas ao respectivo
trimestre, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, com 0S
principios contabeis aceitos no Brasil e com as regras da CVM,
acompanhadas do relatério de revisao especial dos auditores independentes,
bem como coOpia de qualquer comunicacdo feita pelos auditores
independentes a Emissora, ou a sua administracado e respectivas respostas,
com referéncia as demonstracdes financeiras, ao sistema de contabilidade,
gestdo ou as contas da Emissora, bem como relatério consolidado da
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(€)

memoéria de célculo compreendendo as contas abertas de todas as rubricas
necessarias para a obtencdao final dos indices financeiros; e

copia das informacbes periddicas e eventuais exigidas pela Instru¢cdo CVM
n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, ou de norma que
venha a revoga-la ou substitui-la no tocante a entrega de informacdes
periddicas, nos prazos ali previstos ou, se ndo houver prazo determinado
nesse normativo, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que forem realizados;

5.1.2. Fornecer ao Agente Fiduciério:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

0s avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco)
dias ap0s as respectivas publicacées;

em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagdo, quaisquer
informacdes relevantes com relacdo as Debéntures ou quaisquer informacdes
necessarias no ambito da prestacdo de servicos pelo Agente Fiduciario, nos
termos desta Escritura de Emissdo, que Ihe venham a ser razoavelmente
solicitadas, por escrito, pelo Agente Fiduciario, mas ndo se limitando aquelas
previstas no artigo 17, da Instrucdo CVM 476, de forma correta e completa,
que sejam necessarias para a consumacdo da Oferta Restrita ou
cumprimento de seus deveres nos termos desta Escritura de Emisséo;

cOpia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura de Emisséo, imediatamente apds o seu recebimento;

dentro de, no maximo, 15 (quinze) dias apés a publicacdo das demonstractes
financeiras da Emissora, trimestralmente e/ou anualmente, conforme o caso,
declaracéo do Diretor de Relacdo com Investidores da Emissora atestando o
cumprimento de todas as obriga¢cdes constantes nesta Escritura de Emisséo;

informacgOes sobre qualquer fato relevante que seja do conhecimento da

Emissora e que possa vir a afetar o seu desempenho financeiro e operacional
ou, ainda, sobre a ocorréncia de quaisquer fatos ou eventos de vencimento
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antecipado descritos no item 4.12. desta Escritura de Emisséo,
imediatamente apds a ocorréncia de tal fato ou evento; e

) os relatérios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de
classificacéo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de seu recebimento pela Emissora.

5.1.3. Proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes e/ou demais regulamentacdes aplicaveis.

5.1.4. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e
permitir que representantes do Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este
contratado, as expensas da Emissora) tenham acesso irrestrito, em base razoavel: (a) a
todo e qualquer relatorio do auditor independente entregue a Emissora referente as
suas demonstracdes financeiras; e (b) aos livros e aos demais registros contabeis da
Emissora.

5.1.5. Convocar, nos termos da Clausula Sétima desta Escritura de Emisséo,
assembleias gerais para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissédo, caso o Agente Fiduciario ndo o
faca.

5.1.6. Cumprir com todas as determinacfes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas por aquela

autarquia.

5.1.7. Submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM.

5.1.8. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos
da regulamentacao aplicavel.

5.1.9. Notificar imediatamente o Agente Fiduciario em caso de mudanc¢a na natureza
ou escopo dos negdcios e operacdes da Emissora.
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5.1.10. Manter validas e regulares as licencas, concessfes ou aprovacdes
necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se
referir a licencas, concessfes ou aprovacdes cuja perda, revogacdo ou cancelamento
nao resultem em impacto adverso relevante para suas atividades, ou para sua
capacidade em honrar tempestivamente as obrigacdes pecuniarias ou nao relativas as
Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emissdo e/ou a qualquer outra divida que,
se vencida e ndo paga, possa acarretar o vencimento antecipado das Debéntures (o
“Impacto Adverso Relevante”).

5.1.11. Aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo estritamente
conforme descrito no item 3.4 acima.

5.1.12. Cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer
jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos, exceto no que se referir a leis,
regras, regulamentos e ordens cujo descumprimento ndo resulte em Impacto Adverso
Relevante.

5.1.13. Exceto com relacdo agueles pagamentos que estejam sendo questionados de
boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o0 pagamento
de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, cujo nao
pagamento resulte em Impacto Adverso Relevante.

5.1.14. Adotar todas as medidas necessarias para:
(@) preservar todos os seus direitos, titulos de propriedade, licencas e ativos
necessarios para a conducdo dos seus negdécios dentro do respectivo objeto

social e das praticas comerciais usuais;

(b) manter em boas condi¢fes os bens utilizados na condugéo de seus negocios,
excetuando-se pelo desgaste normal;

(© pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de
caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagfes, inclusive, mas sem limitacéo,

as de natureza fiscal, trabalhista e comercial; e

(d) estender as medidas elencadas nos subitens (a) a (c) deste subitem 5.1.14
para as sociedades sob seu controle, conforme aplicavel.
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5.1.15. Contratar e manter contratados, as suas expensas, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nédo for integralmente pago, os prestadores de servigos inerentes as
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, incluindo: (a) agéncia de rating que
divulgue relatorios, com periodicidade pelo menos anual, com a simula da classificacédo
de risco das Debéntures; (b) banco mandatario e agente escriturador; (c) agente
fiduciario; e (d) os sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado secundario
(i.e., CETIP21).

5.1.15.1. Relativamente & agéncia de rating, a Emissora devera contratar e manter
contratada pelo menos uma agéncia de rating para realizar a classificagdo de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, em relacéo a respectiva classificacdo de risco:
(a) atualiza-la anualmente, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série
e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel,
(b) divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue amplamente ao mercado o0s
relatérios com as sumulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario
os relatorios de classificacdo de risco preparados pela agéncia de rating; e
(d) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio de
qualquer processo de revisdo da classificacdo de risco, observado que, caso a agéncia
de rating contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou
seja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora devera:
() contratar outra agéncia de rating sem necessidade de aprovacao dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de rating seja a S&P, a
Moody’s ou a Fitch; ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de rating substituta.

5.1.16. Comunicar a CVM e ao Agente Fiduciario o descumprimento de qualquer
clausula, termos ou condi¢bes desta Escritura de Emissédo, inclusive com relagdo a
suas obrigacdes, pecuniarias e ndo pecuniérias, contraidas perante os titulares das
Debéntures, imediatamente apds o referido descumprimento.

5.1.17. A Emissora ndo podera realizar o pagamento de dividendos, juros sobre
capital préprio e/ou outros pagamentos de qualquer natureza a seus acionistas,
ressalvado pagamentos feitos conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acdes: (a) caso a Emissora esteja em mora com relacdo ao pagamento de
quaisquer valores devidos aos Debenturistas em virtude das Debéntures e essa mora
nao tiver acarretado o vencimento antecipado das Debéntures objeto da Oferta Restrita,
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cessando esta proibicdo tdo logo seja purgada a mora; ou (b) caso seja declarado o
vencimento antecipado das Debéntures objeto da Oferta Restrita, nos termos desta
Escritura de Emissao, cessando esta proibicdo tdo logo a Emissora tenha realizado o
pagamento integral de todos e quaisquer valores devidos e ndo pagos aos
Debenturistas em virtude das Debéntures objeto da Oferta Restrita, inclusive encargos,
se devidos.

5.1.18. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras
despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo.

5.1.19. Encaminhar, imediatamente, a CVM, a CETIP e ao Agente Fiduciario e
divulgar na pagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatério referido no
subitem 5.1.15.1. acima.

5.1.20. Na&o alienar ou transferir a titularidade dos ativos essenciais a suas atividades,
bem como manter os ativos essenciais a suas atividades devidamente segurados,
conforme praticas correntes de mercado.

5.1.21. N&o ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas
obrigacBes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacao da
totalidade dos titulares das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo ou da
totalidade dos titulares das Debéntures da Segunda Seérie em Circulacdo, conforme o
caso.

5.1.22. Enquanto o saldo devedor das Debéntures néo for integralmente pago, ndo
efetuar qualquer alteragdo substancial na natureza ou escopo de seus negoécios,
conforme conduzidos nesta data, exceto quando e se exigido pela legislacdo ou
regulamentacdo em vigor aplicavel a Emissora.

5.1.23. Enquanto o saldo devedor das Debéntures nédo for integralmente pago, nao
alterar seu objeto social de forma que (i) tal alteracdo possa causar um efeito adverso
relevante em sua capacidade financeira e/ou operacional; e (ii) deixe de atuar nos
mercados em que a Emissora atua na data desta Escritura de Emissao.
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5.1.24. Enquanto o saldo devedor das Debéntures néo for integralmente pago, néo
praticar qualquer ato ou negoécio em desacordo com seu estatuto social ou nao
abrangido no seu objeto social.

5.1.25. Apresentar, por meio desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos
relacionados a Oferta Restrita, declaracfes e informacdes verdadeiras, completas e
corretas, comprometendo-se a notificar imediatamente o Agente Fiduciério, por escrito,
caso qualquer das declaracbes aqui previstas e/lou as informacdes fornecidas pela
Emissora, se tornarem imprecisas, incompletas ou ndo corresponderem mais a
realidade.

5.1.26. Fornecer ao Agente Fiduciario vias originais desta Escritura de Emisséo e de
eventuais aditamentos, devidamente arquivadas na JUCEC, em até 15 (quinze) dias
contados da respectiva data de assinatura.

5.1.27. Manter-se adimplente com relacéo a todos os tributos, taxas e/ou contribuicdes
decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de contestacdo administrativa ou
judicial.

5.1.28. Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2°, da Instrucdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro
de 2002 (“Instrucdo CVM n.° 358”).

5.1.29. Observar as disposi¢cdes da Instrucdo CVM n.° 358, no tocante a dever de
sigilo e vedacdes a negociacao.

5.1.30. Observar o disposto no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, inclusive, mas nao se
limitando a manter os documentos mencionados no inciso Il do referido artigo 17, em
sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos.

5.1.31. Enquanto o saldo devedor das Debéntures nédo for integralmente pago, nao

realizar a transformagédo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes.
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CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissao, a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., que, por meio deste
ato, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao,
representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhdo dos titulares de
Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condicgoes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacBes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Acdes, para exercer a funcdo que lhe é
conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucéo
CVM n.© 28%);

nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcdes;
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(h)

()

()

esta ciente das disposicfes regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco
Central do Brasil, em especial, das disposi¢des contidas na Circular do Banco
Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacgdes contidas nesta Escritura de Emisséo,
na Data de Emissédo, baseado nas informacfes prestadas pela Emissora,
sendo certo que o Agente Fiducirio ndo conduziu nenhum procedimento de
verificacdo independente ou adicional da veracidade das declaracbes ora
apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem
as Debéntures declaram-se cientes e de acordo; e

na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, presta servicos de
agente fiduciario a Ampla Energia e Servigos S.A., sociedade pertencente ao
mesmo grupo econbmico da Emissora, em sua 42 emissao publica de
debéntures da espécie quirografaria, em série Unica, no volume total de
R$370.000.000,00 (trezentos e setenta milhdes), mediante emissdo de
37.000 (trinta e sete mil) debéntures, com vencimento em 01 de agosto de
2012.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a
liquidagéo integral das Debéntures ou até sua efetiva substituigéo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicbes que Ihe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis e desta Escritura de Emisséo, a seguinte remuneracao:

(@)

(b)

parcelas anuais de R$9.000,00 (nove mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) Dia Util apés a data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes, até a
liquidacao integral das Debéntures;

caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, sera devida ao Agente
Fiduciario uma remuneracédo adicional equivalente a R$500,00 (quinhentos)
por hora-homem de trabalho dedicado a atividades, pagas 5 (cinco) dias apos
comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas"
fundamentado a Emissora, para assessoria aos Debenturistas em processo
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(€)

(d)

(e)

de renegociacdo de suas condi¢des, requerido pela Emissora, bem como
para (i) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou
Debenturistas e organizacdo e comparecimento em Assembleias Gerais de
Debenturistas; e (ii) implementacdo das consequentes decisbes tomadas
pelos Debenturistas;

as parcelas citadas no item “a@” supra serdo reajustadas pela variagao
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario. A remuneracao sera devida mesmo apos o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora,;

as parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integracéo Social), COFINS (Contribuicéo para
o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracédo do Agente Fiduciario, excetuando-se o
Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento;

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre
gue possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas correspondem a honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas.
Os honorarios de sucumbéncia em acbes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente
Fiduciario na hipbétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia;
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) 0 pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno,
servindo o comprovante do depdsito como prova de quitacdo do pagamento;

(9) a remuneracao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario, durante a implantacéo e vigéncia do servico, as
quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovacao, quais
sejam: publicacdes em geral; notificagOes, extracdo de certiddes, viagens e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacéo,
entre outros,ou assessoria legal aos Debenturistas; e

(h) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-
M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

6.4.1. A remuneracdo ao Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

6.4.2. A remuneragdo ao Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a implantacdo ou a
vigéncia do servico, as quais serdo pagas pela Emissora, mediante pagamento das
faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome
da Emissora ou mediante reembolso, quais sejam: publicagcbes em geral, notificagdes,
extracdo de certides, viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizacéo, entre outros, ou assessoria legal ao Agente Fiduciario.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:
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(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

()

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo dos seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emisséao, diligenciando para que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, o registro
desta Escritura de Emissédo e respectivos aditamentos, sanando lacunas e
irregularidades porventura existentes, hipotese em que a Emissora devera
fornecer as informacdes e documentos necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacfes
obrigatérias, alertando Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes nas propostas
de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcdes, as
expensas da Emissora, certidfes atualizadas dos distribuidores civeis
estaduais (incluindo faléncias, recuperacdes judiciais e execugdes fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Juntas de Conciliacdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde
gue justificada, auditoria extraordinaria na Emissora,;
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0)

(k)

()

convocar, quando necessario, a AGD, mediante anuncio publicado, pelo
menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora deve efetuar
suas publicacoes;

comparecer as AGDs, a fim de prestar as informacfes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, 0s quais deverdo conter, a0 menos, as
seguintes informacdes:

() eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informacdes pela
Emissora;

(i) alteracOes estatutarias ocorridas no periodo;

(i) comentéarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de
seu capital;

(iv) posicao da distribuicdo ou colocagédo das Debéntures no mercado;

(v) aquisicbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(viy acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através
da Emissao, de acordo com os dados obtidos junto a Emissora;

(vii) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo;

(viii) declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo
de Agente Fiduciario da Emissao; e
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(m)

(n)

(0)

(P)

(@)

(iX) existéncia de outras emissfes de debéntures, publica ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario
bem como demais informacdes exigidas pela regulamentagéo aplicavel
a respeito de tais emissdes, se houver.

calcular diariamente, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures, disponibilizando-o aos Debenturistas, a Emissora e aos
participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de
seu website;
disponibilizar o relatorio a que se refere a alinea (I) acima aos titulares de
Debéntures dentro dos 4 (quatro) meses subsequentes ao encerramento do
exercicio social da Emissora. O relatorio devera estar disponivel ao menos
nos seguintes locais:

(i) nasede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;

(i) na CETIP;

(iv) naCVM;e

(v) nasede do Coordenador Lider.
publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa onde a Emissora
efetuar suas publicacdes, anincio comunicando aos Debenturistas que o
relatério se encontra a disposi¢cao nos locais indicados no item anterior;
manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informacgdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador

e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo
e todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer; e
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)] notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais onde a Emissora efetuar suas
publicacdes, no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos da data em que
tiver ciéncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora
de obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando o local em
gue fornecera aos interessados maiores informacfes; comunicacéo de igual
teor devera ser enviada a CVM e a CETIP.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecédo e defesa dos interesses da comunhéo dos titulares
das Debéntures na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

(@) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessérias para a realizacdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacao
judicial e extrajudicial, intervencéo ou liquidacdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.12. desta Escritura de
Emissdo, somente se eximirA da responsabilidade pela ndo adoc¢do das medidas
contempladas nas alineas (a) a (c) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar nos termos do disposto no item 4.12. acima por deliberacdo da
unanimidade dos titulares das Debéntures em circulacdo. Na hipdtese da alinea (d),
bastard a aprovacdo de titulares de Debéntures representando a maioria das
Debéntures em circulacéo.

6.7. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
de valor sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de deliberacdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo-somente, a agir
em conformidade com as instru¢des que |he forem transmitidas pelos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
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qualguer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientacbes dos Debenturistas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
de tal cumprimento. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucao
CVM n.° 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néao
tenha decorrido da legislacao aplicavel.

6.8. Os atos ou manifestacbes, por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacGes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacao,
dissolucdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente
fiduciario da Emisséo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
qgue representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagédo, ou
pela CVM. Na hipétese da convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos
antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM poderd nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissédo. A substituicdo ndo implicard em
remuneracao ao novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.

6.9.1. Na hipétese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungBes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
substitui¢ao.

6.9.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.
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6.9.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condicbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢cdo como agente
fiduciario da Emisséo. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9.4. Em qualquer hipotese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucédo
CVM n.° 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.9.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item 2.3.

6.9.5.1. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeacao,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos das demais
publicacdes da Emissora.

6.9.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢les, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série ou dos Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso.

7.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e as Assembleias
Gerais de Debenturistas da Segunda Série poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures da Primeira Série que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulacdo, ou por titulares das Debéntures da Segunda Série que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagéo,
conforme o caso, ou pela CVM.
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7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e as
Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, dar-se-a
mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.17.
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacéao
de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgbes, da
regulamentacgéo aplicavel e desta Escritura de Emissao

7.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e as Assembleias
Gerais de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, instalar-se-do, em
primeira convocacdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo ou metade das Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer
quorum.

7.6. Nas deliberacBes das Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e
das Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a cada
Debénture em circulagcdo caber4d um voto, admitida a constituicio de mandatério,
Debenturista ou néo.

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se
refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures da Primeira Série em
Circulacdo” ou “Debéntures da Segunda Série em Circulacdo” (conjuntamente, as
“Debéntures em Circulacdo”) todas as Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da
Segunda Série, respectivamente, em circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures
da Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série, respectivamente, que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de deliberagéo, ndo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

7.8. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.
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7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debéntures as informacdes que lhe forem solicitadas.

7.10. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas da
Primeira Série ou das Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, caberdo aos representantes do Agente Fiduciario ou aqueles que
forem designados pela CVM.

7.11. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emisséo, as deliberacdes
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou em Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, dependerdo de aprovacao
de Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo ou, no minimo, a maioria simples das Debéntures da
Segunda Série em Circulagéo, conforme o caso.

7.12. As seguintes deliberacBes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovacao por
Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira
Série em Circulagédo, ou, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Segunda Série em Circulacao, seja em primeira convocacao da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacao subsequente: (i) a Remuneracéao
das Debéntures; (ii) a data de pagamento da Remuneracéao; (iii) o prazo de vencimento
das Debéntures; (iv) os valores e datas de amortizacédo do principal das Debéntures; (v)
as hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.12 acima; ou (Vi)
modificacdo dos quoruns de deliberacéo estabelecidos nesta Clausula Sétima.

7.13. Na hipétese de instalacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre matérias de interesse especifico de Debenturistas de uma respectiva série, as
disposi¢cdes desta Clausula Sétima aplicar-se-ado somente aos titulares de Debéntures
de tal série, sendo que as matérias de interesse especifico dos Debenturistas de cada
uma das séries da Emissdo somente poderdo ser deliberadas por Debenturistas da
respectiva série.

7.14. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas da respectiva série em

Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva série, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséao,
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serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures daquela série em Circulacdo, independentemente de terem
comparecido a Assembleia ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emisséo serao consideradas regulares as deliberacdes tomadas pelos Debenturistas da
respectiva série em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem 0s
titulares de todas as Debéntures em Circulacdo da respectiva série.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(@ é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por ag0es, de acordo com as leis brasileiras, com registro
de companhia aberta perante a CVM,;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacbes necessarias,
inclusive, conforme aplicavel, as societarias, a celebracédo desta Escritura de
Emisséo, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(c) 0S representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacfes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram o0s poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebracao desta Escritura de Emissao, o cumprimento de suas obrigacbes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocacdo das
Debéntures nédo infringem ou contrariam (i) qualguer contrato ou documento
no qual a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas
coligadas, diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (i.i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em qualquer destes contratos
ou instrumentos; (i.ii) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
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(e)

(f)

(9)

(h)

da Emissora, ou (i.iii) resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (e/ou suas
controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas,
diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas;

a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 0Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negécios, inclusive com o disposto na
legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e as
demais legislacdes e regulamentacbes ambientais supletivas, adotando as
medidas e acBes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacdes dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

as Demonstracdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2008, 2009 e 2010, assim como as informacdes trimestrais da Emissora,
datadas de 31 de marco de 2011, representam corretamente a posicao
financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e
refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;

cumprirq todas as obrigagcfes assumidas nos termos desta Escritura de
Emisséao, incluindo mas néo se limitando & obrigacdo de destinar os recursos
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obtidos com a Emissédo aos fins previstos no item 3.4. desta Escritura de
Emisséo;

(1) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e
apuracédo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e do IPCA, divulgado pelo IBGE,
e que a forma de calculo da remuneracdo das Debéntures foi acordada por
livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia ao
principio da boa-fé;

0) ndo ha qualquer ligagédo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas func¢oes;

(k) obteve previamente a Data de Emissdo, todas as autoriza¢des concedidas
pela Eletrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A., por bancos credores da
Emissora, inclusive, mas nédo se limitando ao BNDES — Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social, para a Emissdo no ambito da Oferta
Restrita; e

() esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicacgées, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséao,
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE
Rua Padre Valdevino, n.° 150

Fortaleza - CE

At.. Sr. Teobaldo José Cavalcante Leal

Telefone: (21) 2613-7031

Fac-simile: (21) 2613-7199

Correio Eletrbnico: tcavalcante@endesabr.com.br
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Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A.Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13 C, grupo 205
Rio de Janeiro - RJ

At.: Antonio Amaro

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

Correio Eletronico: antonio.amaro@oliveiratrus.com.br e
ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatério:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
Séao Paulo — SP

CEP: 04309-010

At.: Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fac-simile: (11) 5029-1920

Correio Eletrénico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
Séao Paulo - SP

CEP: 04309-010

At.: Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fac-simile: (11) 5029-1920

Correio Eletrbnico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Séo Paulo — SP

CEP: 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596
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Fac-simile: (11) 3111-1564
Correio Eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagOes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-
simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
gue seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca
de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada imediatamente a outra parte
pela parte que tiver seu endereco alterado, observado que a parte que ndo cumprir com
esta obrigacdo sera responsavel pelos prejuizos que der causa.

CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacGes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacfes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emisséo € firmada em caréter irrevogavel e irretratavel,
salvo na hip6tese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicédo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil, e as
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obrigacdes nelas encerradas estédo sujeitas a execucao especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.
10.7. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emisséo, na JUCEC serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

CLAUSULA ONZE - DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Fortaleza, com exclusdo de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emisséao.
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